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Relatorio sobre a revisdo de demonstracoes financas intermediarias

Aos Administradores e Acionistas da

ISA Capital do Brasil S.A.
Sao Paulo — SP

Introducéo

Revisamos as demonstracdes financeiras intermaslidnidividuais e consolidadas da ISA Capital
do Brasil S.A. e sua controlada, referente ao stmeefindo em 30 de setembro de 2011, que
compreendem o balanc¢o patrimonial em 30 de setede911 e as respectivas demonstragcdes do
resultado para os periodos de trés e nove mesdssfinaquela data e as das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para dquy de nove meses findo naquela data, incluindo
o resumo das principais politicas contabeis e denwias explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboracdo eammnbtracdes financeiras intermediarias de
acordo com o CPC 21 — Demonstracéo IntermediagadAS 34 —Interim Financial Reporting
emitida pelolnternational Accounting Standards Board — IASBsim como pela apresentacao
dessas informacbes de forma condizente com as moexedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Demon8esgFinanceiras Intermediarias. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusire sgsas demonstracdes financeiras
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normaaflebmas e internacionais de revisdo de
informacdes intermediarias NBC TR 2410 - Revisaddnflrmacées Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410Review of Interim Financial Information Performeg the
Independent Auditor of the Entityespectivamente. Uma revisdo de informacdesnaeiarias
consiste na realizagdo de indagaces, principaémést pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contdbeis e na aplicacdo de procediaseanaliticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma reviséo € significativaenmenor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequemnte, N30 nos permitiu obter seguranca de
gue tomamos conhecimento de todos os assuntoficatuos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opil@duditoria.



Base para opinido com ressalva sobre as demonstrasd@inanceiras individuais e consolidadas

Como consequéncia da reestruturagédo da Dividaaefetuo exercicio de 2010, indicada na nota 15,
a ISA Capital do Brasil S.A. reconheceu a emissiagbes preferenciais resgataveis, indicada na
nota 23, como um instrumento Patrimonial a qualnessa opinido, deveria ser reconhecida como
instrumento financeiro Passivo, segundo as praticagbeis adotadas no Brasil, especificamente o
CPC 39, aprovado pela deliberagdgo CVM 604 de 19ndeembro de 2009 e IAS 32.
Adicionalmente, a Companhia reconheceu a remunemdg&eferido instrumento como dividendo
fixo cumulativo, conforme prevé seu Estatuto Soei#lcordo de Acionistas, e ndo como despesa
financeira a titulo de juros, da forma como entemm® que deveria ser. Caso a Companhia
houvesse reconhecido a referida emissdo de ag@ee @wstrumento financeiro Passivo e a
mencionada remuneracao tivesse sido reconhecida despesa financeira e ndo como dividendo,
o Patriménio Liquido, em 30 de setembro de 201ra skminuido em R$1.199.400 mil, passando
de R$2.171.253 mil para R$971.853 mil, individual,passando de R$4.928.050 mil para
R$3.728.650 mil, consolidado. Adicionalmente, oalato Passivo seria aumentado, passando de
R$457.283 mil para R$1.694.455 mil, individual, @ B$4.054.497 mil para R$5.291.669 mil,
consolidado, em ambos 0s casos incluindo a padeejaros ndo pagos, no valor de R$37.772 mil.
O Lucro Liquido do periodo de nove meses findo énd& setembro de 2011, seria diminuido em
R$110.405 mil, passando de R$257.635 mil para R8387mil, individual, e, de R$725.760 mil
para R$615.355 mil, consolidado; e ainda, o Luduido do trimestre findo em 30 de setembro
de 2011, seria diminuido em R$110.405mil, passat@ldr$103.294 mil para um prejuizo de
R$7.111 mil, individual, e, de R$318.245 mil pa®2B7.840 mil, consolidado.

Conclusao sobre as informacdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, exceto pelos efeit@sslnto discutido no paragrafo “Base para
opinido com ressalva sobre as demonstracfes fimasdadividuais e consolidadas”, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a aaregli as informacdes intermediarias ndo
apresentam adequadamente, em todos 0s aspect@ntete a posicdo patrimonial e financeira da
entidade, em 30 de setembro de 2011, o desempenbioad operacdes e os seus fluxos de caixa
para o trimestre findo naquela data de acordo copmaticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 34, a Lell8/88 concedeu aos servidores das empresas sob
controle do Estado de Sdo Paulo as vantagens @@diolas aos demais servidores publicos, com
destaque para a complementacdo de aposentadavizcessdo de pensdes, e estabeleceu que as
despesas decorrentes da mesma sao de respondabilitegral do Governo do Estado de Sao
Paulo. A operacionalizacdo dos pagamentos envolvanalacdo CESP, que prepara a folha de
pagamento e o Governo do Estado de Sao Pauloepassa o valor & empresa controlada CTEEP
(que por sua vez repassa a Fundacao CESP paréetiue@pagamento ao beneficiario final). Esse
tem sido o procedimento desde a cisdo da CESPraueac CTEEP e, até dezembro de 2003, foi
integralmente cumprido por todas as partes. Amaeti2004, o Governo do Estado de S&do Paulo
requereu o direito de processar a folha de pagamerdfetuar o pagamento aos beneficiarios
diretamente. Entretanto, em janeiro de 2006, arfezeo Estado de S&o Paulo, diante de parecer
emitido pela Procuradoria-Geral do Estado de SatoRmssou a glosar parte dos beneficios pagos



aos aposentados e, desde entdo, tem gerado o eorgasber que a controlada CTEEP registra
junto ao Governo do Estado de S&o Paulo, conforemcionado na nota explicativa 7.c) e 7.d),
uma vez que a controlada efetua o pagamento deslgsiglosadas para integralizar os beneficios,
conforme requerido pela decis@o da 492 Vara doalltabA Administragdo da Companhia e de sua
controlada CTEEP, além de ampla e fortemente amggrar opinido de seus assessores legais e,
também baseada no fato que a Fazenda do EstaddialeP&@ilo ndo discute sua integral
responsabilidade de prover os recursos financpetms pagamentos dos beneficios relacionados a
aplicacdo da Lei 4.819/58 por ele instituida, etteque nenhuma obrigacdo ou provisdo para
perdas em relacdo ao contas a receber deve sgradginas informag6es contabeis da controlada e
consolidadas.

Sao Paulo, 27 de dezembro de 2011.
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Luiz Carlos Passe Marcos Alexandre S. Pu
Contador CR-1SP144343/+-3 Contador CR-1SP221749/-0



ISA Capital do Brasil S.A.

Balancos patrimoniais
30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 30.09.2011 31.12.201030.09.2011 31.12.2010
Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 5 314.311 257.261 641.778 312.244
Contas a receber 6 - - 1.598.874 1.424.390
Estoques - - 48.181 44,791
Juros sobre capital e dividendos a receber —

Controlada 29 87.993 65.844 - -
Valores a receber — Secretaria da Fazenda 7 - - 20.798 22.938
Tributos e contribuicbes compensaveis 8 50.82 36.806 64.260 48.036
Caucdes e depdsitos vinculados 11 - 2.320 - 2.320
Despesas pagas antecipadamente - - 6.794 2611
Instrumentos financeiros derivativos 30.(a) - - 5.881 -
Outros 59 73.934 35.814

453.130 362.290 2.460.500 1.893.144

N&o circulante
Realizavel a longo prazo

Contas a Receber 6 - - 4.987.157 4.225.309
Valores a receber Secretaria da Fazenda 7 - - 771.118 681.129
Beneficio fiscal — &gio incorporado 9 - - 126.287 147.911
Imposto de renda e contribuicao social
diferidos 28(b) 47.505 - 47.505 28.050
Caucdes e depdsitos vinculados 11 - - 54.858 42.248
Instrumentos financeiros derivativos 30.(a) - - 26.770 -

10e

Empréstimos a receber 29 44,518 39.663 44518 39.663
Estoques - - 192.125 184.264
Outros - - 7.925 6.624
92.023 39.663 6.258.263 5.355.198

Investimento 12(b) 2.083.327 2.113.593 - -
Imobilizado 13 56 - 8.842 9.231
Intangivel 14 - 37 254,942 297.066
2.083.383 2.113.630 263.784 306.297
2.175.406 2.153.293 6.522.047 5.661.495
Total do ativo 2.628.536 2.515.583 8.982.547 7.554.639




Controladora

Consolidado

Nota 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
Passivo e patrimonio liquido
Circulante
Empréstimos e financiamentos 15 861 1.934 949.157 334.347
Debéntures 16 - - 223.654 2.154
Fornecedores 121 147 109.711 94.064
Tributos e encargos sociais a recolher 17 15.107 2.533 114.395 91.277
Impostos parcelados - Lei n® 11.941 18 - - 12.002 10.353
Salérios a Pagar - 9 - 10
Encargos regulatorios a recolher 19 - - 55.41: 49.559
Instrumentos Financeiros Derivativos 30.(a) - - 9.256 -
Juros sobre capital préprio e dividendos
a pagar - - 152.454 127.978
ProvisGes 20 15 11 24.660 22.674
Valores a pagar Lei 4.819/58 -
Secretaria
da Fazenda 4 6.335 8.423 6.335 8.423
Valores a pagar Lei 4.819/58 - OPA 4 3.715 4.946 3.715 4.946
Valores a pagar — Fundagdo CESP 21 - - 5.512 6.503
Outros - - 48.732 13.873
26.154 18.003  1.714.997 766.161
N&o circulante
Exigivel a longo prazo
Empréstimos e financiamentos 15 58.69¢ 52.737 827.34¢ 592.769
Debéntures 16 - - 553.498 553.639
Impostos parcelados - Lei n®11.941 18 - - 145.026 144.964
Pis e Cofins diferidos - - 207.388 117.632
Imposto de renda e contribuicao social
diferidos 28(b) - - 43.633 9.352
Encargos regulatorios a recolher 19 - - 2.174 2.174
ProvisGes 20 - - 163.945 161.688
Valores a pagar Lei 4.819/58 —
Secretaria
da Fazenda 4 228.749 215.498 228.749 215.498
Valores a pagar Lei 4.819/58 — OPA 4 143.686 135.456 143.686 135.456
Obrigacgfes especiais reversao/
amortizacdo 22 - - 24.053 24.053
431.129 403.691 2.339.500 1.957.225
Patriménio liquido
Capital social 23 (a) 840.378 840.378 840.378 840.378
Reserva de capital 23(c) 1.199.400 1.199.400 1.199.400 1.199.400
23
Reserva legal (d) 5.881 5.881 5.881 5.881
23
Reserva de retencéo de lucro (d) - 48.230 - 48.230
Lucros acumulados 125.594 - 125.594 -
2.171.253 2.093.889 2.171.253 2.093.889
Participagdo dos acionistas ndo
controladores - - 2.756.797 2.737.364
Patriménio liquido - - 4,928.050 4.831.253
Total do passivo e patrimdnio liquido 2.628.536 2.515.583 8.982.547 7.554.639




As notas explicativas séo parte integrante das dstragdes financeiras.

ISA Capital do Brasil S.A.

Demonstragdes do resultado

Periodos de trés e nove meses findos em 30 delsetem 2011 e 2010

(Em milhares de reais)

(Despesas) receitas operacionais
Gerais e administrativas
Despesas financeir
Receitas financeiras
Outras despesas, liquidas
Resultado de equivaléncia patrimonial
Lucro (prejuizo) operacional

Lucro (prejuizo) antes dos impostos

Imposto de renda e contribui¢éo social
Corrente
Diferido

Lucro (prejuizo) liquido do periodo

Receita operacional liquida
Custo dos servigos de operagéo
Lucro brutc

(Despesas) receitas operacionais
Gerais e administrativas
Despesas financeiras

Receitas financeiras

Outras despesas, liquidas

Lucro operacional

Lucro antes dos impostos

Imposto de renda e contribui¢éo sc
Corrente
Diferido

Lucro liquido do perioc

Lucro liquido do periodo, alocado aos
acionistas nao controladores

Lucro (prejuizo) liquido do periodo
alocado aos acionistas controladores

Controladora

Periodo de Periodo de Periodo de trés Periodo de
trés meses nove meses meses nove meses
Nota 30.09.2011 30.09.201 30.09.2010 30.09.201
25 (725) (2.566) (626) (16.963)
26 (23.901) (54.291) (13.021 (575.716
26 17.404 38.669 8.769 243.610
27  (13.992) (41.976) (13.913) (45.146)
12(b) 129.913 283.099 91.758 241.086
108.699 222.935 72.967 (153.129)
108.699 222.935 72.967 (153.129)
28 (3.782) (12.805) - -
28 (1.623 47.50¢ - -
(5.405 34.70( - -
103.294 257.635 72.967 (153.129)
Consolidado
Periodo de Periodo de nove  Periodo de trés Periodo de nove
trés meses meses meses meses
Nota 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
241  896.534 2.194.319 620.708 1.571.192
25 (357.914) (933.512) (216.871) (556.469)
538.62( 1.260.80 403.83° 1.014.72.
25 (31.492) (108.078) (41.857) (118.094)
26 (107.581) (245.007) (51.104) (688.537)
26 60.562 97.843 21.128 282.865
27 7.150 (61.390) (20.579) (62.866)
467.259 944.175 311.425 428.091
467.259 944.175 311.425 428.091
28 (77.581) (204.827) (41.729) (159.958)
28 (71.433) (13.588) (44.477) (20.944)
(149.014 (218.415 (86.206 (180.902
318.245 725.760 225.21¢ 247.18¢
(214.951) (468.125) (152.252) (400.318)
103.294 257.635 72.967 (153.129)




As notas explicativas séo parte integrante das dstragdes financeiras.

ISA Capital do Brasil S.A.

Demonstrac@es dos fluxos de caixas
Periodos de nove meses findos em 30 de setemi2@ildee 2010
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 257.635 (153.129) 257.635 (153.129)

Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa

gerado pelas (aplicado) nas atividades
operacionais
Participagéo de acionistas ndo controladores

468.125 400.318

Depreciacéo e amortizacéo 9 8 4.742 4.431
Amortizacdo do Bonus despesas
antecipadas - 12.752 - 12.752
Perda na aquisi¢cdo de controlada - - 28.490 160
Reversao de provisdo de perdas em
controlada - - (1.835)
Imposto de renda e contribuicao social
diferidos (47.505) - 13.588 20.944
PIS e COFINS diferidos - - 82.300 33.934
Provisdo para demandas judiciais - - 2.295 (840)
Valor residual de ativo permanente baixado - - 16 110
Resultado de equivaléncia patrimonial (283.099) (241.086) - -
Amortizacéo de agio 41.976 41.976 63.600 63.600
Perdas/ganhos de capital - 3.249 - 3.249
Juros e variagdes monetarias e cambiais

sobre ativos e passivos 22.748 296.341 177.979 391.282

(8.236) (39.889) 1.096.935 776.811
(Aumento) diminuigcdo de ativos

Clientes - - (918.394) (239.057)
Estoques - - (11.275) (40.154)
Valores a receber — Secretaria da Fazenda 647 731 (87.202) (65.749)
Tributos e contribuicdes compenséaveis (11.390) (7.273) (13.376) 195.247
Caucdes e depdsitos vinculados 2.304 40.219 (10.306) 43.024
Despesas pagas antecipadamente - - (4.183) (2.726)
Outros 57 23 11.529 (52.059)
Aumento (diminui¢do) de passivos
Fornecedores (44) (78) 14.964 9.794
Tributos e encargos sociais a recolher 12.805 (1.118) 23.299 (25.066)
Impostos parcelados — Lei n°® 11.941 - - (6.545) -
Encargos regulatérios a recolher - - 5.453 4.663
Provisdes (230) - 1.945 (8.293)
Valores a pagar 12 2.118 (4.311) 2.496
Outros (3.319) - (21.660) (37.434)
Caixa liquido gerado (aplicado) nas
atividades

operacionais (7.394) (5.267) 76.873 561.497




ISA Capital do Brasil S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixas--Continuacao
Periodos de nove meses findos em 30 de setemi2@ldee 2010
(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010

Fluxo de caixa das atividades de
investimentos

Imobilizado (28) 2 (1.935) (1.904)
Intangivel - - (2.138) -
Investimento - - (13.109) -
Juros sobre capital préprio e dividendos
recebidos 249.240 208.940 - -
Caixa liquido gerado (aplicado) nas
atividades
de investimentos 249.212 208.938 (17.182) (1.904)
Fluxo de caixa das atividades de
financiamento
Adicdes de empréstimos - - 1.209.562 870.997
Pagamentos de empréstimos (inclui juros)  (4.498) (1.255.325) (335.240) 1.8€1.111)
Dividendos pagos (180.270) - (604.479)  (346.248)
Integralizacéo de capital social - 600 - 600
Aumento de capital social - - - 28.030
Constituicdo da reserva de capital social - 1.199.400 - 1.199.400
Caixa liquido gerado (utilizado) nas
atividades
de financiamentos (184.768) (55.325) 269.844 (128.332)
Aumento liquido em caixa e equivalentes de
caixa 57.050 148.346 329.534 431.261
Caixa e equivalentes de caixa no final do
periodo 314.311 178.350 641.778 504.499
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do
periodo 257.261 30.004 312.244 73.238
Variagcdo em caixa e equivalentes de caixa 57.050 148.346 329.534 431.261

As notas explicativas sé@o parte integrante das dstragdes financeiras.



ISA Capital do Brasil S.A.

Demonstra¢c@es das mutag¢des do patriménio liquido
Periodos de nove meses findos em 30 de setemi2@ldee 2010
(Em milhares de reais)

Reserva de Lucros/ Participacéo dos
Capital Reservade Reserva retengdo (prejuizos) Total acionistas ndo Total
social capital legal de lucro acumulados patriménio controladores liguido

Saldos em 31 de dezembro de 2009 839.778 - 5.881 152.764 - 998.423 2.785.803 3.284.2
Integralizagéo de capital, em dinheiro, aporte @ordasta HSBC

em 09/03/2010 420 - - - - 420 - 420
Constituicéo da reserva de capital, em dinheirortelo acionista HSBC

em 09/03/2010 (Nota 23.1) - 839.580 - - - 839.580 - 839.580
Integralizagéo de capital, em dinheiro, aporte dorasta HSBC

em 19/03/2010 180 - - - - 180 - 180
Constituicéo da reserva de capital, em dinheirortelo acionista HSBC

em 19/03/2010 (Nota 23.1) - 359.820 - - - 359.820 - 359.820
Prejuizo do periodo - - - - (153.129) (153.129) 400.318 247.189
Total do Resultado abrangente - - - - (153.129) (153.129) 400.318 247.189
Saldo apds absorcéo do prejuizo acumulado - - - (152.764) 152.764 - - -
Distribuic@o de dividendos de controladas - - - - - - (361.371) (361.371)
Juros sobre capital proprio de controladas - - - - - - (117.604) (117.604)
Outros (inclui aumento de capital em controlada) - - - - - - 31.508 31.508
Saldos em 30 de setembro de 2010 840.378 1.199.400 5.881 - (365) 2.045.294 2.738.654 4.783.948
Saldos em 31 de dezembro de 2010 840.378 1.199.400 5.881 48.230 2.093.889 2.737.36 4.831.253
Lucro do periodo - - - - 257.635 257.635 468.125 725.760
Total do resultado abrangente - - - - 257.635 257.635 468.125 725.760
Dividendos fixos cumulativos pagos (Nota 23.b) - - - (48.230) (132.041) (180.271) - (180.271)
Distribuicéo de dividendos de controladas - - - - - - (330.809) (330.809)
Juros sobre capital préprio de controladas - - - - - - (118.492) (118.492)
Outros - - - - - - 609 609
Saldos em 30 de setembro de 2011 840.378 1.199.400 5.881 - 125.594 2.171.253 2.956.7 4.928.050

As notas explicativas séo parte integrante das dstragdes financeiras.



ISA Capital do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

10

11

11

Objeto social

O objeto social da ISA Capital do Brasil S.A. (“ISBapital” ou “Companhia”)
compreende a participacdo no capital de outrasedades ou em outros
empreendimentos, na qualidade de sé6cia ou aciprpataeria em “joint ventures”,
associacdo em consorcio ou qualquer outra forntaldboracdo empresarial.

Em leildo de privatizacdo realizado em 28 de juida@006 na Bolsa de Valores de Sao
Paulo - BOVESPA, nos termos do Edital SF/001/2@&overno do Estado de Séo
Paulo, até entdo acionista majoritario da CTEEPomganhia de Transmissdo de
Energia Elétrica Paulista (“CTEEP”), alienou 31.39D.064 ac¢bes ordinarias de sua
propriedade, correspondentes a 50,10% das acoiesnad de emissdo da CTEEP. A
empresa vencedora do leildo foi a Interconexiootl@a S.A. E.S.P. (“ISA").

A liquidagdo financeira da operagéo realizou-se 26nde julho de 2006 com a
consequente transferéncia da titularidade dasastagdes a ISA Capital, Companhia
brasileira Controlada pela Interconexion EléctBcA. E.S.P., constituida para operar no
Brasil, que, dessa forma passou a ser a contraladoCTEEP. A referida operacéo teve
anuéncia da ANEEL, em 25 de julho de 2006, confolResolucdo Autorizativa
n°® 642/06, publicada no Diario Oficial de 26 déngutie 2006.

Em 12 de setembro de 2006, a Companhia adquirisi b@a021.687 acbes ordinarias de
emisséo da CTEEP, detidas pelo Estado de Sdo Paskando a deter 31.351.911.751
acOes ordinarias.

Em 09 de janeiro de 2007, a Companhia adquiriupqmo de leildo de oferta publica de
aquisicdo de acdes - OPA realizado na BOVESPA tetmsos do edital publicado em
04 de dezembro de 2006, 24.572.554.070 acdes dedinde emissdo da CTEEP,
correspondentes a 39,28% do total dessa espéaigds.

Apés a conclusdo do processo de aquisi¢do, a Cdngppassou a deter o equivalente a
89,40% do capital votante e 37,46% do capital @eaCTEEP. Em 12 de julho de 2007,
a CTEEP promoveu um grupamento de acdes e a Compficdu com 55.924.465
acOes ordinérias.

Objeto social
Posteriormente, a Companhia integralizou ao capltal CTEEP o equivalente a

1.169.404 acdes ordinarias, sendo 574.927 acde®lete agosto de 2009 e 594.477
acOes em 23 de abril de 2010. Essa capitalizagdmrréedo beneficio fiscal auferido



ISA Capital do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
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pela CTEEP com a amortizacao parcial da reseneciedgle agio nos exercicios sociais
de 2008 e 2009. Dessa forma, em 30 de setembroOtle, 2 Companhia possui

57.093.404 acdes ordinarias, equivalentes a 37di%apital total e 89,40% do capital
votante da CTEEP.

Em 9 e 19 de margo de 2010, visando implementaestnutura¢éo de sua divida em
moeda estrangeira (Bénus), a Companhia promoves a@anentos de capital com
emisséo de agBes preferenciais, ao pre¢o de R¥F302®r acdo, que foram totalmente
subscritas por HSBC Finance (Brasil) S.A. Bancotidid@, conforme segue:

(i) Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada ene @ndrco de 2010, nos termos
da Proposta do Conselho de Administracdo datadd de marco de 2010, foi
aprovado o aumento do capital social da CompanbidR#840.000, dos quais
R$420 foram destinados ao capital social e R$88%&&m destinados a conta de
reserva de capital, mediante a criagcdo e emissd®%1691.162 acbes preferenciais
resgataveis distribuidas em 13 classes, com daeitiwidendos fixos cumulativos,
as quais foram subscritas e integralizadas na mdataapassando o capital social
da Companhia de R$839.778 para R$840.198 divididol£56.316.162 acles.
Nessa mesma assembleia foram aprovadas a redughwidtndo obrigatério, que
passou de 25% para 1%, e a reforma do Estatutal$tacCompanhia; e

(i) Em Reunido do Conselho de Administracéo realizem 19 de marco de 2010, foi
aprovado um novo aumento de capital da Companieiatral do limite do seu
capital autorizado, com a emissado de 178.153.3@&sagreferenciais resgataveis,
distribuidas em 13 classes, com direito a dividenfilaos cumulativos, no valor
total de R$360.000 o qual foi subscrito e integeald na mesma data, e dos quais
R$180 foram destinados ao capital social e R$38%&2m destinados a conta de
reserva de capital da Companhia.

Objeto social

Assim, ap0s esses dois aumentos, em 30 de setedmi2@l1, o capital social subscrito
e integralizado da Companhia é de R$840.378 (2010.— R$840.378 e 31.12.2009 —
R$839.778) e esta representado por 840.625.00¢ agdmarias e 593.844.504 ac¢bes
preferenciais. Por decisdo dos acionistas, em 2iaile de 2010 a Companhia cancelou
seu registro de companhia aberta na Comissdo aeegadliobiliarios — CVM.

As acdes da Controlada da CTEEP sdo negociada©ON&SBPA. Adicionalmente, a
Controlada CTEEP possui programa de “American D&pgsReceipts - ADRs” -

Regra 144 A nos Estados Unidos. O depositario d@Rs*é o The Bank of New York, e
0 Banco Itau S.A. é o custodiante.

A CTEEP tem suas acGes preferenciais incluidasdicd BOVESPA - IBOVESPA e
também integra o Indice de Governanca CorporatiM&C e o Indice de Energia
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Elétrica — IEE.

1.2 Concessoes

A Companhia possui o direito de explorar, direta indiretamente, 0s seguintes
contratos de concesséo de Servi¢o Publico de Tiss&onde Energia Elétrica:

Revisdo
Tarifaria Receita Anual
Periédica Permitida - RAP
RAP indice
~oncessionat Prazo Vencime Préoxi  em de Més
1 Contrato  Part (%) (anos nto Prazc ma degrau correcdc  R$ mil Base
059/2001 1.992.4
CTEEF * 37,604. 2C 07.07.1! 4ano  201: N&c IGPM 84 06/11
CTEEP 143/2001 37,6041 30 20.12.31 nl/a n/a Sim MGP 15.793 06/11
06/11
IEMG 004/2007 37,6041 30 23.04.37 5 anos2012 Sim IPCA 14.193 06/11
Pinhéiros 012/200¢ 37,604. 3C 15.10.3( 5ano:  201¢ N&c IPCA 7.38¢ 06/11
Pinheiros 015/2008 37,6041 30 15.10.38 5 anog014 Nao IPCA 12.491 06/11
Pinheiros  018/200¢ 37,604: 3C 15.10.3¢ 5 ano: 201¢ Nac IPCA 3.17¢ 06/11
Serra do
Japi 026/2009 37,6041 30 18.11.39 5 anok015 N&o IPCA 25.200 06/11
IENNE 001/2008 9,4010 30 16.03.38 5 anos2013 N&o IPCA 36.435 06/11
IESul 013/200¢ 18,802: 3C 15.10.3( 5ano:  201< N&c IPCA 4.447 06/11
IESul 016/2008 18,8021 30 15.10.38 5 anox014 N&o IPCA 8.006 06/11
176.24 11/08
IEMadeira 013/200¢ 37,604. 3C 25.02.3¢ 5ano. 2014 Na&c IPCA 9 **)
151.78 11/08
IEMadeira 015/2009 37,6041 30 25.02.39 5 anof014 N&o IPCA 8 **)

(*) O contrato de concessdo n° 059 da Controlad&EPT subdivide-se em: SE
(Servico Existente) referente as instalacfes ermtgs até 31 de dezembro de
1999; e NI (Novos Investimentos) referente as laséies energizadas a partir de 1°
de janeiro de 2000. As informacdes relativas sséeviarifaria periédica referem-se
apenas ao contrato de concesséao n° 059 NI.

(**) Conforme contrato de concessao a RAP serdistajla anualmente, apds a entrada
em operagdo do empreendimento. A Controlada CTEEmMa que a IEMadeira
inicie suas operacdes em meados de 2012 (lote2D) 2 (lote F).

Em decorréncia da aquisicao do controle acion&iGTEEP pela ISA Capital, ocorrida
em 28 de junho de 2006, foi celebrado Termo Aditam contrato de concessao
059/2001 - ANEEL da CTEEP, em 29 de janeiro de 2@®&7modo a refletir essa
realidade do novo controlador. Nesse aditivo, foraamtidas as condi¢cfes pactuadas
inicialmente e agregada clausula definindo queio pggo no leildo, assim como as

12
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obrigacbes especiais e os valores decorrentes id&stadual 4.819/58 previstos no
Edital de Alienagdo SF/001/2006, ndo serdo coresilber pela ANEEL para efeito da
avaliacao do equilibrio econémico-financeiro dacemséo. Ainda em decorréncia desse
aditivo, a ISA Capital e a Interconexién EléctricalA. E.S.P. (Coldbmbia)
comprometem-se a fazer aportes de capital na CTEEP.

Todos os contratos de concessao acima preveemitodie indenizagcdo no término de
sua vigéncia.

Participacdo em leildes

() Leildo 001/2009

Lote C - LT Porto Velho - Jauru

O lote C refere-se ao terceiro circuito da linhdardasmisséo - LT em 230 kV entre
Jauru (Mato Grosso) e Porto Velho (Rondénia),imdablo 987 km. Para a
exploracdo dessa LT foi constituida, em 02 de juleo2009, a Linha Verde
Transmissora de Energia S.A.

Em 19 de maio de 2010, a Linha Verde protocolijonto a ANEEL, pedido de
anuéncia prévia para a operacdo de transferénsiagies detidas pela CTEEP
para a Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A. Endd5marco de 2011 a
ANEEL deliberou através da Resolucdo Autorizativa 20814, o pedido de
transferéncia das acgbes detidas pela CTEEP parbeagha Concessdes Brasil
Holding S.A. Em 07 de abril de 2011 a CTEEP tramsfas acdes da Linha Verde
de sua propriedade para a Abengoa Concessoes Botdiihg S.A.

Lote D - LT Porto Velho — Rio Branco

Este lote refere-se ao segundo circuito da LT ef B2 entre Porto Velho
(Rond6nia), Abuna e Rio Branco (Acre), totalizad®3 km. Para exploracédo dessa
LT foi constituida, em 02 de julho de 2009, a Rrari®o Transmissora de Energia
S.A.

Em 29 de outubro de 2010, a Rio Branco protocolipmto a ANEEL, pedido de
anuéncia prévia para a operacado de transferénsiagies detidas pela CTEEP
para a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.Bletronorte. Em 15 de fevereiro
de 2011 a ANEEL deliberou através da Resolugéo riatiiva n® 2.774, o pedido
de transferéncia das a¢fes detidas pela CTEER @2eatrais Elétricas do Norte do
Brasil S.A. - Eletronorte. Em 05 de maio de 201AT&EP transferiu as acdes da
Rio Branco de sua propriedade para as Centraisdakdo Norte do Brasil S.A.
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(i)

Lote E — LT Jauru — Cuiaba e a subestacao Jauru

Este lote refere-se & LT em 500 kV entre Jauruiab@uMato Grosso), totalizando
348 km, e a subestagéo Jauru, de 500/230 kV. Rataracdo dessas instalacdes
foi constituida, em 02 de julho de 2009, a Transames Matogrossense de Energia
S.A. Em 14 de maio de 2010, a CTEEP transferiic@dssada Matogrossense de sua
propriedade para a Mavi Engenharia e Construcdks Lt

Leildo 001/2011

Em 10 de junho de 2011, através do leildo ANEEDGE/2011, em sessdo publica
realizada na BM&FBOVESPA, a Controlada CTEEP cduistj juntamente com a
CHESF, o consorcio Extremoz, que arrematou o Igteofposto pelas LT Ceara-
Mirim - Jodo Céamara I, em 500 kV com 64 km; LT €&eMirim - Campina
Grande lll, em 500 kV com 201 km; LT Ceara-MirinExtremoz Il, em 230 kV
com 26 km; LT Campina Grande lll - Campina Granideedm 8,5 km; SE Joao
Camara Il 500 kv, SE Campina Grande Il 500/230&k8E Ceara-Mirim 500/230
kV.

Concessobes

Participacdo em leildes

(i) Leildo 001/2011

(ii)

Este projeto tem investimento estimado em R$622)66es e Receita Anual

Permitida (RAP) de R$31,9 milhdes, base junho del 28 participagdo acionaria
da Companhia no empreendimento é de 51%. A enénadaperacdo esta prevista
para agosto de 2013.

Leildao 004/2011

Em 02 de setembro de 2011, através do leilao ANBEDO04/2011, em sessao
publica realizada na BM&FBOVESPA, a Controlada CPEfrematou o lote K de
forma independente e o lote L através do cons@eaianhuns com CHESF.

O lote K é composto pela SE ltapeti 345/88kV — npatio em 88kV. Este projeto,
gue sera incorporado a subsidiaria Pinheiros (1@@%ontrolada CTEEP), tem
investimento estimado em R$73,0 milhdes e ReceitaaAPermitida (RAP) de
R$4,4 milhdes, base setembro de 2011. A entradaparacdo esta prevista para
setembro de 2013.
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O lote L é composto pela LT 500kv Luiz Gonzaga +faBhuns com 224km, LT
500kV Garanhuns Pau Ferro com 239km, LT 500kV Camf@rande — Garanhuns
com 190km, LT 500kV Garanhuns — Angelim | com 13k8E 500/230kv
Garanhuns 200MVA e SE Pau Ferro — novo patio enk\B0&ste projeto tem
investimento estimado em R$942,0 milhdes e Redeitzal Permitida (RAP) de
R$68,9 MilhGes, base setembro de 2011. A partiéipaacionaria da Controlada
CTEEP no empreendimento é de 51%. A entrada enagferesti prevista para
julho de 2014.

Estamos em processo de assinatura do contratcndesséo.

Apresentacdo das demonstracdes financeiras inteediarias

2.1 Bases de elaboracgéo e apresentacdo

As demonstracBes financeiras intermediarias indaig] identificadas como
“Controladora”, foram elaboradas e estdo sendosaptadas em conformidade com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, as quasgbm as disposi¢bes contidas na Lei
das Sociedades por AgOes, pronunciamentos, intagdes e orientagbes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC") e autas pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”"). Em conformidade com a legiskg brasileira vigente, essas
informacdes trimestrais individuais apresentam ali@agdo dos investimentos em
Controladas e em empreendimentos controlados ejuntorpelo método da equivaléncia
patrimonial. Desta forma, essas informacdes triraissindividuais ndo sdo consideradas
como estando conforme as Normas Internacionaisetltd®io Financeiro (“IFRS”), que
exigem a avaliacdo desses investimentos pelo $eujusto ou pelo seu valor de custo.

As demonstracbes financeiras intermediarias catesddis, identificadas como
“Consolidado”, foram elaboradas e estdo sendo api@das em conformidade com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, as quasgbm as disposi¢bes contidas na Lei
das Sociedades por AgOes, pronunciamentos, intagdes e orientagbes emitidas pelo
CPC e aprovadas pela CVM, que estdo em conformidade as IFRS emitidas pelo
International Accounting Standards Board — IASB.

Conforme o Oficio Circular CVM/SNC/SEP n° 03/2014, Companhia optou por
apresentar as notas explicativas nestas demoresréigénceiras intermediarias, de forma
resumida nos casos de redundancia em relacéo eseafdo nas demonstracfes anuais.
Nesses casos, foi indicada a localizacdo da nqiicativa completa na demonstracdo
anual, para evitar prejuizo ao entendimento dacfosfinanceira e do desempenho da
Companhia durante o periodo intermediario.

A Companhia declara que os julgamentos, estimatigaspremissas contabeis
significativas, bem como as principais praticas t&beis, exceto com relacdo aos
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2.1

2.2

2.3

2.4

instrumentos financeiros derivativos e atividadesabertura (hedge), sdo as mesmas que
as divulgadas nas demonstracfes financeiras adoaéxercicio de 2010. Portanto, as
correspondentes informacfes devem ser lidas nas mofplicativas 2.3 e 3, daquelas
demonstracdes financeiras, exceto 3.4 (c), queesofnudancas. As demonstracdes
financeiras intermediéarias, individuais e consal@ly foram elaboradas com base no
custo histérico, exceto quando informado de oudrend, conforme descrito nas praticas
contdbeis a seguir. O custo histérico geralmentdadeado no valor justo das
contraprestacfes pagas em troca de ativos.

Bases de elaboragdo e apresentacao

Todos os valores apresentados nestas demonstrigéeseiras intermediarias estao
expressos em milhares de reais, exceto quandoadwlide outro modo. Devido aos
arredondamentos, os numeros ao longo deste dooumegodem nado perfazer
precisamente aos totais apresentados.

Os dados ndo financeiros incluidos nessas inforesagcéntabeis, tais como volumes de
energia, previsdes ou estimativas, seguros, demitms, ndo foram revisados pela
auditoria independente.

Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes financeiras intermediarias daraladbra e de cada uma de suas
Controladas incluidas nas informac¢des trimest@isalidadas sao apresentadas em reais,
a moeda do principal ambiente econdmico no qualempresas atuam (“moeda
funcional”).

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis siipgativas

A Companhia declara que as informacfes sobre mégtos, estimativas e premissas
contabeis significativas descritas na nota 2.3 dimonstracdes financeiras anuais do
exercicio de 2010 permanecem vdlidas para estasordéracGes financeiras

intermediarias, estando o conteldo dessas infomsap@ nota explicativa 2.3 das
demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2010

Procedimentos de consolidacéo

As demonstracfes financeiras intermediarias cimtastds incluem as informacfes

trimestrais da ISA e da sua Controlada CTEEP. Gralené obtido quando a Companhia

tem o poder de controlar as politicas financeirasperacionais de uma entidade para
auferir beneficios de suas atividades.

As Controladas e Controladas em conjunto (jointtwes) da CTEEP séo consolidadas
integral e proporcionalmente, respectivamenteir g data em que o controle, controle
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compartilhado, se inicia até a data em que o clentoontrole compartilhado, deixa de
existir.
2.4 Procedimentos de consolidagéo

Em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de @9 participacdes nas Controladas e
Controladas em conjunto direta e indiretamentesesantavam da seguinte forma:

Data base dasParticipacéo %

demonstracGes

financeiras 30.09.2011 31.12.2010
Diretas
CTEEF 30.09.201 37,604 37,604
Indiretas
Interligacdo Elétrica Pinheiros S.A. (Pinheiros)  .0802011 37,604 37,604
Interligacdo Elétrica Serra do Japi S.A. (Serra do
Japi) 30.09.2011 }7,604: 37,604:
Interligacdo Elétrica de Minas Gerais S.80.09.2011 37,604 '2,562!
(IEMG)

Indiretas- Controladas em Conjunto
Interligacdo Elétrica Norte e Nordeste S.A.

(IENNE) 30.09.201 ),401( ),401(
Interligacao Elétrica do Sul S.A. (IESUL) 30.09.201 .8,802: .8,802:
Interligacdo  Elétrica do Madeira S.A30.09.2011 9,174 9,178
(IEMADEIRA)

A Linha Verde Transmissora de Energia S.A, Rio Baafiransmissora de Energia S.A. e
Transmissora Matogrossese de Energia S.A., mertasma nota 1.2, ndo estdo incluidas
na consolidacdo pois a Controlada CTEEP néo iHieguasua participacdo no capital
social dessas empresas e esta providenciando sfenémcia dessa participacdo para
Abengoa e Eletronorte, respectivamente.

Os seguintes procedimentos foram adotados na pigmadas demonstracdes financeiras
intermediarias consolidadas:

» eliminacao do patriménio liquido das Controladas;

» eliminacao do resultado de equivaléncia patrimoeial

» eliminacdo dos saldos de ativos e passivos, receitdespesas entre as empresas
consolidadas.

As praticas contabeis foram aplicadas de maneiiforatle em todas as empresas
consolidadas e o exercicio social dessas empresesde com o da Controladora.

17
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3. Principais préticas contabeis

A Companhia declara que as informacdes sobre paigipraticas contabeis, exceto com
relacdo a instrumentos financeiros derivativos ieidaides de cobertura (hedge), que nao
existiam em 31 de dezembro de 2010, descritas eamrbtracdes financeiras anuais do
exercicio de 2010, permanecem validas para estaerdtracdes financeiras intermediarias,
estando o conteldo dessas informacgB8es na notazaiydi 3, exceto 3.4 (c), cuja pratica foi
alterada, conforme demonstrado a seguir:

3.1 Instrumentos financeiros

a) Instrumentos derivativos e atividades de cobertitadge

Em 2011, a Controlada CTEEP passou a utilizar unstntos financeiros
derivativos.

Os instrumentos financeiros derivativos designagios operagbes de cobertura -
hedgeséo inicialmente reconhecidos ao valor justo na éat que a operacdo de
derivativo é contratada, sendo reavaliados, sulesggunente, também ao valor justo.
Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudaacgeaor justo de derivativos
durante o exercicio sédo langados diretamente narm#racéo de resultado. Para que
uma operacdo de coberturahedgeseja qualificada para contabilidade liedge
(hedge accounting necessario que 0s seguintes requisitos seg@rdidos:

» Para a data de inicio da operacdo, existe docugd@Enfarmal da operacdo de
cobertura, especificando sua classificacdo, bemoanbjetivo e a estratégia de
gestao de risco da administracdo para levar abafdiedge Essa documentacéo
deve incluir a identificacdo do instrumento ltedge o item ou transac&o objeto
de hedge a natureza do risco objeto dedge a natureza dos riscos excluidos da
relacdo dehedge a demonstracdo prospectiva da eficicia da reldghedgee a
forma em que a Companhia ir4 avaliar a eficaciandsumento déhedgepara
fins de compensar a exposi¢do a mudancas no wakor jlo item objeto deedge
ou fluxos de caixa relacionados ao risco objetheatige

» Existe a expectativa de que a cobertura seja attenedicaz;

» A eficacia da cobertura possa ser mensurada de foomfiavel; e,

* A cobertura é avaliada numa base continua e efetinte determinada como
sendo altamente efetiva ao longo do periodo da #iflala estrutura déedge
accounting.

Em 30 de setembro de 2011, a Controlada CTEEP ipdsstrtumento derivativo
classificado comtedgede valor justo relacionadosivapde taxa de juros para cobertura
contra a exposicdo a mudancgas no valor justo desguméstimos captados nos termos da
Lei n® 4131 (notas 15 (d) e 30). Essa operacaoldssificada combedgede valor justo
("fair value hedg8.

18
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Um instrumento é classificado pelo valor justoagdo resultado se for mantido para ou
designado como tal quando do reconhecimento ini€a instrumentos financeiros séo
registrados pelo valor justo através do resultaeloa sCompanhia e/ou suas Controladas
gerencia esses investimentos e toma as decisdesmj@a e venda com base em seu valor
justo de acordo com a estratégia de investimemgerenciamento de risco documentado pela
Companhia e/ou suas Controladas. Apés reconheainrgotal, as mudancgas do valor justo do
instrumento déedgee as mudancas do valor justo do item objetheatigeatribuiveis ao risco
coberto sdo reconhecidas na linha da demonstragéesdltado relacionada ao item objeto de
hedge

Obrigacdes assumidas na aquisi¢cado da controla@a EEP

De acordo com o contrato de compra e venda de ,apbgto do leildo de privatizacéo
descrito na Nota 1, a Companhia compromete-se gleamntar o pagamento do preco de
compra das ac¢des da CTEEP, no caso de a CTEERIéisanerada dos 6nus relacionados aos
complementos dos pagamentos ao plano de aposeatguevisto na Lei n°4.819/58,
atualmente em discussao judicial.

Em 30 de setembro de 2011, o valor do complemenfwreto de compra é composto por duas
transacdes distintas, conforme segue:

a) O montante de R$235.084 (31.12.2010 - R$223.9¢1)rado na aquisicdo da primeira
participacdo aciondria atraves do leildo de prregfio, realizado em 28 de junho de 2006,
registrado na conta “Valores a pagar Lei n° 4.889/%ecretaria da Fazenda”, sendo
R$6.335 (31.12.2010 — R$8.423) no passivo circalamtR$228.749 (31.12.2010 -
R$215.498) no passivo ndo circulante, teve comdrapartida & época o valor de
R$188.895 na conta “Investimentos - agio na adiiside participacdo em Controlada”,
sendo a diferenca de R$46.189 reconhecida ndadeua titulo de atualizagdo monetéria
da obrigacéo, de acordo com o indice de Precosasu@idor Amplo - IPC-A a partir de
31 de dezembro de 2005. No periodo de nove mes&3ldefoi reconhecido no resultado
o montante de R$11.163.

b) O montante de R$147.401 (31.12.2010 - R$140.4)rado na aquisicdo da terceira
participacdo acionéria através do leildo de ofpfiblica de aquisicdo de agbes - OPA,
realizado em 9 de Janeiro de 2007, registrado ni@ ¢Walores a pagar Lei n° 4.819/59 -
OPA”, sendo R$3.715 (31.12.2010 — R$4.946) no passirculante e R$143.686
(31.12.2012 — R$135.456) no passivo ndo circulaetes como contrapartida a época o
valor de R$120.306 na conta “Investimentos - agioanquisicdo de participacdo em
Controlada”, sendo a diferenca de R$27.095 recadddeno resultado a titulo de
atualizacdo monetéria da obrigacido de acordo cdndioe de Precos ao Consumidor
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Amplo - IPC-A a partir de 31 de dezembro de 200&.pdriodo de nove meses de 2011
foi reconhecido no resultado o montante de R$6.999.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidadc

30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
Caixa e bancc 157 7C 914 697
Aplicages financeir: 314.154 257.19: 640.864 311.54

314.311 257.261 641.778 312.244

As aplicaces financeiras estdo mensuradas ao jualor através do resultado e possuem liquidez
diaria. A composicao das aplicacdes financeiraamcsegue:

Controladora Consolidado
% do CDI 30.09.201 31.12.201  30.09.201 31.12.201
CcDB 97,5% a 103,0% 206.814 181.476 420.692 235.832
CcDB 102,0% a 105,0' 107.34( - 107.34( -
Compromissada 100,5% a 102,0% - 75.715 112.832 75.715
314.154 257.191 640.864 311.547

A analise da administracdo da Companhia quantp@s&éo desses ativos a riscos de taxas de
juro, dentre outros, séo divulgadas na nota explc80 (c).

6. Contas a receber

As contas a receber estdo compostas como a seguir:

Consolidado

30.09.2011 31.12.2010
Contas a receber servigos de construcéo (a) 6.325.001 5.405.440
Contas a receber servigos de O&M (b) 242.441 175.912
Termo de confisséo de divida e acordo de pagan(e) 18.58¢ 68.34.

6.586.031 5.649.69
Circulante 1.598.87. 1.424.39
Né&o circulant 4.987.15 4.225.30

(a) Refere-se ao valor a receber referente aos seméoenstrucido, ampliacéo e reforco das
instalacbes de transmissdo de energia elétrica ckiiira parcela estimada dos

20



ISA Capital do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

investimentos realizados e ndo amortizados aténal fila concessdo e ao qual a
Companhia tera direito de receber caixa ou outvo &inanceiro, ao término da vigéncia
do contrato de concessdo. S&o remunerados pel@fietiva de juros apurada para cada
contrato de concessao.

(b) Refere-se a parcela do faturamento mensalmenteniafto pelo ONS destacada para
remuneracao dos servicos de operacdo e manutasarioprazo medio de recebimento
inferior a 60 dias.

(¢) Em 13 de janeiro de 2009, a Controlada CTEEP assteomo de confissédo de divida e
acordo de pagamento” com distribuidoras que apr@g®m contas a receber vencidas.
Este acordo prevé o recebimento do saldo em 3@lpardAté setembro de 2011, todas as
parcelas foram recebidas conforme previsto.

Esses ativos financeiros estao classificados conpoéstimos e recebiveis.

As contas a receber estdo assim distribuidas painaento:

Consolidado
30.09.2011 31.12.2010
A vencer 6.563.061 5.633.208
Vencido:
até 30 dias 995 1.498
de 31 a 60 dias 383 846
h& mais de 61 dias 21.592 14.147
22.97( 16.49:
6.586.031 5.649.699

A Companhia ndo apresenta historico de perdas ema<@ receber, que sdo garantidas por
estruturas de fiancas e/ou acessos a contas exi@peracionalizadas pelo Operador Nacional
do Sistema (ONS) ou diretamente pela Companhiarargo, ndo constituiu provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa.

7. Valores a receber — Secretaria da Fazenda — colidado

30.09.2011 31.12.2010
Nao
Circulante circulante Total Total

Contrato de reconhecimento e

consolidagdo de obrigacdes (a) 17.219 - 17.219 30.069
Alienacéo de imovel (I 3.579 - 3.579 6.25(
Processamento da folha de pagto. —

Lei 4.819/58 (c - 619.76: 619.76- 533.86¢
Processos trabalhistas - Lei 4.819/58 (d) - 151.354 151.354  133.882
Salério-familia - Lei 4.819/58 (e) - 2.218 2.218 2.218
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Proviséo para créditos de liquidagdo
duvidos: - (2.218 (2.218 (2.218
20.798 771.118 791.916 704.067

(@ Em 02 de maio de 2002, foi assinado InstrumentoRdeonhecimento e Consolidacdo de
ObrigagBes, com a Secretaria de Estado dos Negdaiésmzenda, em que o Estado reconhece e
confessa ser devedor a Controlada CTEEP dos valooesspondentes aos desembolsos
originalmente efetuados pela CESP, no periodo @& 91999, para pagamento de folhas de
complementa¢Bes de aposentadorias e pensdes, etgesride beneficios nos termos da Lei
Estadual 4.819/58, estando o montante entdo cemfesgualizado até janeiro de 2002, de acordo
com a variacdo da Unidade Fiscal do Estado de &élo PUFESP, e a partir de fevereiro de 2002,
de acordo com a variagdo mensal do IGP-M, acresigdi® ao ano. O ressarcimento dar-se-4 em
120 parcelas mensais, tendo inicio em 01 de aglesB®02 e término previsto para 01 de julho de
2012.

Em 31 de julho de 2002, foi assinado Instrumentdidedar de Transagcdo, com promessa de
alienacgdo de imovel, reconhecimento de obrigac@esmnpromisso de pagamento, com a Secretaria
de Estado dos Negoécios da Fazenda, em que o Estadohece e confessa ser devedor a
Controlada CTEEP de montante correspondente ad delanercado da totalidade da area do

imovel ocupado pelo Estado, utilizado, parcialmepta a construcao de unidades prisionais. O
Estado comprometeu-se, portanto, a ressarcir ar@add CTEEP do total mencionado em 120

parcelas mensais, tendo inicio em 01 de agostO@2 & término previsto para 01 de julho de 2012,

com atualizacdo de acordo com a variagdo mend@Fmdv acrescida de juros de 6% ao ano.

() O montante de R$619.764 refere-se ao saldo remamesdo processamento da folha de
pagamento do plano de complementacdo de aposdataégido pela Lei Estadual
4.819/58, sendo R$1.426 através de liminares iddais no periodo de janeiro a agosto
de 2005 e R$618.338 no periodo de setembro de 2@@fembro de 2011 por for¢a de
decisdo judicial da 492 Vara do Trabalho de SadoPaujos pagamentos sédo efetuados
pela Fundacdo CESP, mediante parte dos recursebides do Governo do Estado e
parte repassados pela Controlada CTEEP (Nota 34yeSesse saldo ndo é aplicada
atualizacdo monetéaria e ndo é registrado qualipeeide rendimento até que estes sejam
aprovados pelo Governo do Estado para efetivo pag@nd Controlada CTEEP.

(0 Referem-se a determinadas acfes trabalhistas aslipgtia Controlada CTEEP, relativas a
empregados aposentados sob o amparo da Lei Estad889/58, que sdo de
responsabilidade do Governo do Estado. Sobre edde Bdo é aplicada atualizacdo
monetaria e ndo é registrado qualquer tipo de mgnto até que estes sejam aprovados
pelo Governo do Estado para efetivo pagamento &@ada CTEEP.

(d A CESP efetuou adiantamentos para pagamento degdesmensais referentes a salarios-
familia, decorrentes dos beneficios da Lei Estadu8ll9/58, sendo transferidos a
Controlada CTEEP quando da cisdo parcial da CE®Rsi@erando a expectativa de
perda, a Administracdo constituiu provisao paraitwé de liquidacdo duvidosa, no ativo
ndo circulante, no montante de R$2.218.
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N&o houve alteragfes significativas nos andametisgespectivos processos em relacdo a 31 de
dezembro de 2010.

8. Tributos e contribuicbes a compensar

Controladora Consolidadc
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
COFINS - - 1.09¢ 3.27:
PIS - - 3.227 803
Imposto de renda 48.434 36.806 56.122 42.425
Contribuigdo social
2.39:2 - 3.26( 77€
Outros - - 556 759
50.826 36.806 64.260 48.036
9. Beneficio fiscal — agio incorporado da controlamta — controladora e
consolidado

O agio pago pela ISA Capital no processo de aduosilp controle acionario da CTEEP tem

como fundamento econdmico a perspectiva de resggltddrante o prazo de exploracdo da
concessao e tem origem na aquisi¢cdo do direitmdeesséo delegado pelo Poder Publico, nos
termos da alinea b, do § 2° do artigo 14 da Ig&g CVM n° 247, de 27 de mar¢o de 1996,

com as alteracdes introduzidas pela instru¢do CY¥EBB de 31 de julho de 1998.

Com o objetivo de evitar que a amortizacdo do &jee de forma negativa o fluxo de
dividendos aos acionistas, foi constituida uma iBémvpara Manutencao da Integridade do
Patriménio Liquido (PMIPL) de sua incorporadoraaderdo com o estabelecido na Instrucao
CVM n° 349, de 06 de marco de 2001.

A amortizacdo do agio, liquida da reversdao da pémvie do crédito fiscal correspondente,
resulta em efeito nulo no resultado do exercicicoasequentemente, na base de calculo dos
dividendos.

O 4&gio, que em 31 de dezembro de 2007 totalizaB8%®435, esta sendo amortizado pelo
periodo remanescente de exploracdo da concessdigrealas mensais e segundo a projecao
de rentabilidade futura e, conforme autorizadorpeio da Resolugcdo ANEEL n° 1.164, de 18
de dezembro de 2007, esta assim composta:
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10.

11.
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Amortizacao - % a.a.
Contrato de concesséao

Ano 059/2001 143/2001 Total
2008 a 2012 12,20 0,10 12,30
2013 a 2015 12,73 0,02 12,75
2016 a 2031 - 0,25 0,25

Objetivando uma melhor apresentagéo da situacédodeaira e patrimonial da Companhia nas
demonstracdes financeiras intermediarias, o vadaido de R$126.287 (R$147.911 em 31 de
dezembro de 2010), que, em esséncia, represemélitodiscal incorporado, foi classificado
no balanco no ativo ndo circulante realizavel agdoprazo como beneficio fiscal agio
incorporado, com base na expectativa de sua reatiza

A movimentacado no periodo de noves meses findoGede 3etembro de 2011 é a seguinte:

Agio Provis&o Liquido
Saldos em 31.12.2010 435.034 (287.123) 147.911
Realizagdo no periodo
(nota explicativa 27) (63.602) 41.978 (21.624)
Saldos em 30.09.2011 371.432 (245.145) 126.287

Empréstimos a receber — controladora e consoédo

O empréstimo refere-se ao repasse integral pelgp@uama a sua Controladohaterconexion
Elétrica S.A. ESPreferente ao empréstimo obtido em 2006, junto adl ABMRO BANK,
denominado em ddlares norte-americanos, no montagal de US$23.800 mil, cujo
vencimento em parcela Unica ocorreu em 19 de gh®007 e com juros calculados com base
na taxa LIBOR, acrescida de 3,00% ao ano. A Comipamanteve as mesmas premissas de
atualizacéo para essa operacgdo, com recebimengssahdos juros, no entanto o vencimento
da amortizacéo do principal foi acordado para urfope de 8 anos em parcela Unica a vencer
em 30 de janeiro de 2017. A composi¢ao do saldm®dsegue:

30.09.2011 31.12.2010
Principal 51.146 51.146
Juros 344 8
Variacdo Cambii (6.972 (11.491
Total 44.518 39.663

Caucdes e depasitos vinculados — controladora@nsolidado

Controladora



ISA Capital do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

25

Em janeiro de 2007, a Companhia captou um montmntéS$554 milhdes a titulo de emisséo
de bbdnus que teve como agentes o JP Morgan e oAMBRO Bank, e foi dividida em duas

tranches: a primeira, no valor de US$200 milhdes) eencimento em 2012 e opcao Call nos
anos 2010 e 2011; a segunda tranche, de US$35dasijlbom vencimento em 2017 (Nota 15

(a)).

Em cumprimento ao que estabelece o contrato, a @aimgp mantinha dois depdsitos no Bank
of New York nos valores de US$7.875 mil e US$15.64K como garantia dos juros pagos

semestralmente relativos as duas captacfes desawitaa, respectivamente. Como, em margo
de 2010, a Companhia recomprou 91.06% dos bénusveagimento em 2017 e 100% dos

bdnus com vencimento em 2012 a importancia a saticlaanessa conta para pagamento dos
juros semestral dos bénus remanescentes no metcd@mrdem de US$1,4 milhdo. O saldo

da conta registrado no ativo circulante em 31 demibro de 2010 no montante de R$2.320
foi utilizado para o pagamento dos juros em jangér@011.

Dentro do prazo legal estipulado em contrato, odlosala conta foi recomposto com um
depdsito no valor de R$2.482, que convertido pedpectiva taxa de délar americano, em 30
de setembro de 2011, passou a totalizar de R$2.320.

Consolidado

No ativo ndo circulante, tendo em vista as incegeguanto ao desfecho das ac¢des objeto de
depdsitos, a Controlada CTEEP tem por procedimeratoté-los por seu valor nominal, nao
registrando nenhum tipo de atualizagdo monetérigendimento. O saldo esta composto da
seguinte forma:

30.09.2011 31.12.2010

Depdsitos judiciais
Trabalhistas (Nota 20 (b) (i)) 45.839 27914
Previdenciaria— INSS (Nota 20 (b) (iii) 2.74¢ 2.74¢
Fiscais—- COFINS (b - 5.66¢
Autuacdes — ANEEL (a) 6.076 5.723
Outros 198 198
54.85¢ 42.24¢

(a) Referem-se a depdsitos com o objetivo de anularades da ANEEL:

() Depébsito efetuado em 17 de janeiro de 2000, na dadR$3.040, foi requerido em
acdo anulatéria iniciada pela Controlada CTEEPraanANEEL, decorrente de auto
de infragdo 001/1999-SFE que impds multa & Comtao@TEEP sob alegacgéo de
pratica de violag6es por dificultar o trabalho idedlizag&o relacionado as
perturbacdes decorrentes da interrupcao da tras@onésdistribuicdo de energia
elétrica em grande parte das Regifes Sudeste,GRriteo-Oeste; ndo cumprir as
determinacdes do “relatério de fiscalizacao”; e admprir a incumbéncia legal de
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prestar servico adequado.

Consolidado

(i) Deposito efetuado em 29 de agosto de 2008, no dal®$2.139, com o objetivo de
anular a autuacgéo n° 062/2007 referente ao ndorguergo da data fixada para
instalacéo do 3° banco de transformad8#8488 kV da SE Baixada Santista,
autorizado pela Resolugdo ANEEL n° 197 de 04/0%/200

@iy Deposito efetuado em 17 de setembro de 2008, no ¢alR$544, com o objetivo de
anular a autuacao n°® 001/2008 referente ao ndorguemio da data fixada para a
entrada em operacédo da Linha de Transmissao, elk\345uarulhos - Anhanguera,
autorizado pela Resolugéo Autorizativa n° 064/2031/01/2005.

(iv) Depobsito efetuado em 18 de abril de 2011, no \d#dR$353, com o objetivo de
anular a autuacgdo n° 022/10 que impds multa a @lada CTEEP devido ao fato
ocorrido em 01 de abril de 2009, no setor de 88&k\6H Baixada Santista,
consistente em um desligamento automatico do bdmt¢@nsformadores devido ao
sobreaquecimento provocado pelo sistema de regfni@nda subestacéo que teria
ocorrido por culpa da Controlada CTEEP.

(b) Depbsito judicial - COFINS

A Controlada CTEEP questionou judicialmente a d¢argbnalidade da ampliacéo da
base de céalculo da COFINS, no montante origin&$iEl.132, obtendo desfecho
favoravel. Em outubro de 2009, a Controlada CTEERIeu o levantamento do montante
originalmente depositado, iniciando um processa frantamento da parcela referente a
sua atualizacdo. Adicionalmente, em setembro di&,20Controlada CTEEP recebeu o
montante de R$11.594, referente atualizacdo moaetds depdsitos judiciais. A
Controlada CTEEP registrou um ganho no resultagmeiro de R$5.926, uma vez que
o saldo registrado naquela data era de R$5.668.

12. Investimentos - controladora

a) Informacdes da Controlada CTEEP

30.09.2011 31.12.2010

Ndmero de ac¢des (quantidade) em circulagdo naddaBalango

Ordinérias - ON 63.860.513 63.860.513

Preferenciais - PN 87.968.467 87.968.467
Total 151.828.98 151.828.98
Patrimodnio liquido

Capital social 1.119.911 1.119.911

Reservas de capital 2.054.369 2.054.369

Reserva especial de agio 176.744 176.743
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b)

c)

Reservas de lucro
Proposta de distribui¢cdo de dividendo adicional
Adiantamento para futuro aumento de capital
Lucro liquido do periodo néo destinado
Total

Lucroliquido do period

Informacdes do investimento

Ag0es possuidas - ON (quantidades) em circulacé@iatsa
do Balanco
Patriménio da Investida

(-) Reserva especial de agio
(-) Adiantamento para futuro aumento de ca
Patriménio Investida base Equivaléncia

Percentual de participacéo sobre Capital Social
Investimento (A)

Agio
Agio a amortizar (nota 14)
Agio - Reserva especial
Agio total (*) (B)
Total do investimento (A+B)

1.012.437 1.014.124

- 198.021

16.954 667
230.850 -

4.611.265 4.563.835
751.22« 812.17:
30.09.2011 31.12.2010
57.093.869 57.093.869
4.611.265 4.563.835
(176.744) (176.745)

(16.288 -

4.418.233 4.387.090
37,6041% 37,6041%
1.661.437 1.649.726
245.146 287.123
176.744 176.744
421.890 463.867
2.083.327 2.113.593

(*) O saldo do &gio total no valor de R$421.89@]&&ssificado como ativo intangivel no
Balanco Patrimonial Consolidado deduzido do valerrelserva especial de agio da
CTEEP no montante de R$176.744, conforme demomstnad Nota 14. Estudos
realizados comprovaram a capacidade de realizagge digio no prazo dos contratos

de concessao.

Movimentacdo do investimento no periodo de noeses findo em 30 de setembro de

2011

Saldo em 31 de dezembro de 2010

Resultado de equivaléncia patrimonial
Dividendos recebidos no periodo
Juros sobre capital prépriccebidos no perioc
Amortizacdo do &g

Saldo em 30 de setembro de 2011

2.113.593

283.099
(199.801)

(71.588
41.976

2.083.327
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13. Imobilizado - Consolidado

Refere-se, substancialmente, a bens méveis diliz@ela Companhia e ndo vinculados ao
contrato de concessao.

30.0(9.201: 31.12.201
Depreciagédo
Custa acumulade Liguido Liguido
Em servigc

Benf. em iméveis terceiros 3.148 (2.897) 251 818
Magquinas e equipamentos 9.980 (4.735) 5.245 4.698
Méveis e utensilios 2.736 (965) 1771 1.734
Veiculos 1.466 (744) 722 943
Outros 1.113 (260) 853 1.038
18.443 (9.601) 8.842 9.231

A movimentacao do ativo imobilizado é como segue:

Consolidadc
Saldos em Saldos em
31.12.2010 Adicdes Depreciacédo Baixas 30.09.2011
Benf. em imbveis terceiros 818 - (567) - 251
Maquinas e equipamentos 4.698 1.761 (1.288) (16) 5.245
Méveis e utensilios 1.734 174 (192) 1) 1.771
Veiculos 943 - (221) - 722
Outros 1.038 - (39) - 853
9.231 1.935 (2.307) (17) 8.842
14. Intangivel - consolidado
30.09.2011 31.12.2010
Agio (Nota 12.b) 245.146 287.122
Implantagéo do sistema integrado e outros (a) 9.796 9.944
254.94. 297.06t

(a)Refere-se aos gastos incorridos no projeto de imtgogdo/estruturacdo do ERP-SAP, com
excecdo dos gastos de treinamento que foram madpstmo resultado. O projeto que teve
inicio em abril de 2008 e conclusdo em fevereiro 2009, esta sendo amortizado,
linearmente, no prazo de 5 anos.

15. Empréstimos e financiamentos

A composicao dos saldos de empréstimos e finanai@®é como segue:
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Consolidado
Encargos Vencimento 30.09.2011 31.12.2010

Moeda estrangeira
Bonus (a 8,8% 30.01.201 59.55¢ 54.67:
CCB Internacional (d) Variagdo US$ + 4% a.a. 26.04.2013 119.754 -
Moeda naciona
BNDES (b) (i) 2,3% a.a. acima da TILP  15.06.2015 351.410 421.146
BNDES (b) (ii) 1,8% a.a. acima da TJLP  15.06.2015 210.417 160.605
BNDES (b) (iii) 2,4% a.a. acima da TJ 15.04.202 58.88¢ 37.63(
BNDES (b) (iv) 2,8% a.a. acima da TILP  15.01.2012 217.147 185.134
BNDES (b) (v) 2,4% a.a. acima da TILP  15.05.2025 9.671 -
BNDES (b) (vi) 2,6% a.a. acima da TJILP  15.05.2026 123.932 -
Notas Promissorias

4° emisséo (c) (i) CDI+04%a.a. 12.01.2012 216.998 -

5° emissao (c) (ii) CDI+0,4%a.a. 05.07.2012 308.237 -
Banco Bradesco (e) CDI +2,0% a.a. 2.969 1.396
Banco do Nordeste (f) 10% a.a. 19.05.2030 55.748 56.094
Citibank (@) CDI+ 15% a.a. 11.03.2011 - 8.297
Banco Brasil (h) CDI+55%a.a. 20.10.2011 40.645 -
Eletrobras 15.11.2021 407 441
Arrendamentos mercantis financeiros 726 1.702

1.776.505 927.116

Circulante 949.157 334.347
N&o circulante 827.348 592.769
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(a) Emissédo de bonus realizada em 29 de janeiro derg®@@lor de US$554 milhdes

A emissao, que teve como agentes o JP MorgareAABN Amro Real S.A. foi dividida
em duas “tranches”: a primeira, no valor de US$20fdes, com prazo de cinco anos com
vencimento em 2012, taxa de juros de 7,875% ao @m,op¢do Call nos anos 2010 e
2011; a segunda “tranche”, de US$354 milhdes, camapde dez anos com vencimento em
2017 e taxa de juros de 8,8% ao ano. A época, anmtiacdo da Companhia assinou
contratos especificos de Swap “hedge”, para calsrirscos cambiais em conexdao com a
operacdo de emissdo de bdnus descrita acima. pssac@o de Swap inicialmente foi
segregada em duas etapas, sendo uma para cobiircipgd dos bénus no montante de
US$554,0 milhGes e outra para cobertura dos juEogestrais que venceram em julho de
2007 e janeiro de 2008.

Cobertura dos Principais - Contratos de Swap @srhancos ABN Amro Real S. A. e JP
Morgan S.A referentes a cobertura das duas “traiclsendo a primeira no valor de
US$200 milhdes com prazo de cinco anos com ventomem 2012. Essa cobertura foi
contratada pela taxa de cambio a R$2,1170, conmpraomisso de pagamento de IGP-M
acrescido de 2,12% ao ano. E a segunda, de US$#%es) com prazo de dez anos com
vencimento em 2017, foi contratada também pela tixadmbio a R$2,1170, com o
compromisso de pagamento de IGP-M acrescido d€/d &8 ano. Ambos 0s contratos
continham clausula de pagamento parcial “Recougdnitujo vencimento foi em 12 de
fevereiro de 2008. Dessa forma, a Companhia nadiatzencimento efetuou pagamento
aos referidos bancos no valor total de R$155 mihBen decorréncia desse pagamento do

“Recouponing” e em consonancia com as normas dstales para as operacdes de
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derivativos, esses contratos foram substituidospweos contratos contendo novas taxas e
condicOes, a saber:

ABN Amro Real S.A. (Santander): em 12 de feverdea?008, foi contratada cobertura
de 50% das duas “tranches”, sendo a primeira nor vi¢ US$100 milhdes com
vencimento em 2012. Essa cobertura foi contratadia faxa de cambio a R$1,7573,
com o compromisso de pagamento de IGP-M acresoid®,d709% ao ano. E a
segunda, de US$177 milhdes, com vencimento em Z0il¢épntratada também pela
taxa de cambio a R$1,7573, com o compromisso danpagto de IGP-M acrescido de
3,0203% ao ano. A clausula do pagamento parciatd®eoning” foi excluida.

JP Morgan S.A.: em 12 de fevereiro de 2008, foitradada cobertura de 50% das duas
“tranches”, sendo a primeira no valor de US$10th@eis com vencimento em 2012.
Essa cobertura foi contratada pela taxa de camBi$1a7573, com o compromisso de
pagamento de IGP-M acrescido de 4,8709% ao anosdgunda, de US$177 milhdes,
com vencimento em 2017, foi contratada também tpetka de cambio a R$1,7573, com
0 compromisso de pagamento de IGP-M acrescido @#2% ao ano. A clausula de
pagamento parcial “Recouponing” foi mantida pernsando com as mesmas condi¢des
do contrato anterior. Em razdo do interesse da @ohip de excluir do contrato a
referida clausula de “Recouponing”, em 28 de julleo2008, a Companhia teve que
efetuar pagamento parcial no montante de R$62 eslh&m decorréncia desse
pagamento, novo contrato foi firmado na mesma ¢mmm com novas condicdes. A
cobertura que até entdo era de 50% das duas “esghghssou a ser de 50 % somente da
primeira “tranche” correspondente ao valor de U8$tlhdes com vencimento em
2012. Esse novo contrato foi firmado com a taxaé&debio fixada em R$1,5745, com o
compromisso de pagamento de IGP-M acrescido de2%0&0 ano. A clausula do
pagamento parcial “Recouponing” foi excluida.

Deutsche Bank S.A.: em 28 de julho de 2008, a quarte da cobertura, referente a 50%
da segunda “tranche” no montante de US$177 milhéms, vencimento em 2017, foi
contratada pela Companhia junto ao Deutsche Bamk,actaxa de cambio de R$1,5745,
com o compromisso de pagamento de IGP-M acres@d?)39% ao ano. Esse contrato
também ndo possui clausula de pagamento parciabtiening”.

Cobertura dos Juros - Contrato a Termo de MoedaEs#mega Fisica com o JP Morgan
referente a cobertura dos juros semestrais, cejosimentos ocorreram em julho de 2007 e
janeiro de 2008, correspondente as duas “tranckssa cobertura foi contratada pela taxa
de cambio a R$2,1190 para pagamento em julho dé, 20@ taxa de R$2,1765 para o
pagamento de janeiro de 2008. Desde entdo a Adraig® da Companhia optou por ndo
contratar cobertura para os demais juros semedfisga opcdo ao longo desse periodo veio
sendo avaliada com base nas estratégias definelasAgiministracdo da Companhia e
levando-se em consideracdo os aspectos econdématzéiros e limites de exposicao.
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(a.ii)
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Consoante facultado pelo pronunciamento técnico C£& Companhia, a partir de 31 de
julho de 2008, reconheceu seus instrumentos firasceerivativos(swap, bem como
seus contratos de divida em moeda estrangeirasgp@actima descritos, de acordo com a
metodologia denominada contabilidade de operacabedige pelo valor justo (“hedge
accounting — fair value hedge”).

Por essa metodologia, os impactos na variacdo o uessto dos derivativos utilizados
como instrumento de hedge foram reconhecidos naltads de acordo com o
reconhecimento dos contratos da divida em moedangsira (bénus) item que é objeto de
hedge. Os valores justos séo calculados projetamdloxos futuros das operacdes (ativo e
passivo) utilizando as curvas da BM&F e trazendeg$8uxos a valor presente utilizando a
taxa DI futura da BM&F. Dada a reestruturacdo déddi comentada a seguir, essa
metodologia foi aplicada até fevereiro de 2010.

Reestruturacéo da divida em moeda estramgdddnus

Em consonéncia com a estratégia do Grupo ISAfeqneeomo premissa expandir seus
negdcios no Brasil, a administracdo da ISA Capl¢glenvolveu estudos, denominado
projeto REDI, para reestruturar sua divida em moestaangeira “bénus” com o
objetivo de reduzir o custo desse endividamentmoanesmo tempo, criar condi¢cdes
favoraveis que possibilitem a expansao das atieislada Companhia e de suas
sociedades Controladas.

e BOnus de US$354,0 milh6es com vencimento em 2017

Em 08 de fevereiro de 2010 a Companhia deu in&iémplementacdo da
reestruturacdo anunciando no exterior uma ofeitdiqatide recompra em dinheiro
de todos os bonus de sua emissdo com vencimer20 Efmaté o montante total em
circulacdo equivalente a US$354 milhdes. Como pattgrante da operacdo, além
do pagamento pelo valor de mercado de 108,25% aQS8pital ofereceu aos
detentores dos bénus de 2017 que aderissem a @igteca até o dia 24 de
fevereiro de 2010 (denominado de periodo antec)padn valor adicional
(“Consent Fee”) de 3,50% sobre o valor de merckdtre 24 de fevereiro e 8 de
marco de 2010 os detentores que aderiram a ofantderam com base no valor de
mercado 108,25%. Encerrado o periodo da ofertatatmu-se a adesao de 91,06%
do total dos detentores dos bdnus. Dessa formaodgas condicbes estabelecidas,
a Companhia, em marco de 2010, recomprou US$328/8en, importancia
equivalente a 91,06% do total de US$354,0 milhéemanescendo no mercado
apenas 8,94% do total dos bdnus com vencimentoddm @m valor equivalente a
US$31,6 milhdes.

O desembolso total pela Companhia na recomprd @% desses titulos ocorreu
no més de marco 2010, no total de US$371,8 mille@psvalentes a R$665,0
milhGes, assim composto: (i) Principal de US$32&)Bhdes equivalentes a
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R$577,4 milhdes; (ii) Prémio (“Consent Fee”) de B8% milhdes equivalentes a
R$66,6 milhdes; (iii) Juros proporcionais de US#Bjthdes equivalentes a R$5,7
milhdes; e (iv) Impostos incidentes sobre remedsddS$8,6 milhdes equivalentes
a R$15,3 milhdes.

Para o montante de bonus de US$31,6 milhdes rexceme no mercado, ficam
mantidas as mesmas condi¢cfes pactuadas quandast@ienporém sem qualquer
tipo de covenants. O prazo de vencimento do p@hgermanece em 2017 e os
juros continuam sendo pagos semestralmente, efngan@lho de cada ano, com
taxa de 8,8% ao ano.

Bonus de US$200,0 milhdes com vencimento em 2012

Assim que a oferta publica de recompra dos boru2@ll7 foi concluida, a

Companhia, utilizando-se da prerrogativa de opglbpevista no contrato dos

bdnus com vencimento em 2012, iniciou o processeedempra dos titulos, e

dentro do prazo e condicdes estabelecidas recom®Olo da totalidade dos

mesmos cujo montante era de US$200 milhdes. Coaside que a recompra foi

pelo valor de mercado vigente de 103,938%, confagstpulado nas debéntures
para o exercicio da op¢éo call em 2010, a ISA @agésembolsou pela recompra
desses bdnus o montante de US$212,6 milhdes egpigala R$380,8 milhdes,
assim composto: (i) Principal US$200,0 milhdes egjentes a R$358,2 milhdes;
(i) Prémio US$7,9 milhdes equivalentes a R$14 lhdeis; (iii) Juros proporcionais

US$2,4 milhdes equivalentes a R$4,4 milhdes; e IfWostos incidentes sobre
remessas US$2,3 milhdes equivalentes a R$4,1 reilhde

Contratos dSwap

32

Concomitantemente ao processo de recompra dos,b®muns consonéncia com as
clausulas de liquidagédo previstas nos instrumeirtaaceiros derivativos (Swap), a
ISA Capital iniciou negociacdo com os bancos ABNrédmReal S.A. (Santander),
JP Morgan S.A. e Deutsche Bank S.A., objetivandigq@idacdo dos referidos
contratos deSwapacima mencionados. Assim, também em marco, a Qumga
liquidou os 4 (quatro) contratos cujo montante pagae R$182,4 milhdes. Dessa
forma, considerando que do total de US$554,0 milldiezs bdnus emitidos pela
Companhia em 29 de janeiro de 2007 permanecem mcadte apenas US$31,6
milhdes com vencimento em 2017, e levando em cersjdo a existéncia do
contrato de empréstimo a receber da Controladorealar de US$23,8 milhbes
(Nota 10), a Administracdo da Companhia entendeacgiosicdo cambial € muito
baixa, razéo pela qual ndo contratou instrumemninteiro derivativdSwap para
essa finalidade.
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Controladora

30.09.201 31.12.201
Passivo circulan
Emisséo de bont- juros 861 1.93¢
Total 861 1.934
Passivo nao circulante
Emisséo de bdnus - principal 58.694 52.737
58.69¢ 52.73i
Total 59.555 54.671

(b) BNDES

() Em 17 de setembro de 2007, a Controlada CTEEPoassontrato de empréstimo com
0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico dabecBNDES no montante de
R$764,2 milhdes, reduzido para R$601,7 milhdes exemibro de 2008. O valor
corresponde a 70,0% do investimento total realizap® inclui obras de melhoria
sistémica, refor¢cos, modernizacdes do sistemaadertiissado existente e novos projetos,
e é parte do Plano de Investimentos Plurianual /2008. A amortizacdo esta sendo em
78 parcelas mensais a partir de janeiro de 2006hoQgarantia, a Controlada ofereceu
fiangas bancérias contratadas com vigéncia atéel8edembro de 2015, junto aos
bancos Bradesco, Santander e Banco do Brasil,sio da 0,7% a.a., com vencimentos
trimestrais. Os indicadores financeiros estabetscicho contrato sao: Divida
Liquida/EBITDA = 3,5 e Divida Liquida/(Divida Licga + Patrim6nio Liquido) = 0,6.

(i) Em 18 de novembro de 2008, a Controlada CTEEP@sswntrato de empréstimo com
o0 BNDES no montante de R$329,1 milh6es. Foramdihes R$160,0, R$74,4 e R$10,5
milhdes em 27 de janeiro de 2010, 28 de abril d&126 23 de maio de 2011,
respectivamente e as demais liberacdes estao taeypiara os proximos trimestres. O
valor destina-se a cobrir os investimentos em c¢efr modernizagbes do sistema
existente e novas conexdes a serem efetuadagam®@ e dez/10. A amortiza¢do sera
em 54 parcelas mensais a partir de janeiro de 28dddo que, até o inicio da
amortizacdo, 0s encargos serdo pagos trimestram@umo garantia, a Controlada
CTEEP ofereceu fiangca bancéria contratada com sigé&ié 15 de junho de 2015 junto
ao banco Bradesco S.A., ao custo de 1,2% a.a, camimentos trimestrais. Os
indicadores financeiros estabelecidos no contrato Bivida liquida/EBITDA = 3,5 e
Divida Liquida/(Divida Liquida + Patriménio Liquids 0,6.

Em 14 de janeiro de 2009, a Controlada pela CTERRJ assinou contrato de empréstimo com o
BNDES no montante de R$70,6 milhdes, cujo valorlifmerado em 27 de margo de 2009. O
recurso destina-se a financiar, aproximadament®@¥6@a Linha de Transmissao (LT) entre as
subestacdes Neves 1 e Mesquita. A amortizac@daéeiei 168 parcelas mensais a partir de 15 de
maio 2009. Como garantia foi oferecida fianca baaa@ntratada com vigéncia até 18 de marco de
2010, junto ao banco HSBC. Em 18 de fevereiro dé) 2fdi assinado aditivo ao contrato de fianca
bancéria prorrogando sua vigéncia para 15 de ntlr@D11. A necessidade de fianca bancéria foi
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dispensada pelo HBSC, tendo em vista que a IEM@natu o indice de Cobertura do Servico da
Divida - ICSD em 1,3 e atendeu a condi¢do do ctmtfa financiamento.

(i) Em 11 de agosto de 2010, a Controlada pela CTEBRdEira assinou contrato de
empréstimo com 0 BNDES, nos valores de R$292,61083 milhdes. Foram liberados
R$163,0, R$110,0, R$37,7, R$36,7 e R$40,0 milhées@ de agosto, 26 de outubro,
24 de novembro e 27 de dezembro de 2010 e 27 He fim 2011 respectivamente e as
demais liberagBes estdo previstas para os proxirmsstres. O recurso destina-se a
financiar a construcdo das Linhas de Transmiss@Buleestacdes constantes nos
contratos de concessdo. A amortizacdo sera emlpafioica juntamente com o0s
encargos em 15 de janeiro de 2012. Como garantifémecida fianca bancaria
contratada com vigéncia até 15 de junho de 20hto jaos bancos Bradesco, Banco
Espirito Santo - BES e Santander, ao custo de 8,@%com vencimentos mensais. Em
12 de abril de 2011 a fianca bancéria teve suaeigérorrogada para 15 de marco de
2012.

(iv)Em 21 de dezembro de 2010, a Controlada pela CTIEEPL assinou contrato de
empréstimo com o BNDES no montante de R$18,1 nslhéajo valor foi liberado em
24 de fevereiro de 2011. O recurso destina-seamdiar a constru¢do das Linhas de
Transmissao e Subestacdes constantes nos comteatoscessao. A amortizacado é feita
em 168 parcelas mensais a partir de 15 de juntDile. Como garantia foi oferecida
fianca bancaria contratada com vigéncia até 2lederdbro de 2012, junto ao Banco do
Brasil, ao custo de 0,95% a.a., com vencimentosseais. A IESUL precisa manter
durante todo o periodo de amortizagdo e apds satiie das fiancas o indice de
Cobertura do Servigo da Divida - ICSD de no minin®) apurado anualmente.

(v) Em 30 de dezembro de 2010, a Controlada pela CTHfiros assinou contrato de
empréstimo com o BNDES no montante de R$119,9 eslhEm 28 de janeiro de 2011
foram liberados R$91,3 milhdes e as demais libesgstdo previstas para o proximo
trimestre. O recurso destina-se a financiar a cogéb das Linhas de Transmissao e
Subestacdes constantes nos contratos de concAss@ortizacdo sera em 168 parcelas
mensais a partir de 15 de setembro de 2011. Comaotgafoi oferecida fianca bancaria
contratada com vigéncia até 18 de abril de 201f2pjao Banco Bradesco S.A., ao custo
de 0,65% a.a., com vencimentos trimestrais. A Rioferecisa manter, durante todo o
periodo de amortizac&o e apos a liberacdo dasaam¢ndice de Cobertura do Servigo
da Divida - ICSD de no minimo 1,3, apurado anuatmen

(c) Notas promissorias
() 42 Emissdo — emitidas em 17 de janeiro de 2011Q@etdrolada CTEEP, no montante
de R$200,0 milh6es e com vencimento em 12 de @oeir2012. Os encargos nominais

correspondem ao CDI + 0,4% a.a. Os custos de emidsSsas notas promissorias
totalizaram R$132 mil e, em conformidade com o @BCforam registrados deduzindo
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o valor de captacdo e apropriados ao resultadorapopda transacdo. Ndo foram
oferecidas garantias para as notas promissorias.

(c) Notas promissérias -- Continuagdo

(i) 5° Emisséo - emitidas em 11 de julho de 2011 pet#rGlada CTEEP, no montante de
R$300,0 milhdes e com vencimento em 05 de julh@@E2. Os encargos nominais
correspondem ao CDI + 0,4% a.a. Os custos de emidsSsas notas promissorias
totalizaram R$190 mil e, em conformidade com o @BCforam registrados deduzindo
o valor de captacdo e apropriados ao resultadorapopda transacdo. Ndo foram
oferecidas garantias para as notas promissorias.

As notas promissorias emitidas pela Controlada TaEP Serra do Japi em 27 de abril de
2011, no montante de R$70,0 milhdes, foram liquaa27 de julho de 2011.

As notas promissérias emitidas pela Controlada GBEP IEMadeira em 18 de maio de
2011, no montante de R$180,0 milhdes, foram ligladaem 15 de setembro de 2011.

(d) Em 20 de abril de 2011, a Controlada CTEEP assmm@ontrato de cédula de crédito
bancaria internacional com o banco Ital BBA Naseasg,termos da Lei n°® 4131 de 03 de
setembro de 1962, no valor de USD63.694.267,52a&0emuneracéo de variacdo cambial
(VC) + 4% a.a. Adicionalmente houve a contratagédndtrumento d&wapcom o banco
Itall BBA com o National de R$100,0 milhdes e orfa® correcdo a 103,50% do CDI. Os
efeitos da contratacdo do instrumento estdo descrin nota 30. A operagdo tem o
vencimento final em 26 de abril de 2013. O baned BBA possui como garantia, 0s
direitos creditérios decorrentes de eventual sdtdajuste positivo da operacdoSieap.

(e) Conta garantida com limite de R$20,0 milhdes dat@tada da CTEEP IENNE junto ao
Banco Bradesco S.A. Os encargos nominais correspoadl00,0% do CDI.

() Em 19 de maio de 2010, a Controlada da CTEEP IER$HHou contrato de financiamento
junto ao Banco do Nordeste do Brasil S.A., no nastde R$220,0 milhdes, cujo valor foi
liberado nas datas de 20 e 30 de julho, 03 de beteenll de outubro de 2010. O recurso
destina-se a financiar, aproximadamente, 40% daalide Transmissdo, entre as
subestagfes de Colinas do Tocantins a Sdo Joadgadd R amortizacdo serd em 216
parcelas mensais a partir de junho de 2012, seadp aé o inicio da amortizacédo, os
encargos serdo pagos trimestralmente. Como gardmitiaoferecida fianca bancéria
contratada com vigéncia até 15 de julho de 201tpjao banco Bradesco S.A., ao custo de
1,8% a.a., com vencimentos trimestrais. Em 09 diegude 2011 a fianca bancéria teve seu
vencimento prorrogado para 08 de julho de 2012.

(9) Em 04 de agosto de 2010, a Controlada da CTEEP LE&Sinou contrato de cédula de
crédito bancario com o banco Citibank S.A., comlumite de R$17,0 milhdes e liquidada
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em 03 de marco de 2011. Os encargos incidentee sdia operacdo foram pagos
mensalmente.

(h) Em 25 de julho de 2011, a Controlada da CTEEP S¥errdapi assinou contrato de cédula
de crédito bancario com o Banco do Brasil S.A., eomlimite de R$40,0 milhdes, com
vencimento em 20 de outubro de 2011. Os encargideines sobre esta operacdo serdo
pagos mensalmente.

Todas as exigéncias e clausulas restritivas (congnastabelecidas nos contratos estdo sendo
devidamente observadas e cumpridas pela Compash&seControladas até a presente data.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo estéibaidos como segue:

Controladora Consolidado

30.09.201 31.12.201 30.09.201 31.12.201
2012 - - 44.793 132.449
2013 - - 286.113 132.963

201¢ - - 169.41: 133.201
2015 - - 95.103 69.183

201¢ - - 20.83: 5.161
Apos 2016 58.694 52.737 211.095 119.812
58.694 52.737 827.348 592.769

16. Debéntures - consolidado

Consolidado
Vencimento Quantidade Remuneracao 30.09.2011 31.12.2010

1° série 15.12.2014 49.100 CDI+1,3%a.a 507.100 490.405
2° série 15.12.2017 5.760 IPCA+8,1a.a 64.911 65.388
Série Gnica 15.09.2012 420 CDI+6,5%a.a 205.141 -

777.152 555.793
Circulante 223.65¢ 2.15¢
Na&o circulante 553.498 553.639

Em dezembro de 2009, a Controlada CTEEP emitiu6B4d&béntures no montante total de
R$548,6 milhdes, com entrada do recurso em jadeir2010. A 12 série tera amortiza¢des nas
seguintes datas: 15 de dezembro de 2012, de 2@E32914; e a remuneragdo sera paga
semestralmente, nos dias 15 de junho e de dezatalrada ano, tendo a terceira ocorrida em
15 de junho de 2011.

A 22 série ter4d amortizacdes nas seguintes daiade junho de 2014, 15 de dezembro de
2015, de 2016 e de 2017; e a remuneracao serdpageguintes datas: 15 de junho de 2011,
de 2012, de 2013, de 2014, 15 de dezembro de 2@123016 e de 2017, tendo a primeira
ocorrida em 15 de junho de 2011.
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As promissérias possuem clausula restritivasvénanty os indicadores financeiros
estabelecidos sdo: Divida Liquida/EBITDA igual owenor a 3,5 e EBITDA/Resultado
financeiro igual ou maior a 3.

Em setembro de 2011, a Controlada da CTEEP IEMaeeanitiu 420 debéntures no montante

total de R$420 milhdes, com entrada do recursdfiedébéntures em 15 de setembro de 2011
e 20 debéntures em 03 de outubro de 2011. Est@ntdeds estdo previstas para serem
resgatadas em sua totalidade com recursos protesida contratacdo de financiamento de
longo prazo junto ao BNDES.

Todas as exigéncias eovenants,estabelecidas nos contratos, estdo sendo devitamen
observadas e cumpridas pela Companhia e suas @dias@té a presente data.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo estéibaidos como segue:

Consolidadc
30.09.2011 31.12.2010

2012 163.535 168.092

201z 163.20- 163.20¢
2014 178.021 176.878
2015 16.245 15.153
2016 16.245 15.155

Apds 2011 16.248 15.15¢
553.498 553.639

17. Tributos e encargos sociais a recolher

Controladora Consolidadc
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010

Imposto de renc 9.55¢ 304 63.34¢ 46.25¢
Contribuigdo social 3.394 - 22.919 16.633
COFINS 1.75(C 1.801 10.05¢ 9.011
PIS 380 391 2.181 1.955
Programa bolsa de estudos (i) - - 1.039 1.542
INSS 17 20 6.426 6.226
ISS - - 2.34¢ 3.93¢
Outros 11 17 6.078 5.718

15.107 2.533 114.395 91.277

(i) Refere-se a obrigagbes assumidas pela ControladgERTem acordo firmado com os
sindicatos, com vistas a reembolsar seus empregidosstos a conclusédo de sua formacéo
no ensino fundamental, médio e superior.
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18. Impostos parcelados — Lei n® 11.941 — consolitta
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Devido a questdes relacionadas ao modo de preesmctima Controlada CTEEP retificou as
declaracdes de Débitos e Créditos Tributarios RésléDCTFs) referentes aos anos de 2004 a
2007, apurando um débito referente, substanciaémast contribuicbes ao PIS e a COFINS.
Para a quitacao do débito a Controlada CTEEP aderprograma de parcelamento de débitos
fiscais instituido pela Lei n°® 11.941, de 27 dearde 2009, pagando R$141.162, em 30 de
novembro de 2009, com beneficio de reducdo da neujtmos no montante de R$42.257. O
saldo remanescente serd pago em 180 meses alpartivembro de 2009.

Em 30 de junho de 2011, a Controlada CTEEP cormolabs débitos tributarios perante a
Receita Federal e optou pelo parcelamento em 1&esmeara célculo das parcelas a serem
pagas a partir de 30 de junho de 2011. Do totapaleelas acima foram deduzidas as
antecipacOes feitas no periodo de 30 de novembrd066 a 31 de maio de 2011 e que
representavam 19 parcelas ja pagas. Apés as dedde8eantecipacdes foram geradas 161
parcelas para serem pagas a partir de 30 de jubhb, 20 montante de R$975, sujeitas a
atualizacdo monetaria com base na SELIC acumulai@ado a partir de dezembro de 2009
ate 0 més do efetivo pagamento com o acréscimo%ledd SELIC do més, totalizando
R$155.979.

Em virtude da opcdo de pagamento em 180 mesesteofada CTEEP gerou uma receita de
reducéo de multa e juros no valor de R$21.013 soledor total devido. Esta receita para fins
de imposto de renda e contribuicdo social néo fiatégo resultado tributavel da empresa
conforme Lei 11.941/09.

A movimentacado no periodo de nove meses findo ede3&tembro de 2011 é a seguinte:

Saldo em 31.12.20 155.31
Multa e juros sobre o débito 26.675
Reducao de multa e juros (beneficio do RE (21.013
Pagamentos efetuad (3.951

157.028
Circulante 12.002
N&o circulante 145.026
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19. Encargos regulatérios a recolher - consolidado

30.09.2011 31.12.2010

Pesquisa e desenvolvimento - P&D 47.515 39.114
Conta de Desenvolvimento Energét- CDE 2.161 2.17¢
Conta de Consumo de Combustiveis — CCC 3.054 3.620
Reserva global de reversdo — RGR 3.678 5.629
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas dediné&létrica
— PROINFA 1.01¢ 1.14:
Taxa de fiscalizagdo — ANEEL 162 48
57.58¢ 51.73:
Circulante 55.41¢ 49.55¢
N&o circulant 2.17¢ 2.17¢

20. Provisdes

Controladora Consolidado
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010

Férias e encargos sociais 15 11 21.922 16.807
Participacéo nos lucros e resultados —

PLR - - 2.716 5.786
Programa de desligamento voluntario

-PDV (a - - 1c 87

Demandajudiciais (b - - 163.95° 161.68.

15 11 188.605 184.362

Circulante 15 11 24.660 22.674

N&o circulante - - 163.945 161.688

(a)Programa de Desligamento Voluntario — PDV
A Controlada CTEEP, que contava com 2.737 empregath 31 de outubro de 2006,
aprovou Programa de Desligamento Voluntario - POM periodo de adesao de 21 a 30 de
novembro de 2006, obtendo 1.534 adesbBes. Em 30ewdnlzro de 2011, o saldo
remanescente refere-se a provisdo para assistém@iica e odontolégica a que os
empregados desligados tém direito por 36 mesessapddesligamento.

(b)Provisao para demandas judiciais

Trimestralmente, as contingéncias sdo avaliadelassificadas segundo probabilidade de
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perda para a Companhia. Para as contingénciasfickdas como perda provavel foram
constituidas provisdo, como demonstrado a seguir:

Consolidado

30.09.201 31.12.201

Trabalhistas ( 149.81° 145.99
Civeis 4.477 3.84¢
Fiscais — IPTU (ii) 7.515 7.527
Previdenciarias — INSS (iii) 1.398 3.635
ANEEL (iv) 75C 682
163.957 161.682

(i)

(ii)

(iii)

Trabalhistas

A Controlada CTEEP assumiu a responsabilidadecexos processos judiciais, perante
diferentes tribunais, advindos principalmente deggssos de cisdo parcial da CESP e da
EPTE. A Controlada CTEEP possui depésitos judicteadalhistas no montante de
R$45.839 (R$27.914 em 31 de dezembro de 2010)woafnota 11.

Fiscais - IPTU

A Controlada CTEEP efetua provisdo para fazer faa® débitos junto a prefeitura de
diversos municipios do Estado de Sao Paulo, reladims a processos de regularizacédo de
areas, no montante de R$7.515.

Previdenciarias - INSS

Em 10 de agosto de 2001, a Controlada CTEEP tifiaamla pelo Instituto Nacional do
Seguro Social - INSS por néo recolher contribuicBebre remuneracfes pagas aos
empregados, a titulo de vale-refeicdo, lanche miatcesta-basica e vale transporte,
relativas ao periodo de abril de 1999 a julho d@®120A Administracdo iniciou
procedimento de defesa efetuando depodsito judicial montante de R$8.243,
contabilizado no ativo ndo circulante, na rubriGatcdes e depositos vinculados”. Em
janeiro de 2010, transitou em julgado decisdo desfael a Controlada CTEEP nos
processos relacionados a vale-refeicdo, lanche nahag parte da cesta basica,
permanecendo os demais em andamento. Consequetdemparcela correspondente aos
valores depositados judicialmente, no montante $& 498, foram revertidos a Unido e
baixados contra o resultado, considerando que aéia Isido constituida provisdo para
essa contingéncia.

(v) ANEEL

A Controlada CTEEP foi notificada pela ANEEL pelédo cumprimento da data fixada
para instalacdo do 3° banco de transformadores83846/ da SE Baixada Santista,
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autorizada pela Resolucdo ANEEL n° 197 de 04/0%/2@0n multa no valor de R$1.981,
e pelo ndo cumprimento da data fixada para a emtexd operacdo da Linha de
Transmissdo, em 345 kV, Guarulhos - Anhangueraprizatla pela Resolucéo
Autorizativa n® 064/2005 de 31/01/2005 com multavalor de R$886, perfazendo o total
de R$2.867. Em 30 de junho de 2010, a proviséetartida contra o resultado.

Adicionalmente, a Controlada CTEEP mantém proviséeferente as verbas
sucumbenciais do auto de infragdo da ANEEL 001/49BR que impds multa,
relacionada a interrupcao da transmissao e digtéibule energia elétrica em grande parte
das Regides Sudeste, Sul e Centro-Oeste, sob atedagratica das seguintes violagdes:
a) dificultar o trabalho de fiscalizacdo; b) naonpuimento das determinacfes do relatério
de fiscalizagdo; e c) ndo cumprimento da incumiz&legjal de prestar servigo adequado.

A Controlada CTEEP possui a¢bes de natureza tributéabalhista e civel, envolvendo
riscos de perda que a administracdo, com baseatiagio de seus consultores juridicos,
classificou como perda possivel, no montante edtimde R$109.389 (31.12.2010 -
R$101.252), concentradas principalmente em tradtalh)i para as quais nado foi
constituida provisao.

21. Valores a pagar — Fundacao CESP

A Controlada CTEEP patrocina planos de compleméntacsuplementacdo de aposentadoria
e pensdao e de assisténcia médica mantidos juntodaEdo CESP.

a) Plano “A” - complementacdo de aposentadoriamsaidado

Regido pela Lei Estadual 4.819/58, que se aplbisaeanpregados admitidos até 13 de maio
de 1974, prevé beneficios de complementacédo demtaolerias e pensao, licenca-prémio e
salario-familia. Os recursos necessarios para fazeraos encargos assumidos nesse plano
sdo de total responsabilidade dos érgdos compstdat&overno do Estado de S&o Paulo,
portanto, sem risco e custo adicional para a Clatao(Nota 34).

b) Plano “B” e “B1” - suplementacdo de aposentadori

Os Planos “B” e “B1”, regidos pela Lei 6.435/7@dministrados pela Fundacdo CESP, tém
por entidade patrocinadora a propria Controlada EF,Eproporcionando beneficios de
suplementacdo de aposentadorias e pensdo, cuggsaesao determinadas pelo regime
financeiro de capitalizacéo.

O chamado Plano “B” refere-se a Beneficio SupléareRroporcional Saldado - BSPS,
calculado nas datas de 31 de dezembro de 1997 @T&B1 de marco de 1998 (EPTE),
de acordo com o regulamento vigente, sendo o aslibem econdmico-financeiro atuarial

equacionado a época. O resultado técnico atuamiall alesse plano (déficit ou superavit) é
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de responsabilidade integral da Controlada CTEEP.

Em 01 de janeiro de 1998 (CTEEP) e em 01 de @brll998 (EPTE), a Controlada CTEEP,
respectivamente, implantou o Plano “B1", que defimatribuicbes e responsabilidades
paritarias entre a Controlada CTEEP e os partitgsara fim de manter o equilibrio
econbmico-financeiro atuarial do plano. Esse plapmporciona beneficios de
aposentadorias e pensao para seus empregadospeegados e respectivos beneficiarios,
com o objetivo de suplementar os beneficios foduecpelo sistema oficial da Previdéncia
Social. O plano tem como caracteristica principalazielo misto, composto de 70% como
Beneficio Definido - BD e 30% como Contribuicio DDafa — CD. Na data da
aposentadoria o Plano de Beneficios de Contribudgfmida — CD torna-se de Beneficio
Definido - BD.

Plano PSAP - Transmissdo Paulista

Em 01 de janeiro de 2004, os planos patrocinadl@s@ontrolada CTEEP, bem como os da
extinta EPTE, foram fusionados financeiramente,dsemantidas as caracteristicas
individuais dos respectivos planos, constituindoassim, o Plano PSAP - Transmisséo
Paulista.

Durante o trimestre e periodo de nove meses néeha@riacdo significativa no numero de
participantes dos planos, nas premissas utilizpdies Controlada CTEEP em relacdo ao
informado na demonstracao financeira de 31 de dezede 2010.

22. Obrigacg0Oes especiais — Reversdo/amortizacaamnsolidado
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Referem-se aos recursos derivados da reserva des@iey amortizacdo e parcela retida na
Controlada CTEEP, das quotas mensais da ResenmlGle Reversdo — RGR, relativas a
aplicacdes de recursos em investimentos para expalusservico publico de energia elétrica e
amortizacdo de empréstimos captados para a mesatialdde, ocorridos até 31 de dezembro
de 1971. Nao esta definida pelo Poder Concedéintena de liquidacdo dessas obrigacdes.
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23. Patrimdnio liquido
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a) Capital social

A Companhia foi constituida em 28 de abril de 20@6forma de sociedade por cotas de
responsabilidade limitada. Em 19 de setembro dé,20@ompanhia foi transformada em
sociedade por acdes.

Em 9 e 19 de margco de 2010, a Companhia promow&u alimentos de capital com
emissao de acdes preferenciais resgataveis ao geeR$2,020731 por acdo, cujo resgate
terd inicio em 12 de abril de 2013 e termino end@%bril de 2016, que foram totalmente
subscritas e integralizadas por HSBC Finance (Br&A. Banco Mdltiplo, conforme
segue:

(i)

(ii)

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada®®hde marco de 2010, nos termos da
Proposta do Conselho de Administracdo datada ae08arco de 2010, foi aprovado
0 aumento do capital social da Companhia de R$880.0os quais R$420 foram
destinados ao capital social e R$839.580 foramirdekis & conta de reserva de
capital, mediante a criacdo e emissdo de 415.6®h48es preferenciais resgataveis
distribuidas em 13 classes, com direito a dividerftkms cumulativos, as quais foram
subscritas e integralizadas na mesma data, passarajutal social da Companhia de
R$839.778 para R$840.198 dividido em 1.256.316.58®es. Nessa mesma
assembleia foram aprovados a reducdo do dividehdgabério, que passou de 25%
para 1%, e a reforma do Estatuto Social da Compaahi

Em Reunido do Conselho de Administracdo realizadal® de margo de 2010, foi
aprovado um novo aumento de capital da Companéigraldo limite do seu capital
autorizado, com a emissao de 178.153.342 acOesr@mefais resgataveis, distribuidas
em 13 classes, com direito a dividendos fixos catiuds, no valor total de R$360.000
o qual foi subscrito e integralizado na mesma aatims quais R$180 foram destinados
ao capital social e R$359.820 foram destinados ridiacde reserva de capital da
Companhia. Passando o capital social da Comparehia$840.198 para R$840.378
dividido em 1.434.469.504 acdes.

Posteriormente, em 14 de maio de 2010, o aciohSBC Finance (Brasil) S.A. Banco
Multiplo, até entdo detentor das 593.844.504 apdeferenciais emitidas pela Companhia,
alienou 50% ao Banco Votorantim S.A.
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a) Capital social

Dessa forma, em 30 de setembro de 2011 o capitél ssubscrito e integralizado da
Companhia é de R$840.378 (31.12.2010 — R$840.3@8)aerepresentado por 840.625.000
acoes ordinarias e 593.844.504 acdes preferendistisbuidas como segue:

Quantidade de  Quantidade de

acoes acoes
Acionista ordindrias preferenciais Total %
Interconexién Eléctrica S.A. E: 840.624.99 - 840.624.99 58,6(%
Conselheiros da Administracéo 5 - 5 0,00%
HSBC Finance (Brasil) S.A. Banco Mdltiplo - 296.92%2 296.922.252 20,70%
Banco Votorantim S.A. - 296.922.252 296.922.252 20,70%
Total 840.625.000 593.844.504 1.434.469.504 100%

Conforme previsto no Estatuto Social da Compardsagcionistas fazem jus a dividendos
anuais, calculados em 1% do lucro liquido, apé®ducfio de 5% para constituicdo de
reserva legal, até que se alcance 20% do capitill sde acordo com 0s requisitos da Lei

das Sociedades por Acoes.

b) Dividendos Fixos Cumulativos - Controladora

O Conselho de Administracdo deliberou sobre aribistdo de Dividendos fixos
cumulativos como segue;

Pagamentc Valor Atualizacac Valor por agac Acdes Deliberacac
18/3/2011 107.637 2.501 0,181254 593.844.504 1013/2

4/4/201: 35.347 - 0,05952: 593.844.50 4/4/201:

5/7/201: 37.28¢ - 0,06278 593.844.50 5/7/201:

c) Reservas de capital

Apés as deliberagdes de 9 e 19 de marco de 20k atencionadas, a conta de Reservas
de Capital da Companhia em 30 de setembro de 2@, saldo equivalente a
R$1.199.400. Essa importancia, conforme previstocemnograma sera utilizada para a
realizacdo dos resgates das acbes preferencigjataesis distribuidas em 13 classes,
podendo também, conforme previsto no acordo denstés e na Lei das Sociedades
Andnimas n° 6.404/76, conforme alterada, ser atiizpara pagamento de dividendos a que
tem direito as acOes preferenciais resgataveis.

d) Reservas de lucro

30.09.2011 31.12.2010
Reserva legal ( 5.881 5.881
Reserva de retencao de lucros (ii) - 48.230
5.88] 54.11
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(i) Reserva legal

Constituida em 5% do lucro liquido do exerciciatea de qualquer destinagédo, até o
limite de 20% do capital social. No exercicio ene gusaldo da reserva legal acrescido
dos montantes das reservas de capital de queatr§td® do artigo 182 da Lei das
Sociedades por Acdes exceder 30% (trinta por cetdo)apital social, ndo sera
obrigatéria a destinacéo de parte do lucro ligdid@xercicio para a reserva legal.

(i) Reserva de retencéo de lucros

Nessa conta devera ser alocada a parcela doligardo do exercicio que remanescer
apos a destinacdo dos dividendos fixos cumulathigacdes preferenciais resgataveis,
observado os limites estabelecidos no estatut@lsdai Companhia. Enquanto houver
acOes preferenciais resgataveis em circulacdo, esst sera utilizada apenas e
exclusivamente para o pagamento de dividendos foxoaulativos a que as acgdes
preferenciais resgataveis fazem jus e, se for 0, dcambém para o resgate das acdes
preferenciais resgataveis.

O saldo em 31 de dezembro de 2010, no valor d8.R%4 foi integralmente utilizado
para o pagamento de dividendos fixos cumulativascass preferenciais resgataveis em
18.03.2011.

24. Receita operacional liquida - consolidado

24.1 Composicdo da receita operacional liquida

Periodos de nove meses findos
Trimestres findos em em
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010

Receita bruta

Construcao (a) 298.244 146.143 803.318 374.689
Operacgéao e Manutencéo (a) 138.338 136.892 425.020 315.551
Financeira (b) 561.489 413.501 1.233.573 1.071.213
Aluguéis 3.541 2974 10.105 9.297
Prestagao de servigos 600 626 2.191 2.598
Total da receita bruta 1.002.21. 700.13¢ 2.474.20 1.773.34
Tributos sobre a receite
COFINS (56.510) (36.870) (135.776) (85.771)
PIS (12.262) (8.001) (29.263) (18.610)
ISS (31) (32) (111 (130;
(68.803) (44.903) (165.150) (104.511)
Encargos regulatérios
Conta de consumo de combustivel - CCC (9.583) (9.436) (32.476) (20.925)
Conta de desenvolvimento energético — CDE (6.398) (6.636) (20.174) (20.214)
Reserva global de reversdo — RGR (13.099) (11.194) (39.080) (33.614)
Pesquisa e Desenvolvimento — P&D (4.788) (3.775) (13.652) (11.308)
Programa de incentivo a novas fontes de energia
alternativa — PROINFA (3.007) (3.484) (9.356) (11.584)
(36.875) (34.525) (114.738) (97.645)
896.534 620.708 2.194.319 1.571.192
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(@)

(b)

Receita de servigcos de construgdo e operagi@metencado

A receita relacionada aos servi¢os de construgdoedhoria sob o contrato de concessao
de servicos é reconhecida baseada no estagio dris@m da obra realizada. As receitas
dos servicos de operacdo e manutencdo sédo rectaheri periodo no qual os servigos
sdo prestados pela Controlada CTEEP. Quando adlaodr CTEEP presta mais de um
servico em um contrato de concessao de servigasnaneracao recebida é alocada por
referéncia aos valores justos relativos dos ses\égtregues.

Receita financeira

A receita financeira € reconhecida quando for #wels que os beneficios econdmicos
futuros deveréo fluir para a Controlada CTEEP alonda receita possa ser mensurado
com confiabilidade. A receita de juros é reconreqiéla taxa de juros efetiva sobre o
montante do principal em aberto, sendo a taxa dus jefetiva aquela que desconta
exatamente os recebimentos de caixa futuros estBndutrante a vida estimada do ativo
financeiro em relacao ao valor contabil liquid@iai deste ativo.

24.2 Revisao periddica da Receita Anual PermitidaRAP

Em conformidade com o contrato de concesséo Mssthado em 20 de junho de 2001
com a Unido, por intermédio da ANEEL, a cada quatros, apés a data de assinatura
desse contrato, a ANEEL procedera a revisdo peadda Receita Anual Permitida -
RAP de transmissdo de energia elétrica referentestalacfes de projetos autorizados
gue entraram em operacdo comercial apds 31 de bezaeta 1999, com o objetivo de
promover a eficiéncia e modicidade tarifaria.

A revisdo compreende o reposicionamento da reeceithante a determinacgéao:

a) da base de remuneracéo regulatéria para RBNI;

b) dos custos operacionais eficientes;

¢) da estrutura 6tima de capital e definicdo daureracdo das transmissoras;

d) identificacéo do valor a ser considerado condoti@ tarifario — Outras Receitas.

* Primeiro ciclo de revisao tarifaria periédica

Por intermédio da Resolucéo n° 488, de 26 de juleh@007, foi homologado o

resultado da primeira reviséo tarifaria periédieaaCbntrolada CTEEP, reduzindo a
Receita Anual Permitida — RAP em 26,15%, que fdicago sobre as parcelas
Rede Basica Novas Instalac6es - RBNI e Demaislatétas Novos Investimentos -
RCDM vigentes em 1° de julho de 2005.

O resultado desse reposicionamento teve seussfeiroagidos a data de 1° de
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24.3

24.4

julho de 2005. A arrecadacédo a maior no periodaltie de 2005 a 30 de junho de
2007, no montante de R$66.688, foi compensada efvird¢ e quatro) meses, por
meio do mecanismo contratual da parcela de ajuste.

« Sequndo ciclo de revisao tarifaria periédica

A revisdo periddica prevista contratualmente pararrer em julho de 2009 foi
postergada para julho de 2010. Em 21 de dezemb&d@@ a ANEEL publicou

Resolugdo Normativa n® 386, que estabelece os itomigerais, as metodologias
aplichveis e os procedimentos para realizacdo dmure Ciclo de Revisdes
Tarifarias Periédicas — RTP das concessionariasedéco publico de transmisséo
de energia elétrica.

O artigo 6° da Resolugdo Normativa n® 386/09, ndefque o resultado do
reposicionamento tarifario terd seus efeitos airpdg 01 de julho de 2009.
Considerando tal retroatividade e a reducdo damalestcapital, para este segundo
ciclo, de 9,18% para 7,24%. Ajustes positivos e atiegs oriundos do
reposicionamento tarifario afetam os fluxos de @adsperados pela Controlada
CTEEP para os seus ativos financeiros classificadim® empréstimos e recebiveis
e, portanto, sdo reconhecidos como ajustes naado®nceira no periodo em que
ocorrem.

Parcela variavel — PV e adicional a RAP

A Resolucdo Normativa n.° 270, de 9 de julho de720€gulamenta a Parcela Variavel —
PV e o Adicional a RAP. A Parcela Variavel é o dego na RAP das transmissoras em
func@o da indisponibilidade ou restricdo operatias instala¢des integrantes da Rede
Basica. O Adicional a RAP corresponde ao valor masgescentado a receita das
transmissoras como incentivo a melhoria da displalde das instalagbes de
transmissdo. S&o reconhecidos como receita dagimee manuten¢do no periodo em
que ocorrem.

Reajuste anual da receita

Em 28 de junho de 2011, foi publicada a Resolucamndlogatoria n° 1.171,
estabelecendo as receitas anuais permitidas da ETR&a disponibilizacdo das
instalacdes de transmisséo integrantes da RedeaBésdas Demais Instalagbes de
Transmissao, para o ciclo de 12 meses, compreendemeriodo de 01 de julho de
2011 a 30 de junho de 2012.

De acordo com a citada Resolucdo, a RAP da Cod&ol@TEEP, que era de
R$1.760.758 em 01 de julho de 2010, passou pardd®%277 em 01 de julho de 2011,
apresentando um incremento de R$247.519, equieadebd, 1%.
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A Receita Anual Permitida - RAP da Controlada CTEESer auferida em duodécimos
no periodo de 01 de julho de 2011 até 30 de jurdn@@l2 apresenta a seguinte
composi¢ao, na base junho de 2011:

Contrato de

Demais Instalagdes de

concessao Rede basica Transmisséo — DIT
Ativos Novos Parcelade  Ativos Novos Parcela de
existentes investimentos Licitada ajuste existentes investimentos ajuste Total
059/2001 1.241.581 314.290 - (17.795) 360.076 106.099 (11.767)  1.992.484
143/2001 - - 15.925 (132) - - - 15.793
1.241.581 314.290 15.925 (17.927) 360.076 106.099 (11.767)  2.008.277

A Receita Anual Permitida - RAP da Controlada CTEERIas controladas apresenta a

seguinte composicao:

Contrato de

Demais Instalagdes de

concessao Rede Basica Transmissdo — DIT
Ativos Novos Parcelade Ativos Novos Parcela de

existentes  investimentos Licitada ajuste existentes  investimentos ajuste Total
59/2001 1.241.581 314.290 - (17.795360.076 106.099 (11.767) 1.992.484
143/2001 - - 15.925 (132) 15.793
004/2007 14.193 - - - - - - 14.193
012/2008 - - 7.386 - - - - 7.386
015/2008 12.491 - - - - - - 12.491
018/200¢ - - 3.17¢ - - - - 3.17¢
026/2009 - - 25.200 - - - - 25.200
001/2008 36.435 - - - - - - 36.435
013/200¢ 4.44 - - - - - - 4.44;
016/2008 8.006 - - - - - - 8.006
013/2009 176.249 176.249
15/200¢ 151.78¢ 151.78¢

1.317.153 314.290 379.722 (17.927360.076 106.099 (11.767) 2.447.646
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25. Custos dos servicos de construcéo e de operagdnanutencao e despesas
gerais e administrativas

a) Trimestres findos em 30 de setembro

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Despesa Total Total Custos Despesa Total Total
Pessoal (391) (391) (383) (45.661) (11.040) (56.701) (54.926)
Servigo: (194, (194) (119, (93.881 (11.961 (105.842 (95.223
Depreciacéo (4) (4) 3) - (1.586) (1.586) (1.492)
Materiais - - - (210.077; (435) (210.512) (76.582)
Arrendamentos e
aluguéis (68) (68) (72) (1.893) (1.706) (3.599) (2.809)
Amortizagdo de
bénus - - -
Demandas judiciais - - - - (1.035) (1.035) (16.114)
Outros (68) (68) (49) (6.402) (3.729) (10.131) (11.582)
(725) (725) (626) (357.914 (31.492) (389.406) (258.728)
b) Periodos de nove meses findos em 30 de setembro
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Despesas Total Total Custos Despesas Total Total
Pessoal (1.383) (1.383) (1.314) (125.197) (32.439) (157.636) (150.578)
Servigos (893) (893) (2.607) (220.572) (32.488) (253.060) (225.639)
Deprecia¢éo 9) 9) (8) - (4.742) (4.742) (4.430)
Materiais - - - (566.653) (1.087) (567.740) (210.327)
Arrendamentos e
aluguéis (184) (184) (191) (6.093) (4.025) (10.118) (8.185)
Amortizagao
de bbénus (12.752) - - (12.752)
Contingéncia - - - - (19.223 (19.223 (23.549
Outros (97) (97) (91) (14.997) (14.074) (29.071) (39.103)
(2.566) (2.566) (16.963)  (933.512) (108.078) (1.041.590) (674.563)
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26. Resultado financeiro

Receitas

Rendimento de aplicacdes financeiras

Juros ativo

Juros Selic IR a recuperar

VariagBes monetarias

Variagbes cambiali

Variagdes cambiais (CCB Internatior

Ajuste de operacao de cobertura (swap- CCB
International)

Ajuste Operaces de cobertura (ND

Outras

Despesa

Juros passivos

Encargos sobre notas promissdrias

Encargos sobre debéntures

Encargos CCB Internatior

IRRF sobre remessa de juros

PIS sobre juros Capital Proprio

COFINS sobre juros Capital Prog

VariagBes monetari

Variagdo Cambial

Variagbes Cambiais (CCB International)

Ajuste de operacao de cobertura (swap- CCB
International)

Outras
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Controladora

Consolidadc

Trimestres findos em

Trimestres findos em

30.09.201 30.09.201 30.09.201 30.09.201
8.993 4.275 16.417 11.342
337 387 6.831 2.57¢
787 645 787 645

- 3.462 - 5.903
7.287 - 7.28 -
- - 1.03¢ -
- - 17.550 -
- - 9.95( -

- - 705 660
17.40¢ 8.76¢ 60.56: 21.12¢
Controladora Consolidado

Trimestres findos en

Trimestres findos en

30.09.2011 _ 30.09.2010 __ 30.09.2011 30.09.2010
(1.160) (1.209) (25.554) (21.003)
- - (17.467) -
- - (19.132) (15.865)
- - (597’ -
(175) (57) (175) (57)
(380) (395) (380) (395)
(1.750 (1.821 (1.750 (1.821
(10.820) (6.792 (11.182) (6.792
(9.613) (2.626) (9.613) (2.626)
- - (19.776) -
- - (1.719) -
A3) (121) (236) (2.545)
(23.901 (13.021 __ (107.581 (51.104
(6.497 (4.252 (47.019 (29.976
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Controladora Consolidadc
Periodos nove meses findos em Periodos nove mes®os em
30.09.201 30.09.201 30.09.201 30.09.201
Receitas
Rendimento de aplicacdes financeiras 23.590 7.486 41.535 31.184
Ajuste a valor de Mercac- divida (SWAP - 105.19: - 105.19:
Juros ativo 1.001 1.12¢ 9.80¢ 7.88(
Juros sobre capital préprio - - - -
Juros Selic IR a recuperar 2.630 1.858 2.630 1.858
Variagdo Cambial Ativ 11.44¢ 123.61¢ 11.44¢ 123.61¢
VariagBes monetarias - - 7.221
Variagdes cambiais (CCB International) - - 2.237 -
Ajuste de operacao de cobertura (swap- CCB
International) - - 18.442 -
Ajuste operages de cobertura (NDF) - - 9.950 -
Receitas Financeiras Prc. REDI - - - -
Outra: - 4.32¢ 1.797 5.91(
38.669 243.610 97.843 282.865
Controladora Consolidado
Periodos nove meses findos
Periodos nove meses findos em em
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Despesas
Juros passivos (3.406) (17.270) (71.595) (75.569)
Encargos sobre notas promissérias - - (29.392) (7.911)
Encargos sobre debéntures - - (52.797) (41.690)
Encargos CCB International - - (2.578) -
IRRF sobre remessa de juros (490) (2.704) (490) (2.704)
PIS sobre juros Capital Proprio (1.181) (1.169) (1.181) (1.169)
COFINS sobre juros Capital Préprio (5.441) (5.384) (5.441) (5.384)
Ajuste a valor de Mercado - divida (SWAP) - (105.194) - (105.194)
Variagdes Cambiais (12.938) (121.423) (12.938) (121.423)
Variag6es monetérias (28.213) (18.521) (29.007) (18.521)
Varia¢gdes Cambiais (CCB International) - - (20.408) -
Ajuste de operacao de cobertura
(swap- CCB International) - - (3.829) -
Ajuste Operacdes de cobertura (NDF) - - (3.200) -
Operacao de hedge - (23.764) - (23.764)
Despesas financeiras- Projeto REDI - (280.160) - (280.160)
Outras (2.622) (127) (12.151) (5.048)
(54.291) (575.716) (245.007) (688.537)
(15.622) (332.106) (147.164) (405.672)
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27.

28.

52

A operacdo de CCB Internacional, no acumulado dee noeses, apresentou despesa de
variacdo cambial liquida de R$18.171 e encargo® 4@. de R$2.578. Em contrapartida, o
ajuste deSwapgerou uma receita liquida de R$14.613 para o megmriodo que mantém o
custo a 103,5% do CDI.

Na Controlada da CTEEP IEMadeira o ajuste posiiecamulado deHedge (NDF) é de
R$9.950 e o ajuste negativo acumuladoHixige (NDF) ¢é de R$3.200. Os saldos séo
proporcionais a participa¢cdo da Companhia na Clatzo

Outras receitas (despesas) operacionais - coldado

Outras receitas (despesas) operacionais, no padéodove meses findo em 30 de setembro de
2011, referem-se a amortizacdo do agio na Contda®$41.976, perda na aquisicdo de
controle da IEMG, no montante de R$28.490; amarfieado &gio incorporado da
controladora (nota 9), no montante de R$21.624plaom a venda de terrenos, ocorrida no 3°
trimestre de 2011, no montante de R$26.427; e outckitas no montante de R$4.273.

Imposto de renda e contribui¢cdo social

a) Correntes

A Companhia provisiona mensalmente as parcelas ipgvosto de renda e contribuicdo
social sobre o lucro liquido com base no regimeaperacdo de lucro real anual com
estimativa mensal. Até o ano de 2010, a ISA Capjalou prejuizo fiscal e base negativa
de contribui¢éo social.

A despesa de imposto de renda e de contribui¢dal $to periodo pode ser conciliada com
o lucro contabil, como segue:
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Controladora
Trimestres findos em Periodos de nove meses
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da
contribuigdo social 108.699 72.967 222.935 (153.129)

Aliquotas nominais vigentes 34% 34% 34% 34%

Despesa de imposto de renda e contribuigc&o social
esperada (36.958) (24.809) (75.798) 52.064

Imposto de renda e contribuicdo social sobre
diferencas permanentes:

Juros sobre Capital Proprios (7.828) (8.147) (24.341) (24.087)
Amortizacéo agio (4.757) (4.757) (14.272) (14.272)
Equivaléncia patrimonial 44.170 31.197 96.254 81.969
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos - - 53.000 -
Outros (inclui compensagédo de prejuizo fiscal e

base negativa de contribui¢c@o social) (32) 6.516 (143) (95.674)
Despesa de imposto de renda e contribuigc&o social

efetiva (5.405) - 34.700 -
Imposto de renda e contribui¢cdo social
Corrente (3.782) - (12.805) -
Diferido (1.623) - 47.505 -

(5.405) - 34.700 -

Aliquota efetiva 4.97% - - -
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Consolidado
Trimestres Periodos de nove meses
findos em findos em
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010

Lucro antes do imposto de renda e da
contribuig&o social 467.259 311.345 944.175 428.091

Aliquotas nominais vigentes 34% 34% 34% 34%

Despesa de imposto de renda e contribui¢cao
social esperada (158.868) (105.857) (321.020) (145.551)

Imposto de renda e contribuicdo social sobre
diferencas permanentes

Juros sobre Capital Proprios 13.010 13.517 40.389 40.025
Amortizac&o 4gio (4.757) (4.757) (14.272) (14.272)
Reducgé&o de multa e juros (Beneficio do REFIS
(nota 18) - - 7.144 -
Reversédo da Provisdo para manutencgdo da

Integridade do Patriménio Liquido 4.757 4.757 14.272 14.272
Compensacéo de prejuizo fiscal e base negativa
de contribuicdo social - - - (95.511)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social
Diferidos - - 53.000 -
Outros (3.156 6.134 2.07: 20.135
Despesa de imposto de renda e contribui¢cao

social efetiva (149.014) (86.206)  (218.415) (180.902)
Imposto de renda e contribuicao social
Corrente (77.581) (41.729) (204.827) (159.958)
Diferido (71.433) (44.477) (13.588) (20.944)

(149.014)  (86.206)  (218.415)  (180.902)

Aliquota efetiva 31,89% 27,69% 23,13% 42,26%

A aliquota utilizada nas conciliagbes de 2011 e02@presentadas anteriormente é a
aliquota de 34%, devida pelas pessoas juridicaBrasil sobre os lucros tributaveis,
conforme previsto pela legislacéo tributaria dgssadicéo.

b) Diferidos
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A Companhia, com base em projecdes de resultadostaios desenvolvidos pela
administracdo em 2011, estima recuperar os crémlibngarios sobre prejuizo fiscal e base
negativa nos proximos 5 anos, conforme quadro eldgdio de realizacao.

Crédito fiscal utilizado

anualmente 2011 2012 2013 2014 2015 Total
Imposto de Renda 6.374.283 7.441.464 8.513.280 3998792 8.241.770  38.970.588
Contribuigdo Social 2.294.742 2.678.927 3.064.781 3.023.925 2.967.038 14.029.412
Total provisionado 53.000.00

A composicao dos saldos de imposto de renda eilmoigiio social diferidos, ativos e
passivos, esta apresentada a seguir:

Controladora Consolidadc
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
Provisdo para demandas judic - - 55.741 55.30%
Contrato de concessao - - (128.668) (56.307)
IR diferido sobre prejuizo fisc 34.95¢ - 34.95¢ -
CS diferido sobre base negativa 12.546 - 12.546 -
Outros - - 29.294 19.698
Liquido 47.50¢ - 3.87¢ 18.69¢
Ativo néo Circulant 47.50¢ - 47.50¢ 28.05(
Passivo néo circulante (*) - - (43.633) (9.352)

(*) Em 31 de dezembro de 2010, o saldo do passimedlidado era referente ao saldo das Controlaalas d
CTEEP.

29. TransagOes com partes relacionadas

Os principais saldos e transa¢des com partesaakatas no trimestre sdo como segue:
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30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Natureza da Receita/ Receita/
Parte relacionada operacéo Ativo Passivo (Despesa)  Ativo Passivo (Despesa)
Controladora
Beneficios de curto
Pessoal-chave da administragdo  prazo - - (1.038) - - (667)
CTEEP Sublocagéo - 40 (202) - 39 (191)
Prestacdo de
CTEEP Sservicos - (65) 7 (65)
Dividendos e Juros
sobre Capital
CTEEF Propric 87.99: - - 65.84¢ - -
Interconexioén Elétrica Empréstimos 44518 5.480 39.663 (3.940)
Consolidado
Beneficios de curto
Pessoal-chave da administracdo  prazo - - (4.904) - - (5.380)
Interconexién Elétrica Empréstimos 44518 - 5.480 39.663 - (3.940)
Pessoal-chave da
Beneficios de curto prazo (*) administragao (3.866) - - (4.713)
IEMG - CTEEP Sublocagéo 4 - 19 1 10
IENNE - CTEEP Sublocagéo - - 68 8 - 68
IEPinheiros — CTEEP Sublocacéo 8 - 50 3 - 23
IESul — CTEEP Sublocagéo 9 - 67 - - -
Serra do Japi - CTEEP Sublocagéo 22 - 40 2 - 16
IESul- CTEEF Mutuo financeir - - - - - 86t
|IEPinheiros - CTEEP Mutuo financeiro - - 543 52.651 - 181
Serra do Japi Mutuo financeiro  15.815 - 756 3.687 - -

(*) Referente aos honorarios da administracdo, cromé divulgado na Demonstracdo do
Resultado da Controlada CTEEP.

A politica de remuneracdo da Companhia ndo inéogelicios pés-emprego, outros beneficios
de longo prazo, beneficios de rescisdo de contlattrabalho ou remuneracédo baseada em

acoes.

O contrato de sublocacdo compreende a area ocypedalaontroladora ISA Capital e pelas
Controladas da CTEEP no edificio sede da Compariiga) como rateio das despesas
condominiais e de manutencao, entre outras.
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30.

57

Em 2008, foi assinado contrato de prestacéo dégesreom a Controlada CTEEP abrangendo,
entre outros, o0s servicos de escrituracdo contébifiscal, apuracdo de impostos e
processamento da folha de pagamento.

Em 2009, entrou em vigéncia o contrato em que arGada CTEEP presta servigos de
operacdo e manutencdo das instalacdes da IEMG.Hm i assinado termo de distrato,
determinando a cessacdo da prestagéo do servico.

Em 2011, entrou em vigéncia o contrato em que ar@lada CTEEP presta servicos de
operacao e manutencao das instalacbes da IEPigheiro

Em maio de 2010, foi assinado contrato de mutuanfieiro entre a Controlada CTEEP e a
IESUL no valor total de até R$63.000, sendo utilizao todo ou em parte pelo prazo de até
24 meses. Os encargos incidentes sobre esta opei@eéin recebidos no vencimento e

correspondeu a taxa do CDI acrescido de 2,5%.

Em julho de 2010, foi assinado contrato de mutnarfceiro entre a Controlada CTEEP e a
IEPinheiros no valor total de até R$100.000, seriiaado no todo ou em parte pelo prazo de
até 24 meses. Os encargos incidentes sobre estac@peserdo pagos no vencimento e
correspondem a taxa do CDI acrescido de 1,3%. Ede3@tembro de 2011 ndo ha saldos em
aberto referente a este contrato.

Em dezembro de 2010, foi assinado contrato de nfiitanceiro entre a Controlada CTEEP e

a Serra do Japi no valor total de até R$55.50@csatilizado no todo ou em parte pelo prazo

de 24 meses. Os encargos incidentes sobre estac@peserdo pagos no vencimento e
correspondem a taxa do CDI acrescido de 1,3%. Ede3@tembro de 2011 ndo ha saldos em
aberto referente a este contrato.

Essas operacdes sao realizadas em condi¢des eggeciégociadas contratualmente entre as

partes.

Instrumentos financeiros

a) ldentificacdo e valorizacdo dos principais instentos financeiros
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Controladora Consolidado

30.09.2011 31.12.2010  30.09.2011 31.12.2010

Ativos financeiros
Valor justo através do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 314.311 257.261 641.778 312.244
Empréstimos e recebiveis
Contas a Receber

Circulante - - 1.598.874 1.424.390

Na&o circulante - - 4.987.157 4.225.309
Valores a receber — Secretaria da Fazenda

Circulante - - 20.798 22.938

N&o circulante - - 771.118 681.129
Empréstimos a Receber

N&o circulante 44.518 39.663 44.518 39.663
Créditos com Controladas 87.993 65.845 - -

Mantidos até o vencimento
Cauc0es e depdsitos vinculados

Circulante - 2.320 - 2.320
Nao circulante - - 54.858 42.248
Instrumentos Financeiros derivativos
Circulante - - 5.881 -
Nao circulante - - 26.770 -
Passivos financeiros
Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos
Circulante 861 1.934 949.157 334.347
Nao circulante 58.694 52.737 827.348 592.769
Debéntures
Circulante - - 223.654 2.154
Nao circulante - - 553.498 553.639
Fornecedores 121 147 109.711 94.064
Juros sobre capital préprio e dividendos a
pagar - - 152.454 127.978
Valor Justo através do Resultado
Instrumentos financeiros Derivativos - - 9.256 -
Impostos parcelados — Lei 11.941
Circulante - - 12.002 10.353
Nao circulante - - 145.026 144.964
Valores a pagar — Lei 4.819/58
Circulante 10.050 13.369 10.050 13.369
Nao circulante 372.435 350.954 372.435 350.954

Os valores contabeis dos instrumentos financeaida)s e passivos, quando comparados com 0s
valores que poderiam ser obtidos na sua negocaEwdom mercado ativo ou, na auséncia deste,
com valor presente liquido ajustado com base ravagente de juros no mercado, aproximam-se
substancialmente de seus correspondentes valorese@do. Ndo ha instrumentos financeiros
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negociados em mercado ativo, sendo que esses featorizados conforme nivel 1l, como
requerido pelo CPC vigente.

A Controlada CTEEP celebrou em 26 de abril de 2@bhtrato de Instrumentos Financeiros
derivativos (SWAP), como protecdo para o riscoate@ de cambio, designado & cobertura de risco
de taxa de cdmbio da Contratacdo de Empréstimo eetdEstrangeira nos termos da Lei 4131 de
03/09/1962.

A Controlada da CTEEP IEMadeira celebrou em 29 lold de 2011, contrato de instrumento
financeiro derivativo (NDF), como protecdo pardasea da taxa de cambio, designado a cobertura
de risco de taxa de cambio para a contracdo dedonento de cantoneiras de aco, aluminio e
cabos de aluminio.

A Controlada CTEEP e sua Controlada IEMadeira adot®m “Hedge Acoounting” e classificaram
o derivativo contratado como Hedge de Valor JuBtr(Value Hedge), segundo os parametros
descritos na norma contabil brasileira CPC 38 Marana Internacional IAS39.

A gestdo de instrumentos financeiros esta ader@nBolitica de Gestdo Integral de Riscos /
Diretrizes de Riscos Financeiros da Controlada GTEEua Controlada IEMadeira. Os resultados
auferidos desta operacéo e a aplicacdo dos capala o gerenciamento deste risco, fazem parte
do monitoramento dos riscos financeiros adotada fgbntrolada CTEEP e sua Controlada
IEMadeira, conforme a sequir:

Consolidado
Valor de referéncia Valor a receber
Curto prazo Vencimentc (Nocional) Valor Justo (pagar)
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2011
Posicéo ativa
SWAP (Banco ltal) Abril de 2012 8.159 8.159 -
NDF (Instituicdes Novembro de 2011 a
Financeiras setembro de 20: 37.41: 43.29: 5.881
45.570 51.451 5.881
Posicéo passiva:
SWAP (Banco ltal) Abril de 2012 (8.159) (17.415) (9.256)
Novembro de 2011 a
NDF (Fornecedo setembro de 213 (37.411) (37.411) -
(45.570) (54.826) (9.256)
Valor liquido - (3.375) (3.375)
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Valor de referéncia Valor a receber
Longo prazc Vencimentc (Nocional) Valor justo (pagar)
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2011
Posicao ativa:
SWAP (Banco ltat) Abril de 2012 111.594 111.594 -
NDF (Instituicdes Novembro de 2011 a
Financeiras) setembro de 2013 8.883 9.752 869
120.477 121.346 869
Posicao passive
SWAP (Banco ltau) Abril de 2012 (111.594) (85.693) 25.901
Novembro de 2011 a
NDF (Fornecedo setembro de 20: (8.883 (8.883 -
(120.477) (94.576) 25.901
Valor liquido - 26.770 26.770

b) Financiamentos

O valor contabil dos empréstimos e financiamentodae debéntures tem suas taxas
atreladas a variacdo da TJLP, do CDI e IPCA e gx@pa do valor de mercado.

« indice de endividamento

O indice de endividamento no final do periodo éguste:

Controladora Consolidado

30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
Empréstimos e financiamentos
Circulante 861 1.934 949.157 334.347
N&ao Circulant 58.69¢ 52.731 827.34¢ 592.76¢
Debéntures
Circulante - - 223.654 2.154
N&o Circulante - - 553.498 553.639
Valores a pagar Lei 4.819/58 - Secretaria

da Fazenda

Circulante 6.335 8.423 6.335 8.423
N&o Circulant 228.75( 215.49¢ 228.74¢ 215.49¢
Valores a pagar Lei 4.819/58 - OPA
Circulante 3.715 4.946 3.715 4.946
N&o Circulant 143.68t 135.45¢ 143.68t 135.45¢
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Divida total (i 442.04: 418.99: 2.936.14; 1.847.23
Caixa e equivalentes de caixa 314.311 257.261 641.778 312.244
Divida liquide 127.72¢ 161.73¢ 2.294.36: 1.534.98
Patriménio liquido (ii) 2.171.253 2.093.889 4.928.050 4.831.253
indice de endividamento liquido 5,9% 7,7% 46,6% 31,8%

¢) Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco inerentes as opesag¢@d Companhia e suas Controladas
podem ser assim identificados:

() Risco de crédito — A Controlada CTEEP e suas Clatag mantém contratos com o
Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, cosioadrias e outros agentes,
regulando a prestacdo de seus servicos vinculadedeabdasica a 216 usuarios, com
clausula de garantia bancaria. Igualmente, a Cad@oCTEEP e suas Controladas
mantém contratos regulando a prestacao de selgosenas Demais Instalacdes de
Transmissédo — DIT com 30 concessionarias e ougestas, também com clausula de
garantia bancéria.

(i) Risco de preco — As receitas da Controlada CTEHER suas Controladas séo, nos
termos do contrato de concessao, reajustadas antelpela ANEEL, pela variacao
do IGP-M, sendo parte das receitas sujeita a ey&fiodica, a cada quatro anos
(Nota 24.2).

(i) Risco de taxas de juros — A atualizacdo dos castide financiamento esta vinculada
a variacdo da TJLP, IPCA e do CDI (Notas 15 e 16).

(iv) Risco de taxa de cambio — A Controlada CTEEP ebmimrisco da taxa de cambio do
seu passivo, contratando Instrumento de DerivafBwap designado como "hedge de
valor justo" do Contrato de Empréstimo em Moedaaegeira (CCB em moeda
estrangeira - nota 15(d)). A Controlada da CTEBRd@&eira eliminou o risco de taxa
de cambio, contratando instrumento de derivatiesighado como "hedge de valor
justo”, da contratacdo de fornecimentos de canmmeale aco, aluminio e cabos de
aluminios. A Controlada CTEEP e suas Controladaspo&suem contas a receber e
outros ativos em Moeda Estrangeira. Demais expesigibs efeitos de oscilacbes
cambiais sdo consideradas irrelevantes e corresporad eventuais importacdes de
eguipamentos.

(v Risco de captacdo — A Controlada CTEEP e suas @ad#éis poderdo no futuro
enfrentar dificuldades na captacdo de recursos @astos e prazos de reembolso
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adequados a seu perfil de geracdo de caixa e/oasacbrigacdes de reembolso de
divida.

(vi) Risco de seguros — A Companhia e suas Controlaglaisatam seguros de risco
operacional e de responsabilidade civil para sudbestacbes. Entretanto, face as
dificuldades em contratar seguradoras para colwéntaais danos em linhas de
transmissdo contra prejuizos decorrentes de ine€ndnios, explosdes, curtos-
circuitos e interrupgdes de energia elétrica, ediafazem seguros contra esses riscos.
Assim sendo, eventuais danos ocorridos nas linbasathismissdo poderdo acarretar
custos e investimentos adicionais significativos.

(vi) Risco de liquidez — A principal fonte de caixa dan@olada CTEEP e suas
Controladas é proveniente de suas operacdes, gaimznte do uso do seu sistema de
transmissdo de energia elétrica por outras corwesshs e agentes do setor. Seu
montante anual, representado pela RAP vinculadmsialagbes de rede basica e
Demais Instalac@es de Transmissdo — DIT é definiostermos da legislacao vigente,
pela ANEEL. A Controlada CTEEP gerencia o riscdigeidez mantendo linhas de
crédito bancéario e linhas de crédito para captad@oempréstimos que julgue
adequados, através do monitoramento continuo dessflde caixa previstos e reais, e
pela combinacdo dos perfis de vencimento dos atiissivos financeiros.

A administracdo da Companhia ndo considera relevsud exposicdo aos riscos acima e,
portanto, ndo apresenta o quadro demonstrativondisa de sensibilidade, exceto com
relacdo ao risco de taxa de cambio decorrente goéstimo em moeda estrangeira.

Na Controlada CTEEP esse risco decorre da posisitidi da perda por conta de elevacao
nas taxas de cambio, que aumentem os saldos degpdsempréstimos e financiamentos
em moeda estrangeira, referente a captacdo de @Rdriernacional no mercado exterior
em abril de 2011 no montante de US$63,7 milhdesa(N®). Visando assegurar que
oscilagBes significativas na cotagdo da moedangmia, a que estd sujeito seu passivo,
nao afetem seu resultado e o seu fluxo de caix@ompanhia possui instrumentos
financeiros derivativos (swap) hédgé cambial, representando 100% do principal desse
endividamento.

Na Controlada da CTEEP IEMadeira esse risco dedarpossibilidade da perda por conta
de elevacdo nas taxas de cambio, que aumentenidos gas contratos de fornecimentos
de cantoneiras de ac¢o, aluminio e cabos de aluneimiomoeda estrangeira. Visando
assegurar que oscilacdes significativas na cotdgdonoeda estrangeira, a que esta sujeito
seu passivo, ndo afetem seu resultado e o seudkiraixa, a Controlada IEMadeira possui
instrumentos financeiros derivativos - “hedge” cahlrepresentando 100% do principal
desse endividamento.

A Controlada CTEEP adotou a metodologia Hdedge accountirigde valor justo fair
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value hedggepara a operacdo contratada. A IEMadeira, comteoan conjunto da CTEEP
ndo adotou a metodologia dénetige accountirig porém, a variacdo cambial dos
derivativos contratados séo registradas pelo Vjakto (air value hedgg por meio do

resultado.

Para fins de definicdo de um cenario provavel ddissmde sensibilidade do risco taxa de
cambio, utilizamos as mesmas premissas estabelep@a@ o0 planejamento econdmico
financeiro de longo prazo da Companhia. Essas psasise baseiam, dentre outros
aspectos, na conjuntura macro econémica do Pagigides de especialistas de mercado.

Dessa forma, para avaliar os efeitos da variac&turo de caixa da Controlada CTEEP, a

analise de sensibilidade, abaixo demonstrada, @erscomo cenario provavel a cotacao da
taxa de cambio em 31 de dezembro de 2011 no valdR$iL,799. Sobre essa taxa estamos
aplicando efeitos positivos e negativos de 25%%.50

Risco de Variacdo Cambial - Efeitos no Fluxo de Cga

Quadro 1 - com apreciacdo da tax

R$ Mil
Operacac Riscc Cenério Provave Cenario Il Cenairio lll
Ativos e Passivos Financeiros
Contrato — CCB Internacional uUsD (116.176) (225) (174.264)
Swap Ponta Ativa — Contrato — CCB
Internacione USD 116.17¢ 145.22( 174.26-
Variagdo - - -
Referéncia para Ativos e Passivos Financeiros Apreciacdo da taxa em 25% 50%
Taxa do Ddlar USD/R 1,79¢ 2,24¢ 2,69¢
Quadro 2 - com depreciacdo da taxa
R$ Mil
Operacac Riscc Cenario Provave Cenario Il Cenério lll
Ativos e Passivos Financeiros
Contrato — CCB Internacional usbD (116.176) (821 (58.088)
Swap Ponta Ativa — Contrato — CCB
Internacional usD 116.176 87.132 58.088
Variagac - - -
Referéncia para Ativos e Passivos Financeir Depreciacdo da taxa el 25% 50%
Taxa do Délar USD/R$ 1,799 1,349 0,899
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31. Compromissos assumidos - Arrendamentos mercastbperacionais

Os principais compromissos assumidos pela Contmol@EEP e suas Controladas estdo
relacionados as operacdes de arrendamento mempatdcional de veiculos e equipamentos
de informatica, cujos pagamentos minimos futurastatal e para cada um dos periodos, é
apresentado a seguir:

30.09.2011 31.12.2010

Até um ano 6.436 3.133
Mais de um ano até cinco anos 9.554 3.411
15.990 6.544

As operacfes de arrendamento mercantil envolver@on&rolada CTEEP como arrendatério
séo operacOes de sub-locacdo para com sua cont@kduas Controladas.

32. Seguros
A especificacdo por modalidade de risco de vigétogaseguros estd demonstrada a seguir:
Consolidado
Importancia
Modalidade Vigéncia Segurada - R$ mil Prémio - R$ mil
Patrimonial (a) 09/07/09 a 01/09/12 2.722.272 3.411
Responsabilidade Civil Geral (b)  19/12/10 a 01/29/1 35.100 574
Transportes Nacionais (c) 16/07/09 a 30/09/12 my.0 36
Acidentes Pessoais Coletivos (d)  01/05/11 a 01205/1 10.496 -
Automoveis (e) 02/03/11 a 02/03/12 Valor de mercado 35
4.056

(@ Patrimonial - Cobertura contra riscos de incéndidaaos elétricos para os principais
equipamentos instalados nas subestacGes de trafismigrédios e seus respectivos
conteudos, almoxarifados e instalac6es, conforrnentrato de Concessao n° 059/2001,
Clausula Quarta, Oitava Sub-Clausula, Inciso BmitD, onde a transmissora devera
manter apdlices de seguro para garantir a cobeaeguada dos equipamentos mais
importantes das instalacdes do sistema de trar@misabendo a Transmissora definir os
bens e as instalacdes a serem segurados.

(b) Responsabilidade Civil Geral - Cobertura as re@@agor danos involuntarios, pessoais
e/ou materiais causados a terceiros, em conseguéaxioperacdes da Companhia.

(c) Transportes Nacionais - Cobertura a danos causadesbens e equipamentos da
Companhia, transportados no territério nacional.

(d) Acidentes Pessoais Coletivos - Cobertura contraeateés pessoais a executivos e
aprendizes.

(e) Automoveis - Cobertura contra colisdo, incéndiopme terceiros.
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As premissas adotadas para a contratacdo dos segiata sua natureza, ndo fazem parte do
escopo de uma auditoria ou revisdo de informachesedtrais. Consequentemente ndo foram
examinadas ou revisadas pelos nossos auditorgzsimdientes.

33. Acao de cobranca da Eletrobras contra a Eletrgulo e EPTE

65

Em 1989, a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -EHROBRAS ajuizou a¢éo ordinaria de
cobranca contra a Eletropaulo - Eletricidade de $&wmlo S.A. (atual Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A. - tielgaulo”), referente a saldo de contrato de
financiamento. A Eletropaulo discordava do critédie atualizacdo monetaria de referido
contrato de financiamento e consignou em pagamelefmsitando judicialmente os valores
gue considerava como efetivamente devidos. Em ¥8bproferida sentencga referente a agéo
mencionada, condenando a Eletropaulo ao pagamers@aldb apurado pela ELETROBRAS.

Nos termos do protocolo de cisdo parcial da Eleut realizada em 31 de dezembro de 1997
e que implicou a constituicdo da EPTE e de outrapresas, as obrigacdes de qualquer
natureza referentes a atos praticados até a datisaesao de responsabilidade exclusiva da
Eletropaulo, excecdao feita as contingéncias passiv@s provisdes tivessem sido alocadas as
incorporadoras. No caso em questdo, ndo houvepGa éfa cisdo parcial, a alocacdo a EPTE
de proviséo para essa finalidade, restando claw @&dministracdo da Controlada CTEEP e
de seus assessores legais que a responsabilidadeitpga contingéncia era exclusivamente
da Eletropaulo. Houve a época da cisdo, apena&ssao/ao ativo da EPTE de depdsito judicial
no valor histérico de R$4,00 constituido em 1988a[Eletropaulo, referente ao valor que
aquela empresa entendia ser devido a ELETROBR/ASerk ao saldo do citado contrato de
financiamento, e a alocacdo no passivo da EPTHu# valor referente a este saldo.

Em decorréncia do protocolo de cisdo parcial d&dglaulo, portanto, a EPTE seria titular do
ativo transferido e a Eletropaulo seria responsgetal contingéncia passiva referente ao valor
demandado judicialmente pela ELETROBRAS. Em outubeo 2001, a ELETROBRAS
promoveu execucdo de sentenga referente ao citadivato de financiamento, cobrando
R$429 milhdes da Eletropaulo e R$49 milhdes da ERRENndendo que a EPTE satisfaria o
pagamento desta parte com os recursos corrigidastaio deposito judicial. A Controlada
CTEEP incorporou a EPTE em 10 de novembro de 20@¥dendo-a nas suas obrigacles e
direitos.

Em 26 de setembro de 2003, foi publicado acordabritbanal de Justica do Estado do Rio de
Janeiro excluindo a Eletropaulo da execuc¢do da iomsta sentenca. Em decorréncia dos
fatos, a ELETROBRAS protocolou, em 16 de dezemlxo2603, Recurso Especial ao

Superior Tribunal de Justica e Recurso Extraoriindm Supremo Tribunal Federal, visando
manter a mencionada cobranca referente a Eletmpd&icursos semelhantes aos da
ELETROBRAS foram interpostos pela Controlada CTEEP.
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34.
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O Superior Tribunal de Justica deu provimento, &nde junho de 2006, ao Recurso Especial
da Controlada CTEEP, no sentido de reformar a @eas Tribunal de Justica do Estado do
Rio de Janeiro que havia excluido a Eletropaulpd@o passivo da acdo de execucdo movida
pela ELETROBRAS.

Em decorréncia do referido provimento do Superidsunhal de Justica, em 04 de dezembro de
2006, a Eletropaulo ofertou embargos de declaragdoquais foram rejeitados, conforme
acordao publicado em 16 de abril de 2007, bem cosnRecursos Especial e Extraordinario
gque mantiveram a decisdo do Superior Tribunal diéc¢l cujo transito em julgado ocorreu em
30 de outubro de 2008. Diante dessas decisfesdenigm descabida a Excecdo de Pré-
Executividade ofertada pela Eletropaulo, a acadexrucdo movida pela ELETROBRAS
segue seu curso normal na forma originalmente gtapo

A Controlada CTEEP com o fulcro de viabilizar unilagho probatéria para apurar a efetiva
responsabilidade atribuida no protocolo de cis&oigdgoropds acédo declaratéria em face das
demais partes envolvidas em conexdo com a acaxedagio.

Acerca dessa divida e a luz dos documentos fomefigentes a ciséo parcial da Eletropaulo, a
Controlada CTEEP, segundo o entendimento da sudnisiracédo e de seus assessores legais,
é titular apenas do depdsito judicial a ela tratddecomo ativo constituido em 1988, devendo
prosseguir na defesa desse direito. De outra @a@entrolada CTEEP n&o constituiu provisédo
para a contingéncia, que entende ser de respddadbkilda Eletropaulo e que dessa forma vem
sendo cobrada pela ELETROBRAS.

Plano de complementacao de aposentadoria regidela Lei 4.819/58

a) Fatos relevantes - Controlada CTEEP

() 19 de julho de 2005

“A Controlada CTEEP - Companhia de Transmissao derdia Elétrica Paulista,

atendendo as disposicfes da Instrucdo CVM 358/6&) w publico esclarecer
aspectos relativos ao plano de complementagéo oeeafadoria regido pela Lei

Estadual 4.819/58. Esse plano aplica-se aos engoegamitidos até 13 de maio de
1974, referido na Nota Explicativa 23.1. as infogdes trimestrais da Controlada
CTEEP de 31 de dezembro de 2004.

Os recursos necessarios para fazer face aos es@sgomidos nesse plano sao de
responsabilidade dos 6rgaos competentes do Goderftstado de Sdo Paulo, cuja
implementacdo ocorreu conforme convénio firmadoeent Fazenda do Estado de
Sédo Paulo e a Companhia, em 10 de dezembro de &68Byigéncia até 31 de
dezembro de 2003.
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(i)

(ii)

Tal procedimento foi realizado regularmente atéeddwo de 2003 pela Fundacao
CESP, mediante recursos da Secretaria da Fazendataldo, repassados por meio
da Controlada CTEEP. A partir de janeiro de 2008¢eretaria da Fazenda passou a
processar diretamente aqueles pagamentos, senmer@eimiéncia da Controlada
CTEEP e da Fundacgéo CESP.

Decisdo da 492 Vara do Trabalho de Sdo Paulo fpunaada a Controlada CTEEP,
em 11 de julho de 2005 (processo 1.339/2005-1gribefo a concessdo de tutela
antecipada para que a Fundacdo CESP voltasse asgaocos pagamentos de
beneficios decorrentes da Lei Estadual 4.819/5fjr& 0 respectivo regulamento,
da forma realizada até dezembro de 2003, mediactgsos repassados pela CTEEP.
A 492 Vara do Trabalho de Sdo Paulo, em 13 de j@¢h2005, concedeu o prazo de
60 dias para cumprimento da citada decisdo. Cdast@ém no site do Tribunal
Regional do Trabalho, em S&o Paulo, resumo solmsade semelhante (processo
SDC - 20058200400002000) de 30 de junho de 20@8&frdimando que a Fundacgéo
CESP, mediante recursos repassados pela Cont©@EERaP, voltasse a processar o
pagamento de aposentadorias e pensdes de beiwdicidparados pela Lei Estadual
4.819/58.

19 de julho de 2005

Para o cumprimento das citadas decisdes judicai€ontrolada CTEEP devera
requerer mensalmente 0s recursos necessarios étéfiecda Fazenda do Estado de
Sao Paulo, para efetivar 0 repasse a Fundacdo CH#Pdeve processar 0s
respectivos pagamentos aos beneficiarios. As citadg@isdes alcancam cerca de
6.500 beneficiarios, com despesa mensal da ordeR$88 milhdes que, segundo o
entendimento da Controlada CTEEP, é de resporgatdido Estado de Séo Paulo,
que assim procedeu até dezembro de 2003. Consemestie, a Controlada CTEEP
deve recorrer das citadas decisdes judiciais pendar que a responsabilidade pelo
pagamento dos mencionados beneficios €, nos tedlmdegislacdo aplicavel, do
Estado de S&ao Paulo”.

27 de janeiro de 2006

“A Controlada CTEEP — Companhia de Transmissao merdia Elétrica Paulista,
atendendo as disposi¢cdes da Instrucdo CVM 358/62) & publico comunicar
mudanca de procedimento da Secretaria da Fazen@atddo, em decorréncia de
recente entendimento da Procuradoria Geral do &stdGE, quanto ao repasse de
recursos a CTEEP para cumprimento da decisdo d&¥a82do Trabalho de Séo
Paulo que determinou o retorno do processamentinltda de beneficios da Lei
Estadual 4.819/58 para a Fundagdo CESP, com recesebidos do Estado de Sao
Paulo e repassados pela CTEEP. O assunto, antenit@rao fato ora abordado, foi
tratado na Nota Explicativa 22 das Informacdes @simais — ITR da CTEEP de
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b)

(i)

30/09/2005. A Secretaria da Fazenda do Estadosepas CTEEP, em 27/01/2006,

valor inferior ao necessario para o fiel cumprirehd citada decisdo da 492 Vara do
Trabalho. O dispéndio efetivo da CTEEP neste mé&a fias da citada decisédo

judicial foi de R$19.725, transferidos a Fundac&SE, tendo recebido R$14.976 da
Secretaria da Fazenda para essa finalidade. At&earda Fazenda informou que

glosou neste més certas parcelas da despesa emédei@de recente entendimento
da PGE quanto aos limites da obrigacdo do Estaseergssunto. A decisdo da 492
Vara do Trabalho alcanca atualmente 5.528 bensgfisiAContinuam a ser pagos

diretamente pela Secretaria da Fazenda 794 barefigiLei Estadual 4.819/58.

A CTEEP continua empenhada em modificar a citadzis@le da 492 Vara do
Trabalho de modo a permitir o retorno do procedimele pagamento direto da folha
de beneficios da Lei Estadual 4.819/58 pela Se@ata Fazenda. A CTEEP reitera
o entendimento da sua &rea juridica de que ass#especorrentes da Lei Estadual
4.819/58 e respectivo regulamento séo de respdidsale integral da Fazenda do
Estado de Sao Paulo e estuda as medidas cabiwés gaso para resguardar 0s
interesses da Companhia”.

24 de fevereiro de 2006

“A CTEEP — Companhia de Transmissao de Energiai€déPaulista, atendendo as
disposicdes da Instrugdo CVM 358/2002, vem a pdblmomunicar, em
prosseguimento ao assunto tratado no Fato Relegtar2@/01/2006, que a Secretaria
da Fazenda do Estado repassou a CTEEP no mésateifevde 2006 o valor de
R$12.802 para cumprimento da decisdo da 49a Vafaatmlho de Sdo Paulo que
determinou o retorno do processamento da folha efeflzios da Lei Estadual
4.819/58 para a Fundacdo CESP, com recursos resetbidEstado de S&o Paulo e
repassados pela CTEEP. Neste més de fevereirgpémntlio total da CTEEP para
fiel cumprimento da citada deciséo judicial foiRI&19.652.

A CTEEP reitera que continua empenhada em mod#icitada decisédo da 49a Vara
do Trabalho de modo a permitir o retorno do pravedito de pagamento direto da
folha de beneficios da Lei Estadual 4.819/58 pe&lere&®aria da Fazenda, além da
adocao de outras medidas para preservar os legitim@resses da Companhia”.

Sentenca da 492 Vara do Trabalho

Em 02 de maio de 2006, foi conhecida sentenca nefg@elo juizo da 49% Vara do

Trabalho de S&o Paulo acerca do processo acimaoefiilgando procedente, em parte,

a reclamagdo em questdo e mantendo os efeitostela tntecipada anteriormente
concedida (Fato Relevante de 19 de julho de 2@0&) de determinar o pagamento de
parcelas vencidas. A CTEEP protocolou em juizo,08rde maio de 2006, Embargos
Declaratérios a citada sentenca visando esclaseceodificar certos aspectos da citada
deciséo.
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Em 19 de junho de 2006, através de decisédo do iBupeibunal de Justica declarando a
competéncia da Justica Publica Estadual para apracmatéria ajuizada na Justica do
Trabalho pleiteando diretamente das empresas eemios decorrentes da Lei Estadual
4.819/58, foi anulada a sentenca da 492 Vara doallva, e determinada a remessa dos
autos a uma das Varas da Fazenda Publica Est&sinalecorréncia da citada deciséo do
Superior Tribunal de Justica, os proventos institsiipela Lei Estadual 4.819/58 voltaram
a ser pagos diretamente pela Secretaria da FazlenBatado de Sao Paulo e ndo mais
pela Fundacdo CESP mediante repasse da CTEEP carha wcontecendo em
cumprimento a decisdo da 492 Vara do Trabalho dePadlo, ora anulada. Em 28 de
junho de 2006, o Superior Tribunal de Justica defezdido de liminar para suspender os
efeitos da decisédo proferida pelo mesmo tribunaCaonflito de Competéncia, objeto de
decisdo de 19 de junho de 2006. De acordo comraaicdio recebida pela CTEEP em 30
de junho de 2006, voltando a prevalecer a decisiod9t Vara do Trabalho que
determinou o processamento da folha de beneficiod al Estadual 4.819/58 pela
Fundacé@o CESP, mediante recursos do Estado deaBBoePrepassados pela CTEEP.

QOutras informacoes

A CTEEP recebeu da Procuradoria Geral do Estadsk, Bm 20 de outubro de 2005,
copia de manifestacdo daquele 6rgdo, de 06 de routleb 2005, acerca de consulta da
Secretaria da Fazenda sobre o alcance das refeddasfes judiciais. Nessa
manifestacéo, a PGE conclui que a decisdo da 48adéaTrabalho de Sao Paulo atinge
subjetivamente a Fazenda do Estado, que integédoqgppssivo da demanda na condigéo
de ré. Assim sendo, conclui a PGE que, “no atuadrie, cabe a Secretaria da Fazenda o
ressarcimento integral dos valores despendidos @&BEP para o cumprimento da
deciséo judicial proferida na reclamacéo trabahi8t1145/2005-6, em curso na 49a Vara
do Trabalho da Capital”. Ainda, na mesma manifégtag PGE conclui que a decisédo
proferida pelo Tribunal Regional do Trabalho, cugfsitos estdo suspensos pela liminar
obtida em decorréncia de Reclamacéo Correcionalat@anca integralmente a Fazenda
do Estado, que foi excluida da lide a pedido ddiSato suscitante; nesse caso, a Fazenda
do Estado deveria, segundo a PGE, ressarcir a CDhbBE#tvados os estritos limites da
Lei Estadual 4.819/58, excluindo eventuais beradjciinstituidos pelo respectivo
regulamento, que extrapolem ou se mostrem cortiisacrom a legislacéo especifica.

A vista do exposto, resta claro que o entendimeatdrocuradoria Geral do Estado —
PGE sobre o assunto, formalizado por meio do OR¢dE&/SF 01/2006, de 10/02/2006, e
respectiva Nota Técnica PGE/SF 01/2006, alteratendimento oferecido pela PGE
anteriormente e que vigeu até dezembro de 2005 fperade repasse de recursos a
CTEEP para cumprimento da decisdo da 492 Vara détalho. Segundo o atual
entendimento da PGE, a Fazenda do Estado deverefddttas glosas nos repasses a
CTEEP para fins de transferéncia a Fundacdo CES8R, qumprimento da referida
decisdo judicial.
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Em outubro de 2008, o Superior Tribunal de Justegdiu novamente pela competéncia
da Justica Comum em Acdo Civil Publica envolvenslan@smas partes e matéria, cujo
acordao foi objeto de embargos, os quais foramduosga

Em janeiro de 2009, em decorréncia da ndo abrargélec decisdo da 492. Vara do
Trabalho para um total de 583 aposentados, os nsedoram transferidos para

pagamento direto pela Fazenda do Estado, gerande@ondesembolso de caixa para a
Companhia da ordem de R$1,9 milhdes/més, por ni@oees abrangidos pela referida
deciséo.

A Fundacdo CESP, em outubro de 2010, suscitouitmuiit competéncia em razéo da
matéria perante o STF, n° 7706, com decisdo inghrestando o andamento dos
processos trabalhistas e civel até o julgamentefddado conflito.

Situacéo atual

Em decorréncia dos fatos acima tratados e por ftagitada deciséo judicial da 49a Vara
do Trabalho de S&o Paulo, bem como da decisdo deriSu Tribunal da Justica, a
CTEEP repassou a Fundacdo CESP no periodo de setdenB005 a setembro de 2011,
o valor de R$1.817.601 para pagamento de benefieidsei Estadual 4.819/58, tendo
recebido da Secretaria da Fazenda do Estado o daloR$1.199.263 para aquela
finalidade. A diferenca entre os valores repassadBandacido CESP e ressarcidos pela
Secretaria da Fazenda, no montante de R$618.338 {N\@)), foi requerida inicialmente
em processo administrativo pela Companhia, tendio gioposta em dezembro de 2010
acao judicial de cobranca.

Nos termos do informado nos Fatos Relevantes atranacritos, a CTEEP reitera que
continua empenhada em tornar nula a citada dedes&®? Vara do Trabalho de modo a
permitir o retorno do procedimento de pagamentetaida folha de beneficios da Lei
Estadual 4.819/58 pela Secretaria da Fazenda. AE@TrEitera também o entendimento
da sua éarea juridica e de seus consultores extdenqae as despesas decorrentes da Lei
Estadual 4.819/58 e respectivo regulamento sd@siwnsabilidade integral da Fazenda
do Estado de S&o Paulo e prossegue na adog¢do ddamadicionais para resguardar 0s
interesses da Companhia. Em decorréncia, a Consaelgistra essas glosas como
valores a receber da Fazenda do Estado (Nota 7).

35. Eventos subsequentes
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Consolidado

a) Empréstimos
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Em 17 de outubro de 2011, a CTEEP contratou umré&stimo Externo Direto de Longo
Prazo com o banco J. P. Morgan Chase (New Yorlg, taomos da lei 4131 de 03 de
setembro de 1962, no valor de USD85,7 milhdes, @aamuneracdo de variacdo cambial
(VC) +2,15% a.a. Adicionalmente houve a contratagéoinstrumento d&wapcom o
banco J. P. Morgan S.A. com o Notional de R$150|Bdms, trocando VC + 2,15% por
98,35% do CDI ao ano. A Companhia adotara o “HeBlgeounting” e classificara o
derivativo contratado comdledge de Valor Justo Hair Value Hedgg segundo os
parametros descritos na horma contabil brasildf@ B8 e na Norma Internacional IAS 39.

b) Aumento de capital social

Em 28 de outubro de 2011, a CVM autorizou o Regide Oferta Publica das Sobras de
AcBes da Controlada CTEEP. O leildo das sobrascdesafoi realizado no dia 04 de
novembro de 2011 das 16h00 as 16h15 na BMF&Bovedpagrecos minimos foram os
mesmos praticados nas etapas anteriores ao pratessmnento de capital e as quantidades
ofertadas correspondem as sobras das agfes nawitsasbsAo final do leildo restaram
acles preferenciais ndo subscritas. Dessa forrGantolada CTEEP concedeu aos seus
acionistas que subscreveram acdes no ambito do ®arde Capital, o direito de rever sua
decisdo em relagéo a subscricdo das acGes, toparoialmente, até o dia 11 de novembro
de 2011. A apuracao do resultado do periodo dataefio sera divulgada ao mercado até o
dia 18 de novembro de 2011.

Controladora

Em 06 de outubro de 2011, a ISA CAPITAL pagou Dividos Fixos cumulativos aos
acionistas HSBC e ao Banco Votorantim no montaree R$39.855, correspondente a
R$0,06711376 por acao.

A ISA CAPITAL comprou um total de 63.146 acOes pétias da sua Controlada CTEEP que

estava em leildo de sobras, sendo R$51,66 por egda totalizando um valor de
R$3.262.122,36 milhdes que foi liquidado em 09 @eembro de 2011.

Aprovacéo das Informagdes Trimestrais

As informacdes trimestrais foram aprovadas e a#das para publicacdo pela Diretoria Plena
em 21 de novembro de 2011.



