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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - EXERCICIO SOCIAL 2011

Senhores Acionistas,

A Administragdo da CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista, em cumprimento as disposi¢coes legais
e estatutarias, submete a apreciagéo de V.Sas. o Relatério da Administragao e as correspondentes Demonstragées Contabeis,
com o Relatério dos Auditores Independentes e do Parecer do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio social findo em
31 de dezembro de 2011.

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

Chegamos ao final do ano de 2011 certos de que os esforgos foram transformados em bons resultados. Nao apenas traduzidos
em nossos ndmeros que, proporcionalmente, estdo entre os melhores do mercado, mas principalmente na confianga e na
satisfagao dos nossos stakeholders.

De acordo com a gestdo integral, que incorpora 0 acompanhamento da estratégia definida por nosso Conselho de Administragéao,
as dimensoes financeira e operacional, e capacidade de gerenciar projetos, nos permitiram obter resultados dignos de
comemoragao. O EBITDA em 2011 foi 23,84% maior do que em 2010, totalizando R$ 1.456,5 milhdes com margem de 50,2%.
O lucro liquido somou R$ 915,3 milhdes, o que representa avango de 12,7% em relagdo ao ano de 2010.

Com o apoio do nosso corpo de colaboradores, melhoramos ainda mais nosso desempenho operacional. Com isso, mais uma
vez a CTEEP colocou o seu nivel de energia nao suprida (ENS) em posicao de destaque, figurando entre os melhores indices
das empresas de transmiss@o do Brasil. Nao obstante, pelo terceiro ano consecutivo, a Companhia recebeu o maior prémio
adicional de Receita Anual Permitida (RAP), pela disponibilidade dos ativos de transmissao.

Foram fundamentais para tal desempenho os investimentos em manutencao e modernizagédo, como por exemplo, a digitalizagcdo
das subestacdes, seguindo a nova norma da IEC 6530, e a criagao de redundancia nos sistemas que ainda nao contavam
com tal beneficio. Ao longo do ano, foram investidos R$ 91,4 milhdes em manutengdo e R$ 10,4 milhdes em digitalizagoes
de subestacdes.

Em 2011, a CTEEP e suas subsidiarias, Pinheiros e Serra do Japi, adicionaram 3.000 MVA ao estado de Sao Paulo,
valor correspondente a 30% do consumo da cidade de Sdo Paulo. Esses projetos reforcam a disponibilidade e a confiabilidade
da transmissao de energia elétrica.

A energia das nossas conquistas vem de uma equipe motivada e comprometida com as metas, a qual manifestamos nosso
agradecimento por toda a colaboragdo ao longo do ano. Agradecemos aos parceiros e fornecedores pelo desenvolvimento
de uma relagdo duradoura e eficiente. Também agradecemos aos acionistas, conselheiros e demais diretores pelo suporte,
dedicacdo e empenho na construgao de uma Companhia rentavel, sustentavel e dedicada a sua missao.

[ 1. PERFIL DA COMPANHIA

Maior concessionaria privada do servigo publico de transmissao de energia do Brasil,
a CTEEP (Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista) é responsavel
pelo transporte anual de 30% de toda a energia elétrica produzida no pais, 60% da
energia consumida na Regido Sudeste e quase 100% no Estado de Sao Paulo. Ao
final de 2011, contava com uma equipe de 1.458 funcionarios. A receita operacional
liquida foi de R$ 2,9 bilhdes e o lucro liquido de R$ 915,3 milhdes.

Com sede na cidade de Sao Paulo, a CTEEP esta presente nos estados do Rio
Grande do Sul, Santa Catarina, Parana, Sdo Paulo, Minas Gerais, Rondobnia,
Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Goids, Tocantins, Maranhao, Piaui, Paraiba e
Pernambuco. Possui ainda participagao em empresas constituidas para a prestagao
dos servigcos publicos de transmissao de energia elétrica: 100% nas subsididrias
IEMG (Interligagdo Elétrica de Minas Gerais), Pinheiros (Interligacdo Elétrica
Pinheiros) e Serra do Japi (Interligacdo Elétrica Serra do Japi); 50% na IESul
(Interligagao Elétrica Sul), 51% na IEMadeira (Interligagdo Elétrica Madeira); 25% na
IENNE (Interligagado Elétrica Norte e Nordeste) e 51% na IEGaranhuns (Interligagao
Elétrica Garanhuns).
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Em 2011, um total de 141.127 GWh de energia trafegaram pelo sistema elétrico da
CTEEP, uma rede formada por 12.993 km de linhas de transmisséo, 18.782,41 km
de circuitos, 2.488 km de cabos de fibra ética e 106 subestagdes com tenséo de
até 550 kV, o que totaliza capacidade instalada de 45.131 MVA. Essa rede interliga
pontos de conexao de empresas geradoras e de outras transmissoras até a rede das
distribuidoras, que levam a energia elétrica até os consumidores finais.
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A inovagao tecnoldgica e o investimento anual na expansao, reforgo e manutengéo de rede, necessarios para garantir a
qualidade e confiabilidade das operagdes, expressam a misséo da Companhia de buscar exceléncia na prestagao de servigos e
a satisfagdo dos clientes por meio de uma gestao sustentavel que busque a perenidade da Companhia, retorno adequado aos
acionistas e o desenvolvimento da comunidade.
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Governanca Corporativa

A CTEEP trabalha continuamente para evoluir e aperfeigoar seus processos de gestao e sistemas de controle. Como resultado
desta constante busca pela melhoria, a Companhia foi a primeira do setor de energia elétrica no estado de Sdo Paulo a aderir
ao Nivel 1 de Governanga Corporativa, e também faz parte do indice de Governanga Corporativa (IGC) da BM&FBovespa,
composto por empresas que apresentam maior transparéncia no relacionamento com seus stakeholders.

O modelo de gestao adotado pela CTEEP estd em consonancia com as melhores praticas do mercado. Diante disso, e com
o objetivo de nortear as decisdes e atuagdes de seus profissionais, a Companhia conta com o Cédigo de Etica e o Cédigo de
Governanga Corporativa, aprovados pelo Conselho de Administragdo. Ambos afirmam a disposi¢cdo da alta administragao e de
seus colaboradores com a transparéncia na gestéo e no relacionamento com os stakeholders.

Gestao sustentavel

A Companhia adota um modelo de gestdo estratégica integrado, com base na
aplicacdo da metodologia balance scorecard e busca continuo aprimoramento na
tradugao da sua estratégia. Como produto, em 2011, a CTEEP revisou seu mapa
estratégico definindo trés direcionadores de mercado: sustentabilidade do negdcio,
tecnologia em transmisséao e confiabilidade do servico, que apontam para a estratégia
de garantir a perenidade do negécio com continua agregagao de valor ao acionista.
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Ao longo de 2011, a Companhia apontou avangos nos compromissos estabelecidos
com seus publicos de relacionamento: clientes, acionistas e investidores,
fornecedores, sociedade, colaboradores e Estado. Atentos aos nossos clientes, a
CTEEP alcangou excelentes indicadores operacionais, expressao dos servicos com
qualidade a custos competitivos, da alta disponibilidade de ativos e da interacao
constante com este grupo.

Existe na CTEEP um compromisso muito claro com a sociedade: criar melhores
condigdes para fazer a gestao do negécio, nao apenas no presente, mas visualizando
o futuro. A CTEEP enxerga como dever a sua contribuicdo para o desenvolvimento
da sociedade e, nesse sentido, é signataria do Pacto Global das Nagdes Unidas,
adere a metodologia GRI em seu relatério de sustentabilidade e participa dos
indicadores ETHOS.

A Companhia investiu R$ 2.200 mil na realizagao de iniciativas que contribuem para
a inclusao social a partir da educagéo e da promocgao de projetos culturais. Com isso
beneficiou diretamente 4.665 pessoas e mais de 50.000 indiretamente, com isso,
trazendo a sociedade discussodes relevantes como a convivéncia com as linhas de
transmissao e o seu papel na sustentabilidade.
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Uma boa gestdo é factivel com colaboradores comprometidos e preparados para os desafios. Assim investimentos sédo
continuamente realizados na qualificagao, treinamento e, principalmente, seguranca para exercicio das atividades. Em 2011,
seus 1.458 colaboradores, em média, participaram de 52,6 horas de treinamentos.

Para garantir hoje a CTEEP das décadas futuras, a Companhia focou na visdo inovadora para seus projetos de pesquisas e
desenvolvimento, visando eficiéncia energética, produtividade e prospeccéo de novas tecnologias.

I 2. AMPLIACAO E EXPANSAO DO SISTEMA DE TRANSMISSAO

Grandes esfor¢os sao continuamente empregados no sentido de melhor operar, manter e expandir a capacidade de transmissao
da CTEEP com altos indicadores de qualidade. A confiabilidade e a exceléncia operacional sdo prioridades que norteiam
sua atuagao.

Em 2011, o planejamento de manutencdo, os empreendimentos que entraram em operacdo e a gestdo da operacdo
foram fundamentais para a performance dos indicadores, que figuram entre os melhores do setor, sobretudo diante dos
fendmenos meteoroldgicos e a instabilidade climatica que prevaleceu sobre a regido de atuagdo da Companhia. A CTEEP
atua no sentido de mitigar os riscos de ocorréncias, por meio de investimentos e manutengdo. Entretanto, quando estes
eventualmente ocorrem, sua resposta € imediata no sentido de circunscrever a ocorréncia por meio do ilhamento e proceder ao
imediato reestabelecimento.
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Em linha com a estratégia de expandir sua atuagdo, em setembro de 2011,
a CTEEP, em consdrcio com a Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco (CHESF),
arrematou em leildo realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) o
lote composto por duas subestagdes e quatro linhas de transmisséao localizadas na
Paraiba e em Pernambuco, destinadas a aumentar a confiabilidade do sistema de
transmissdo no Nordeste brasileiro.

Arrematou ainda a subestacdo Itapeti, que visa melhorar a qualidade e a
confiabilidade do sistema de transmissdo na regido nordeste da Grande Sao
Paulo, compreendida entre os municipios de Mogi das Cruzes e regido até o
Vale do Paraiba.

Os lotes arrematados em leildo totalizaram RAP de R$ 73,3 milhdes e investimentos
estimados de R$ 693 milhdes.

[ 3. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

As receitas de construcgéo totalizaram R$ 1.103.686 mil em 2011, comparadas com R$ 693.803 mil em 2010, impactadas
positivamente pelo avango das obras da Serra do Japi e das obras da IEMadeira, bem como das obras de reforgos e ampliagcéo
no sistema de transmisséo da CTEEP.

As receitas de operagdo e manutencgao totalizaram R$ 555.127 mil em 2011, comparadas com R$ 442.469 mil em 2010,
sobretudo, pela corre¢cdo da Receita Anual Permitida - RAP do ciclo 2010/2011 para o ciclo 2011/2012, de acordo com a
varia¢éo do IGPM acumulado.

As receitas financeiras, oriundas dos contratos de concessdo, somaram R$ 1.589.969 mil em 2011, comparadas com
R$ 1.398.245 mil em 2010, refletindo a remuneragéo do saldo de contas a receber de construcéo, que teve variagdo positiva
de 21%. Adicionalmente, em julho de 2011, a Companhia e suas controladas reconheceram os ajustes positivos oriundos do
reposicionamento tarifario anual, que afetaram os seus fluxos de caixa no montante de R$ 246.871 (em 2010 R$ 86.360) como
ajuste na receita financeira anual. Tendo em vista que os ativos financeiros oriundos da concessao sdo classificados como
empréstimos recebiveis.

As deducbes da receita operacional atingiram R$ 367.884 mil em 2011 e R$ 295.257 mil em 2010, representadas por tributos
e encargos que refletem o crescimento da receita operacional.

Em decorréncia dos fatores mencionados acima, a receita operacional liquida aumentou 28,6%, atingindo R$ 2.900.805 mil
em 2011, comparada com R$ 2.256.286 mil em 2010, em decorréncia do aumento de 59,1% das receitas de construgéo, 25,5%
das receitas de operagao e manutencao; de 13,7% das receitas financeiras, e 23,5% de dedugdes da receita operacional.

Os custos de construgdo e de operagcao/manutencao tiveram aumento de 39,6%, alcancando R$ 1.323.409 mil em 2011
frente aos R$ 948.270 mil em 2010, em decorréncia de acréscimos de R$ 366.576 mil referente a gastos de materiais e servigos
aplicados, substancialmente, as obras da Serra do Japi e da IEMadeira.

As despesas operacionais liquidas ndo apresentaram variagoes relevantes no total, em 2011 R$ 157.772 mil e em 2010
R$ 161.773 mil, entretanto, destacamos algumas movimentacdes importantes ocorridas no exercicio: (i) reversdo de provisao
para contingéncias, referente a ganho de processo trabalhista, no montante de R$ 27.603 mil; (i) constituicdo de provisdo para
perdas com estoques no total de R$ 17.971 mil; (iii) aumento nas despesas de contratagdo de servigos no valor de R$ 5.999 mil;
e (iv) acréscimo na despesa com pessoal no valor de R$ 3.207 mil devido basicamente ao dissidio do periodo.

A margem EBITDA foi de 50,2%, totalizando R$ 1.456.517 mil em 2011 em comparacéo a 52,1%, R$ 1.176.130 mil em 2010.

O resultado financeiro atingiu despesa de R$ 200.520 mil em 2011 apresentando aumento de 91,5% em relagao a R$ 104.696
mil em 2010 devido a maior alavancagem financeira. A CTEEP captou em 2011,
R$ 500,0 milhdes em Notas Promissoérias e R$ 250,0 milhdes em CCB internacional
e Commercial Paper, gerando despesa financeira adicional de aproximadamente
R$ 47 milhdes. As controladas, Serra do Japi e IEMadeira, tiveram um aumento nas
captacdes de curto prazo e as controladas Pinheiros, IESul e Serra do Japi tiveram
novas captacdes de longo prazo junto ao BNDES, gerando uma despesa financeira
adicional de aproximadamente R$ 24,0 milhdes. Cabe ressaltar o aumento do CDI
de 2010 para 2011 que elevou o custo total da divida em aproximadamente 1,68%
a.a. Devido, substancialmente, a maior captacdo de curto prazo, sobretudo pelas
controladas Serra do Japi e IEMadeira, que estao em fase de construgdo das linhas
de transmissdo, o capital circulante liquido consolidado em 31 de dezembro de
2011 estava negativo em R$ 83,2 milhdes.

O lucro liquido
somou

R$ 915,3 milhoes,
avanco de 12,7%
em relacao
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As despesas com imposto de renda e contribuicdo social aumentaram 32,5%
somando R$ 303.844 mil em 2011 contra R$ 229.376 mil em 2010. A taxa efetiva
de imposto de renda e contribuicdo social foi de 24,9% em 2011 comparada com
22,0% em 2010, as principais diferencas permanentes que justificam a variagao
entre a taxa efetiva e a taxa nominal sdo despesa de juros sobre capital préprio,
resultado de equivaléncia patrimonial e reversdo da provisao para manutencédo de
integridade do patriménio liquido.
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Em decorréncia dos fatores mencionados acima, o lucro liquido de 2011 totalizou
R$ 915.260 mil, montante 12,7% superior quando comparado a R$ 812.171 mil
em 2010.

I 4. INVESTIMENTOS

Em 2011, os investimentos realizados pela CTEEP em reforgos, modernizagdes e melhorias dos ativos existentes,
na capitalizagdo de mao de obra e em aportes nas subsidiarias totalizaram R$ 661,4 milhdes.

Plano de Investimentos Plurianual 2012/2014
Em reuniao realizada em 23 de janeiro de 2012, o Conselho de Administragdo aprovou o Plano de Investimentos Plurianual para
o triénio 2012/2014, com base nas estimativas de execugao de investimentos da Companhia.

(R$ milhdes) 2012 _ 2013 _ 2014
Préprio (A) 312,1 _ 442,5 350.6
(07074 0o -1 (1o TSRS U UPRPPRINY 15,6 8,4 8,4
PrOJEO TEIECOM ...ttt ettt et e et et e ear e e be s 0,1 0,0 0,0
RETOIGOS TIPO T ..ttt b et a e e b e bt et e e n e ae e e e s ae e nenre e 1076 178,3 97,5
Reforgos Tipo 2 .... 29,9 21,8 20,5
INOVAS CONEBXOES .....vveeiiireeeeiiieeeiitieeeeetbeeeeetaeeseaaeeesesaaeeeasseeeeaabeeeeessseseansseeesbsseeeasbeeeaansseesansseeesssneesasrnnen 27,8 91,5 107,4
Y ST 78,9 73,1 62,6
PIMIES ..t h e E e E R R AR a £t R et R R e bRt en et nhe et nenne e 38,0 54,7 38,8

141 14,7 15,5
Participacao nas subsidiarias (B) 333,3 76,3 83,1
TENNE ..o e s e ee et n s e 1,6 0,0 0,0
TEPINNEITOS ... .ottt e e e e e e et eeeeee e e e e e sbaaeaeeeeeeeeee e asbasnseeeeeeeeeeenssssnseneeaeaas 50,8 4,7 0,0
L1351 PSSRSO PRI 14,5 0,0 0,0
|IEMadeira 251,9 2,0 0,0
STt W (o TN o TSRO P RSP PRO 5,7 0,0 0,0
TEGAIANNUNS ...ttt e et e e et e e e et e e e e aseeeeeabeeeeeanseeeansseeeaasseeeeasbaaeannsseeaannseeeannseenannnnen 8,7 69,6 83,1
Total (A+B) 6454 518,8 433.7

Para garantir a efetividade do Plano de Investimentos Plurianual, a CTEEP buscara apoio financeiro de diferentes fontes para
financiar seus investimentos nos projetos de reforcos, novas conexdes, manutengéo (PMT e PMIS) e Telecom, bem como nos
aportes em suas subsididrias.

[ 5. MERCADO DE CAPITAIS

As acdes ordindrias e preferenciais da CTEEP (BM&FBovespa: TRPL3 e TRPL4) encerraram 2011 cotadas a R$ 54,00 e
R$ 57,99, respectivamente, o que representa uma variagao de -11,62% e +5,25%, também respectivamente, em relagao a 2010.
Somando os proventos pagos aos acionistas ao valor da agéo, o retorno referente as acdes ordinarias foi de -1,79% e 18,03%
sobre as agdes preferenciais. Durante o exercicio de 2011, o IBovespa desvalorizou-se 18,11% e o indice de Energia Elétrica
(IEE) valorizou-se 19,72%.

Ao longo do ano, as agdes preferenciais da CTEEP apresentaram volume médio diario de negociagdo na BM&FBovespa de
R$ 7,2 milhdes, com uma média didria de 743 negdcios.

A CTEEP também participa do programa patrocinado de American Depositary Receipts (ADR) Nivel 1, lastreados em agdes
ordinérias e preferenciais a razéo de 1 Depositary Share para cada 1 agao de ambas as espécies. No encerramento do exercicio
social de 2011, a base aciondria da Companhia era composta por 23.724 ADRs referentes as ac¢des ordinarias e 2.098.918
ADRs referentes as agdes preferenciais.

Remuneracéo aos Acionistas

Em relagdo ao lucro liquido registrado em 2011, incluindo os dividendos pagos em janeiro de 2012, os acionistas receberam
R$ 757,7 milhdes, na forma de proventos, o que corresponde a R$ 4,98 por acdo de ambas as espécies. Tal remuneragao
representou dividend yield de 8,59% e payout de 82,78%.

[ 6. AUDITORES INDEPENDENTES

No que diz respeito a prestacdo de servigos ndo relacionados a auditoria externa, a CTEEP segue principios que preservam a
independéncia do auditor, que nao deve auditar seu préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais, ou ainda advogar por seu cliente.
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, com relagao ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, foram
auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S. (“Ernst & Young Terco”).

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381/03, de 14 de janeiro de 2003, a CTEEP informa que o valor dos servigos prestados
pela Ernst & Young em 2011 foi de R$ 80 mil e refere-se a Auditoria Contébil e Financeira dos Projetos, Planos de Gestéo
e Programas de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D e Eficiéncia Energética - PEE, regulados pelas Resolugbes 316/2008
e 300/2008 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, contratado em 29/06/2011, com duragdo de 14 meses. Esta
prestagdo de servigo correspondeu a 30,6% do contrato anual de Auditoria das Demonstragdes Financeiras.

As politicas da Companhia e de suas controladas vedam a contratagédo de seus auditores independentes para a prestagao de
servigos que possam gerar conflito de interesses ou perda de objetividade dos mesmos.

A Administracao
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 - Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Controladora

goes com.
CD'P\:'.'!IIW

Consolidado Controladora Consolidado

Ativo Nota 2011 2010 2011 2010  Passivo _ Nota 2011 2010 2011 2010
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa.......... . . . . 5 151.021  40.334 207.295  54.983 ~ Empréstimos e financiamentos 14 693.472 133.317 1.007.673 332.413
Contas a Receber (ativo de concess&o) . . . . 6 1.434.110 1.413.681 1.474.794 1.424.390  Debéntures....... 15 168217 2154 389.825  2.154
Estoques .. . 50.044 44.791 50.052 44.791 Fornecedores .. . 48.781 48.856 83.056 93.964
Valores a receber - Secretarla da Fazenda ........... . . . 7 14.906 22.938 14.906 22.938 Tributos e encargos sociais a recolher 16 77471 87.731 80.273 88.745
Tributos e contribuicdes a compensar . . . . 8 7.840 9.780 11.326 11.230 :;‘]z:;%ze:;ﬁ;:z;s Ia_?ezol::e-rgu """" 1; ;3‘21;3 lg:ii ;ggi 18:::
Despesas paglas ant{empadafner\te 1.786 1828 8190 2611 Juros sobre capital proprio e dividendos a pagar......... 22(b) 232.156 193.822 232.156 193.822
Instrumentos financeiros derivativos . . . . . 29 - - 1.673 - Provisaes.......... 19 22830 20084 23.077 22662
Créditos com controlada : : : : : 28 3291 146 - = Valores a pagar - Fundagao CESP .. 20 6244 6503 6244 6503
Dividendos a receber..... : : : : : 28 529 Instrumentos financeiros derivativos . 29  27.226 - 2722 -
Outros........ 74.078 35.798 74.529 35.802 Outros 25.750 12.885 30.185 13.874
1.737.605 _1.569.296 1.837.765 1.596.745 1.341.917 567.149 1.921.012 814.049
Nao circulante N3o circulante
Realizavel a longo prazo Exigivel a longo prazo
Contas a Receber (ativo de concessao) ............ 6 3.423.417 3.231.704 5.335.027 4.225.309 Empréstimos e financiamentos 14 653.233 450.577 984.264 540.032
Valores a receber - Secretaria da Fazenda........ 7 810750 681.129 810.750 681.129 Debéntures..... . 15 389.636 553.639 389.636 553.639
Beneficio fiscal - 4gio incorporado . 9 119.079 147.911 119.079  147.911 Impostos parcelados - Lel n®11.941...... 17 145236 144964 145236 144.964
Imposto de renda e contribuicio social dlferldos . . . 27 - 28050 - 28.050 PIS e COFINS diferidos...... 44.334 24430 229.519 117.632
Caugdes e depdsitos vinculados..... . . . . 10 61.886 42248  61.886  42.248 Imposto de renda e contribui¢ao social dlferldos 27 1.982 - 42176 9.352
Créditos com controladas . . . . . 28 — 56.338 Encargos regulatorios a recolher ........... 18 32.334 2174 32.334 2174
Estoques. 145395 184.264 145395 184.2064  Provisdes........ 19 101.832 161.688 101.832 161.688
Instrumentos flnancelros derlvatlvos . . . . 29 53.736 _ 54.195 _ Obrigacbes especiais - reversao/amortlzagao 21 24.053 24.053 24.053 24.053
Outros..... 21.007 1.267 27.617 6.624 o 1.392.640 1.361.525 1.949.050 1.553.534
4.635.270 4.372.911 6.553.949 5.315.535 atrimonio liquido
VSO .. 11 BSS E11 con sl 2 s s s e
" eservas de capital . c) 2.202. .231. .202. .231.
Imoblll’zado ’ ’ - - - - 12 8.655 9.044 8.784 9.194 Adiantamento pzra futuro aumento de capltal .............. 666 666 666 666
Intangivel .. : - - - - - 13 8.946 9.944 __ 8.998 9944 1 ocervas de lucro . 22 (d) 1.142.512 1.014.124 1.142.512 1.014.124
901.116 __550.302 17.762 19.138 Proposta de distribuicdo de dlwdendo ad|C|onaI .......... 2 (b ed) 31.349 _ 198.021 31.349 _ 198.021
5.536.386 4.923.213 6.571.731 5.334.673 4.539.434 4.563.835 4.539.434 4.563.835
Total do ativo 7.273.991 6.492.509 8.409.496 6.931.418

Total do passivo e do patriménio liquido
As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstracgdes financeiras

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS DO EXERCICIO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

7.273.991 6.492.509 8.409.496 6.931.418

'DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Controladora

Consolidado

Controladora

Consolidado

__Nota 2011 2010 2011 2010 . 2011 2010 2011 2010
Receita operacional liquida 23 2.025.847 1.735.190 2.900.805 2.256.286 g:z?;ﬁ:nais ) 2.302.698 1.977.057 3.268.689 2.551.543
Custo dos servigos de construgao, operagao e Outras operacionais ............. 35.677 6.028 35.798 6.030
manutencao BTSSP PSSR 24 (588.380) (474.656) (1.323.409) (948.270) » . 2.338.375 1.983.085 _3.304.487 2.557.573
Lucro bruto 1.437.467 1.260.534 1.577.396 1.308.016 'é'j;(':'S°§02ds°§:\',';'g%‘;spf:s::5z‘;"°s _ (4778) (11.876) (17485 (13.163)
(Desp ) receitas operacionai Materiais, energia, servigcos de terceiros e outros..... (482.620) (381.944) (1.218.343) _(864.427)
Gerais o agmiisrativas 24 (111660) (118028) (120634) (129851) vy agicionado bruto {840,677 1.509.263 3.060.659 1.676.83
Honorarios da administracao... 24e28 (5.145) (5.966) (6.383) (8.082) Retencoes
Outras despesas, liquidas 26 (30.878) (23.842) (30.755)  (23.840) \?:I%rf ggﬁ:allg:azrgcl)lrct;tzj?gg(:)rodundo pela enhdzdﬂn 18(:;34181(?1) 15(863022412 20(!?2153281) 16(7630:32
Resultado de EqUIValENCia PatriMONIal ...........c.eveeeirreeieiriiseseeeieiieeieiseseseses s esesnenes 11 57.594 12.553 - - gz:sﬁ;zg zgnérau?vs;%?crilglgatrimonial 57504 12.553
(90.089) (135283) (157.772) (161.778)  pedcid Gincncairae. .. 118.898 43553 _ 136.057 _ 47.557
Lucro antes das receitas e despesas Valor adicionado total a distribuir. 2.011.353 1.639.350 2.198.578 1.721.493
financeiras e dos impostos sobre o lucro 1.347.378 1.125.251 1.419.624 1.146.243 Distribuicao do valor adicionado
DESPESAS fINANCEITAS «.....eooeeveeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeseseee e s eeesesseee s e sesessseeesaeeesssneees 25 (277.851) (133.712) (336.577) (152.253) PgsesrgjLeraQéo direta... (149.280) (118.649) (153.876) (121.546)
Receitas fiNANCEITas ..o 25 _ 118.898 43.553 136.057 47.557 . (34.863) (31.673) (35.639) (32.074)
(158.953) _ (90.159) _ (200.520) (104.696) (19@?22; (1(2;‘8411333 (1(51)8;?2; (1%?3)3323
Lucro antes do imposto de renda e da Impostos, taxas e contribuicdes
contribuicao social 1.188.425 1.035.092 1.219.104 1.041.547 Federai R (592.463) (509.895) (715.422) (570.070)
Imposto de renda e contribuigao social Estaduais. (618) (596) (696) (595)
Municipais (18.270) (12.576) (18.270)  (12.576)
COMTEINEE ...ttt ettt b st h b e bbbt e b2 e eh et s sttt bttt e 27 (243.130) (222.549) (244.206) (222.630) (611.351) (523.067) _ (734.388) (583.241)
DHEIAO 1.vvvvvvvvvveeeeeeeeeeeeeeee e 27 _ (30.035) (372) _ (59.638) _ (6.746) ~ Hemuneracdo de capitais de terceiros
Aluguéis.......... (13.032) (10.661) (13.176)  (10.661)
(273.165) (222.921) _ (303.844) (229.376) Juros e variagdes monetarias e cambiais (277.584) (132.953) _ (336.040) _(151.494)
Lucro liquido do exercicio 915.260 _ 812171 __ 915.260 _ 812.171 B o ) (290.616) (143.614) _ (349.216) _(162.155)
Remuneragao de Capitais Proprios
Lucro basico por acao . 22 (e) __6,02735 _ 5,36207 Juros sobre capital proprio e dividendos (789.028) (771.638) _ (789.028) (771.638)
Lucro diluido por agéo . 22 (e) _5,90743 _ 523721 Lucros retido _126.232  40.533 __ 126.232 __ 40.533
As notas explicativas da administragdo sa@o parte integrante das demonstragdes financeiras As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado
Reservas de lucros
Adiantamento para futuro Reserva de Lucros Proposta de distribuicao
Capital social Reservas de capital aumento de capital Reserva legal Reserva estatutaria Lucros a realizar retencéo de lucros _acumulados de dividendos adicionais Total
Em 31 de dezembro de 2009 (reapresentado) 1.063.049 2.259.945 666 175.154 106.305 36.533 653.077 - 368.282 4.663.011
Aumento de capital (nota 22 (a)) 56.862 (28.832) - - - - - - - 28.030
Realizagéo da reserva de lucros a reallzar . - - - - - (3.240) - 3.240 - -
Pagamento de dividendos adicionais propostos (nota 22 (b))....... - - - - - - - - (368.282) (368.282)
Juros sobre capital préprio prescritos... . - - - - - - - 774 - 774
Dividendos prescritos...... - - - - - - - 1.748 - 1.748
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 812.171 - 812171
Destinagao do lucro:
Constituicao da reserva legal (nota 22 (d)) ......... - - - 40.609 - - - (40.609) - -
Constituicao da reserva estatutaria (nota 22 (d)) - - - - 5.686 - - (5.686) -
Juros sobre capital préprio (R$ 1,660255 por agao) (nota 22 (b)) - - - - - - - (251.593) - (251. 593)
Dividendos intermedidrios (R$ 2,120969 por agao) (nota 22 (b)) . - - - - - - - (322.024) - (322. 024)
Dividendos adicionais propostos (R$ 1,304237 por ag&o) (nota 22 (b)). - - - - - - (198.021) 198.021
Em 31 ded bro de 2010 1.119.911 2.231.113 666 215.763 111.991 33.293 653.077 - 198.021 4.563.835
Aumento de capital (nota 22 (a)) 42.715 (28.832) - - - - - - - 13.883
Realizagao da reserva de lucros a realizar . - - - - - (2.217) - 2.217 - -
Pagamento de dividendos adicionais propostos (nota 22 (b))....... - - - - - - - - (198.021) (198.021)
Juros sobre capital préprio prescritos... . - - - - - - - 841 - 841
Dividendos prescritos....... . . . - . . - - 1.315 - 1.315
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 915.260 - 915.260
Destinacao do lucro:
Constituicao da reserva legal (nota 22 (d)) ......... - - - 16.762 - - - (16.762) - -
Constituicao da reserva estatutaria (nota 22 (d)) - - - - 4.272 - - (4.272) - -
Constituicdo da reserva de retencéo de lucros (nota 22 (d)) ..... - - - - - - 109.571 (109.571) - -
Juros sobre capital proprio (R$ 1,674188 por agéo) (nota 22 (b)) - - - - - - - (254.540) — (254.540)
Dividendos intermedidrios (R$ 3,307749 por agao) (nota 22 (b)) . - - - - - - - (503.139) — (503.139)
Dividendos adicionais propostos (R$ 0,205349 por ag&o) (nota 22 (b)). - - - - - - - (31.349) 31.349 -
Em 31 de dezembro de 2011 1.162.626 2.202.281 666 232.525 116.263 31.076 762.648 - 31.349 _4.539.434
As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragoes financeiras
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 915.260 812.171 915.260 812.171
Ajustes para reconciliar o lucro I|qu|do ao caixa gerado (utlllzado) nas atmdades operacionais
PIS e COFINS diferidos 19.901 7.534 105.754 60.023
Depreciagdo e amortizagdo (notas 12,13e 24) 6.116 6.021 6.138 6.047
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 30.035 372 59.638 6.746
Provis&o para contingéncias ........ . 1.589 31.522 1.589 31.522
Custo residual de ativo permanente baixado .. 20 1.534 29 1.562
Beneficio fiscal - 4gio incorporado (nota 9)...... . 28.832 28.832 28.832 28.832
Juros e variagdes monetarias e cambiais sobre ativos e passivos.......... 191.216 127.063 210.688 127.063
Perda na variag&o de participagcao em controlada em conjunto (nota 11) 28.490 160 28.490 160
Realizagdo da perda em controlada em conjunto (nota 11). (2.445) (2.445)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (nota 11) (57.594) (12.553) - -
1.161.420 1.002.656 1.353.973 1.074.126
(Aumento) diminuicao de ativos
Contas a receber........ (216.432) (16.036) (1.145.961) (582.470)
Estoques. . 33.592 (58.873) 33.584 (58.873)
Valores a receber - Secretarla da Fazenda ........ (121.589) (122.256) (121.589) (122.256)
Tributos e contribuicdes a compensar 1.940 202.935 122 202.055
Caugbes e depdsitos vinculados.... (19.638) 1.698 (19.638) 1.704
Instrumentos financeiros derivativos - - (2.088) -
Outros ... 4.780) 71.599) 5.879) (76.114
326.907) 64.131) 1.261.449) (635.954
Aumento (diminuigéo) de passivos
Fornecedores ............. (75) 1.359 (8.335) 22.746
Tributos e encargos sociais a recolher (10.259) 292 (8.519) 396
Impostos parcelados - Lei n°® 11.941 (9.592) (9.592)
Encargos regulatérios a recolher ... 8.413 8.407 9.252 8.445
ProvisGes (60.899) (43.026) (60.843) (42.787)
Valores a pagar Fundagao CESP (259) (414) (259) (414)
Outros..... 12.870 9.295) 39.624) 47.730
59.801) 42.677) 117.920) 36.116
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades operacionais 774.712 895.848 (25.396) 474.288
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Imobilizado (nota 12).... (2.465) (3.575) (2.475) (3.605)
Intangivel (nota 13)....... (2.284) - (2.336) -
Investimentos (nota 11) . (321.181) (222.184) (15.283) -
Saldo inicial de caixa e equlvalentes de caixa da IEMG no momemo da aqu|5|gao do controle ......... - - 2174 -
Caixa liquido utilizado nas atividades de ir i ) (325.930) (225.759) (17.920) (3.605)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Adigbes de empréstimos 834.830 709.017 1.554.266 993.458
Pagamentos de empréstimos (|nc|u| jume\ (267.661) (633.691) (453.374) (728.747)
Pagamento de instrumentos financeiros derivativos (3.931) - (3.931) -
Dividendos e juros sobre capital préprios pagos.. (915.216) (751.675) (915.216) (751.675)
Integralizagao de capital . 13.883 28.030 13.883 28.030
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de fir i to: (338.095) (648.319) 195.628 (458.934)
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 110.687 21.770 152.312 11.749
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 151.021 40.334 207.295 54.983
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 40.334 18.564 54.983 43.234
Variacao em caixa e equivalentes de caixa 110.687 21.770 152.312 11.749

O valor total de juros pagos pela Companhia no periodo foi de R$ 123.463 (R$ 135.548 em 2010), referentes aos empréstimos e financiamentos descritos na nota 14. O total de imposto de renda e contribuicao pagos pela Companhia no periodo foi de R$ 243.930 (R$ 76.230 em 2010).
O valor total de juros pagos pela Companhia e suas controladas no periodo foi de R$ 138.976 (R$ 139.810 em 2010), referentes aos empréstimos e financiamentos descritos na nota 14. O total de imposto de renda e contribuicdo pagos pela Companhia e suas controladas no periodo foi de R$ 244.188

(R$ 76.230 em 2010).

As notas explicativas da administragdo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

CTEEP
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BM&FBOVESPA

Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

. 1. Contexto Operacional

1.1 Objeto social

A CTEEP - Companhia de Transmisséo de Energia Elétrica Paulista (“CTEEP” ou “Companhia”) é uma sociedade de capital aberto, autorizada a operar
como concessionaria de servico publico de energia elétrica, tendo como atividades principais o planejamento, a construcao e a operagao de sistemas de
transmissao de energia elétrica, bem como programas de pesquisa e desenvolvimento no que tange a transporte de energia e outras atividades correlatas
a tecnologia disponivel, sendo suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

A Companhia é oriunda de cisao parcial da Companhia Energética de Sao Paulo (“CESP”), tendo iniciado suas operagdes comerciais em 01 de abril de
1999. Em 10 de novembro de 2001, incorporou a EPTE - Empresa Paulista de Transmissdo de Energia Elétrica S.A. (‘EPTE”), empresa oriunda da cisao
parcial da Eletropaulo - Eletricidade de Sdo Paulo S.A.

Em leildo de privatizagéo realizado em 28 de junho de 2006, na Bolsa de Valores de S&o Paulo - BOVESPA, nos termos do Edital SF/001/2006 o Governo
do Estado de Sao Paulo, até entdo acionista majoritario, alienou 31.341.890.064 acdes ordinarias de sua propriedade, correspondentes, a 50,10% das
acoes ordindrias de emissao da CTEEP. A empresa vencedora do leilao foi a Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P.

A liquidagéo financeira da operagao realizou-se em 26 de julho de 2006 com a consequente transferéncia da titularidade das citadas a¢des a ISA Capital

do Brasil S.A. (“ISA Capital”), sociedade brasileira controlada pela Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P. (ISA”), sediada na Colémbia, constituida para operar
no Brasil, que, dessa forma passou a ser a controladora da CTEEP. A referida operagédo teve anuéncia da ANEEL, em 25 de julho de 2006, conforme
Resolugao Autorizativa 642/06, publicada no Diario Oficial de 26 de julho de 2006.

As agdes da Companhia sao negociadas na Bolsa de Valores, Mercadorias e Fundos - BM&FBovespa. Adicionalmente, a CTEEP possui programa de
“American Depositary Receipts - ADRs” - Regra 144 A nos Estados Unidos. O depositario dos ADRs é o The Bank of New York, e o Banco Itat S.A. é o
custodiante.

Em setembro de 2002, a Companhia aderiu as praticas diferenciadas de Governanga Corporativa - Nivel 1, da BM&FBovespa. Os compromissos
assumidos por conta da referida adesdo garantem maior transparéncia da Companhia com o mercado, investidores e acionistas, facilitando o
acompanhamento dos atos da Administrag&o.

A Companhia tem suas agoes preferenciais incluidas no indice Ibovespa da BM&FBovespa e também integra o indice de Governanga Corporativa - IGC
e o indice de Energia Elétrica - IEE.

1.2 Concessodes

A Companhia possui o direito de explorar, direta ou indiretamente, os seguintes contratos de concessao de Servigo Plblico de Transmissao de Energia Elétrica:

Revisao Tarifaria Periédica Receita Anual Permitida - RAP

RAP em Indice de

Concessiondria Contrato Part (%) Prazo (anos) Vencimento Prazo Proxima degrau correcao R$ mil Més Base

...... 059/2001 (%) 20 07/07/15 4 anos 2013 Nao IGPM 1.992.484 06/11

143/2001 30 20/12/31 n/a n/a Sim IGPM 15.793 06/11

004/2007 100 30 23/04/37 5 anos 2012 Sim IPCA 14.193 06/11

012/2008 100 30 15/10/38 5 anos 2014 Nao IPCA 7.386 06/11

Pinheiros 015/2008 100 30 15/10/38 5 anos 2014 Nao IPCA 13.474 06/11

Pinheiros 018/2008 100 30 15/10/38 5 anos 2014 Nao IPCA 3.174 06/11

Pinheiros 021/2011 100 30 09/12/41 5 anos 2017 Nao IPCA 4.400 09/11

Serra do Japi 026/2009 100 30 18/11/39 5 anos 2015 Nao IPCA 25.200 06/11

IENNE . . . . . . . 001/2008 25 30 16/03/38 5 anos 2013 Nao IPCA 36.435 06/11

IESul .. 013/2008 50 30 15/10/38 5 anos 2014 Nao IPCA 4.447 06/11

IESul .. 016/2008 50 30 15/10/38 5 anos 2014 Nao IPCA 8.006 06/11
IEMadeira 013/2009 51 30 25/02/39 5 anos 2014 Nao IPCA 176.249 11/08 (**)
IEMadeira 015/2009 51 30 25/02/39 5 anos 2014 Nao IPCA 151.788 11/08 (**)

IEGaranhuns .. 022/2011 51 09/12/41 5 anos 2017 Nao IPCA 68.900 09/11

(*) O contrato de concessdo n° 059 da CTEEP subdivide-se em: SE (Servigo Existente) referente as instalagdes energizadas até 31 de dezembro de 1999; e NI (Novos Investimentos) referente as instalagdes energizadas a partir de 1° de janeiro de 2000. As informagdes relativas a revisao tarifaria periédica

referem-se apenas ao contrato de concessa@o n° 059 NI.

(**) Conforme contrato de concessao a Receita Anual Permitida (RAP) sera reajustada anualmente, apés a entrada em operagdo do empreendimento. A Companhia estima que a IEMadeira inicie suas operacdes em meados de 2012 (lote D) e 2013 (lote F).

Em decorréncia da aquisi¢do do controle acionario da CTEEP pela ISA Capital, ocorrida em 28 de junho de 2006, foi celebrado Termo Aditivo ao contrato de
concessao 059/2001 - ANEEL da CTEEP, em 29 de janeiro de 2007, de modo a refletir essa realidade do novo controlador. Nesse aditivo, foram mantidas as
condigdes pactuadas inicialmente e agregada clausula definindo que o &gio pago no leilao, assim como as obrigagdes especiais e os valores decorrentes da
Lei Estadual 4.819/58, previstos no Edital de Alienacdo SF/001/2006, ndo serdo considerados pela ANEEL para efeito da avaliagdo do equilibrio econdémico-
financeiro da concessao. Ainda em decorréncia desse aditivo, a ISA Capital e a ISA comprometem-se a fazer aportes de capital na CTEEP.

Todos os contratos de concessao acima prevéem o direito de indenizag@o sobre os ativos relacionados a concessao no término de sua vigéncia.
Participacao em leildes

(i) Leilao 001/2009

Lote C - LT Porto Velho - Jauru

O lote C refere-se ao terceiro circuito da linha de transmissao - LT em 230 kV entre Jauru (Mato Grosso) e Porto Velho (Rondénia), totalizando 987 km.
Para a exploragédo dessa LT foi constituida, em 02 de julho de 2009, a Linha Verde Transmissora de Energia S.A.

Em 19 de maio de 2010, a Linha Verde protocolizou, junto a ANEEL, pedido de anuéncia prévia para a operacao de transferéncia das agoes detidas pela
CTEEP para a Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A. Em 15 de margo de 2011 a ANEEL deliberou através da Resolugao Autorizativa n® 2.814, o
pedido de transferéncia das acdes detidas pela CTEEP para a Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A. Em 07 de abril de 2011, a CTEEP transferiu, pelo
valor patrimonial, as agdes da Linha Verde de sua propriedade para a Abengoa Concessodes Brasil Holding S.A.

Lote D - LT Porto Velho - Rio Branco

Este lote refere-se ao segundo circuito da LT em 230 kV entre Porto Velho (Rondénia), Abuna e Rio Branco (Acre), totalizando 487 km. Para exploragdo
dessa LT foi constituida, em 02 de julho de 2009, a Rio Branco Transmissora de Energia S.A.

Em 29 de outubro de 2010, a Rio Branco protocolizou, junto a ANEEL, pedido de anuéncia prévia para a operagéao de transferéncia das agdes detidas pela
CTEEP para a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte. Em 15 de fevereiro de 2011 a ANEEL deliberou através da Resolugao Autorizativa
n° 2.774, o pedido de transferéncia das acoes detidas pela CTEEP para a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte. Em 05 de maio de 2011,
a CTEEP transferiu, pelo valor patrimonial, as agdes da Rio Branco de sua propriedade para as Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.

Lote E - LT Jauru - Cuiaba e a subestacao Jauru

Este lote refere-se a LT em 500 kV entre Jauru e Cuiaba (Mato Grosso), totalizando 348 km, e a subestagdo Jauru, de 500/230 kV. Para exploragdo dessas
instalagdes foi constituida, em 02 de julho de 2009, a Transmissora Matogrossense de Energia S.A. Em 14 de maio de 2010, a CTEEP transferiu, pelo
valor patrimonial, as agdes da Matogrossense de sua propriedade para a Mavi Engenharia e Contrucdes Ltda.

(ii) Leilao 001/2011

Em 10 de junho de 2011, através do leilao ANEEL n° 001/2011, em sessao publica realizada na BM&FBovespa, a CTEEP constituiu, juntamente com a
Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - Chesf, o consércio Extremoz, que arrematou o lote A, composto pelas LT Ceara-Mirim - Joao Camara I,
em 500 kV com 64 km; LT Ceara-Mirim - Campina Grande Ill, em 500 kV com 201 km; LT Ceara-Mirim - Extremoz Il, em 230 kV com 26 km; LT Campina
Grande Il - Campina Grande Il, com 8,5 km; SE Jodo Camara Il 500 kV, SE Campina Grande Il 500/230 kV e SE Ceara-Mirim 500/230 kV.

Este projeto tem investimento estimado em R$ 622,0 milhdes e RAP de R$ 31,9 milhdes, base junho de 2011. A participagé@o aciondria da Companhia no
empreendimento é de 51%. A entrada em operagao esta prevista para agosto de 2013.

. 2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras

2.1 Bases de elaboracao e apresentacao

As demonstragdes financeiras individuais, identificadas como “Controladora”, foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposigoes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, pronunciamentos, interpretacdes e
orientagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovadas pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”). Em conformidade
com a legislacéo brasileira vigente, essas demonstragdes financeiras individuais apresentam a avaliagdo dos investimentos em controladas e em
empreendimentos controlados em conjunto pelo método da equivaléncia patrimonial. Desta forma, essas demonstragoes financeiras individuais ndo sao
consideradas como estando conforme as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”), que exigem a avaliacao desses investimentos pelo seu
valor justo ou pelo seu valor de custo.

As demonstragdes financeiras consolidadas, identificadas como “Consolidado”, foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por Agdes, pronunciamentos, interpretagdes e orientagcoes
emitidas pelo CPC e aprovadas pela CVM, que estao em conformidade com as IFRS emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.

Como nao existe diferenca entre o patriménio liquido consolidado e o resultado consolidado atribuiveis aos acionistas da controladora, constantes
nas demonstragdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as IFRS e as praticas contabeis adotadas no Brasil, e o patriménio liquido
da controladora e o resultado da controladora, constantes nas demonstracdes financeiras individuais preparadas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, a Companhia optou por apresentar essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas em um tnico conjunto, lado a lado.
Exceto quanto ao resultado do exercicio, a Companhia ndo possui outros resultados abrangentes. Dessa forma, a demonstragéo dos resultados
abrangentes nao estd sendo apresentada, pois equivale a demonstragdo do resultado do exercicio.

As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, foram elaboradas com base no custo histérico, exceto quando informado de outra forma,
conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestagdes pagas em troca de ativos.
2.2 Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes financeiras da controladora e de cada uma de suas controladas, incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas, sao
apresentadas em reais, a moeda do principal ambiente econémico no qual as empresas atuam (“moeda funcional”).

2.3 Jul 1tos, ivas e premi contabeis significativas

A preparagado das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas requer que a Administracéo faca julgamentos, utilizando estimativas e premissas
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, para determinacao dos valores adequados para registro de determinadas transagdes que afetam ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais dessas transacoes podem divergir dessas estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas sao revistos ao menos anualmente e eventuais ajustes sao reconhecidos no periodo em que as estimativas
sao revisadas.

Julgamentos, estimativas e premissas considerados criticos estdo relacionadas aos seguintes aspectos: contabilizagcao dos contratos de concessao,
momento de reconhecimento do ativo financeiro, determinacéo das receitas de construgao e de operagdo e manutengao, definicdo da taxa efetiva de
juros do ativo financeiro, andlise do risco de crédito e de outros riscos para a determinacdo da necessidade de provisoes, inclusive a provisao para
contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas.

* Contabilizagdo de contratos de concessao (ICPC 01 e OCPC 05)

Na contabilizagao dos contratos de concessdo a Companhia efetua anélises que envolvem o julgamento da Administracao, substancialmente, no que
diz respeito a: aplicabilidade da interpretagdo de contratos de concessao, determinacéo e classificacdo dos gastos de constru¢do, ampliacdo e reforcos
como ativo financeiro. O tratamento contabil para cada contrato de concessdo da Companhia e suas caracteristicas estéo descritos nas notas explicativas
3.23e6.

* Momento de reconh do ativo fil iro

A Administragao da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos financeiros com base nas caracteristicas econémicas de cada contrato
de concessdo. A contabilizacdo de adigbes subsequentes ao ativo financeiro somente ocorrerao quando da prestagdo de servico de construgao
relacionado com ampliagdo/melhoria/reforgo da infraestrutura que represente potencial de geragao de receita adicional. Para esses casos, a obrigacao da
construgd@o nao é reconhecida na assinatura do contrato, mas o sera no momento da construcéo, com contrapartida de ativo financeiro. O ativo financeiro
de indenizagao é reconhecido quando a construgao ¢ finalizada, e incluido como remuneragao dos servigos de construgao.

* Determinacao da taxa efetiva de juros do ativo financeiro

A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento. Esta taxa de juros é determinada por contrato de concessao, podendo ser fixa ou variar conforme novos investimentos. Se a entidade revisa
as suas estimativas de pagamentos, receitas ou taxa de juros, a quantia escriturada do ativo financeiro é ajustada para refletir os fluxos estimados de
caixa reais e revisados, sendo 0 ajuste reconhecido como receita ou despesa no resultado.

 Deter o das receitas de construcao

Quando a concessiondria presta servicos de construgao, é reconhecida a receita de construgéo pelo valor justo e os respectivos custos transformados
em despesas relativas ao servico de construcao prestado e, dessa forma, por consequéncia, apura margem de lucro. Na contabilizagado das receitas de
construcdo a Administragdo da Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela prestacdo de servigos de constru¢do, mesmo
nos casos em que haja a terceirizagdo dos servigos, custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra, levando em consideragéo que os projetos
embutem margem suficiente para cobrir os custos de construgdo mais determinadas despesas do periodo de construgdo. Todas as premissas descritas
sao utilizadas para fins de determinagéo do valor justo das atividades de construcao.

e Valor do ativo indenizavel

Conforme definido nos contratos, a extingao da concessao determinara, de pleno direito, a reversdo ao poder concedente dos bens vinculados ao servico,
procedendo-se os levantamentos e avaliagdes, bem como a determinagdo do montante da indenizacao devida a concessionaria, observados os valores e
as datas de sua incorporagéao ao sistema elétrico. A Companhia considera que o valor da indenizagéao a que tera direito deve corresponder ao Valor Novo
de Reposicao ajustado pela depreciagdo acumulada de cada item. Considerando as incertezas existentes hoje no mercado de energia, a Companhia
estimou o valor de indenizagao de seus ativos com base nos seus respectivos valores de livros, sendo este o montante que a Administracao entende ser o
minimo garantido pela regulamentag@o em vigor. Considerando que a Administragdo monitora de maneira constante a regulamentacao do setor, em caso
de mudancgas nesta regulamentagdo que, porventura alterem a estimativa sobre o valor de indenizagao dos ativos, os efeitos contabeis destas mudangas
serao tratados de maneira prospectiva nas Demonstragdes Financeiras. No entanto, a Administragao reitera seu compromisso em continuar a defender
os interesses dos acionistas da Companhia na realizagao destes ativos, visando a maximizagéo do retorno sobre o capital investido na concessao, dentro
dos limites legais.

* Deter cdodasr de operacao e manutencao

Quando a concessiondria presta servigos de operacao e manutencao, é reconhecida a receita pelo valor justo e os respectivos custos, conforme estagio
de conclusao do contrato.

2.4 Procedimentos de consolidacao

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da CTEEP, de suas controladas e de suas controladas em conjunto.
O controle é obtido quando a Companhia tem o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais de uma entidade para auferir beneficios de
suas atividades.

As controladas e controladas em conjunto (joint venture) s@o consolidadas integral e proporcionalmente, respectivamente, a partir da data em que o
controle, controle compartilhado, se inicia até a data em que deixa de existir.

Em 31 de dezembro de 2011 as participacdes nas controladas se apresentavam da seguinte forma:

Data-base das Participacédo %
demonstracoes
financeiras 2011 2010
Controladas

Interligagéo Elétrica de Minas Gerais S.A. (IEMG) 31/12/2011 100 60
Interligagéo Elétrica Pinheiros S.A. (Pinheiros).... . 31/12/2011 100 100
Interligac@o Elétrica Serra do Japi S.A. (Serra do Japi) .......c.coueioiiiiiiiiieiiciieene s 31/12/2011 100 100
Controladas em conjunto

Interligagé@o Elétrica Norte e Nordeste S.A. (IENNE) 31/12/2011 25 25
Interligacédo Elétrica do Sul S.A. (IESul) . 31/12/2011 50 50
Interligacéo Elétrica do Madeira S.A. (IEMadeira) 31/12/2011 51 51
Interligacéo Elétrica Garanhuns S.A. (IEGaranhuns) 31/12/2011 51 -

Os seguintes procedimentos foram adotados na preparagao das demonstragdes financeiras consolidadas:

* eliminagao do patriménio liquido das controladas;

* eliminacéo do resultado de equivaléncia patrimonial; e,

« eliminag&o dos saldos de ativos e passivos, receitas e despesas entre as empresas consolidadas.

As préticas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas consolidadas e o exercicio social dessas empresas coincide com o
da controladora. Todas as empresas consolidadas tiveram suas demonstracdes financeiras examinadas ou revisadas por auditores independentes para
fins de consolidagao.

Nao ha participacéo de acionistas nao controladores a serem destacados nas demonstra¢des financeiras consolidadas.

2.5 Demonstragoes Contabeis Regulatdrias

Em consonéncia com a Resolugdo Normativa n° 396 da ANEEL publicada em 23 de fevereiro de 2010, a Companhia esté obrigada a divulgar as
Demonstracdes Contabeis Regulatdrias - “DCR”, a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

A DCR contera uma conciliagdo entre o resultado apresentado na Demonstragdo do Resultado do Exercicio - DRE elaborada para fins societérios e o
resultado apresentado na Demonstracdo Regulatdéria do Resultado do Exercicio - DRRE, bem como a conciliagdo entre os saldos apresentados dos
grupos e subgrupos de contas que compoe o balango patrimonial societario e o regulatério.

3.1 Apuracao do resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.

3.2 Reconhecimento de receita

As receitas s@o reconhecidas em conformidade com o estabelecido pela ICPC 01 (IFRIC 12 e OCPC 05 vide nota 3.23). Os concessionarios devem
registrar e mensurar a receita dos servigos que prestam obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC 17 (IAS 11) - Contratos de Construgao e CPC 30
(IAS 18) - Receitas (servigos de operacao e manutencéo), mesmo quando prestados sob um Unico contrato de concessao. As receitas da Companhia sdo:
(a) Receita de construcao

Refere-se aos servigos de construgao, ampliagéo e reforco das instalagdes de transmissado de energia elétrica. Sdo reconhecidos conforme o estagio de
conclusao das obras e calculadas acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do investimento, uma vez que os projetos embutem margem
suficiente para cobrir os custos de construgao mais determinadas despesas do periodo de construgdo, considerando que boa parte de suas instalagcdes
é construida através de contratos terceirizados com partes nao relacionadas.

(b) Receita financeira

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base na taxa efetiva de juros sobre o montante a receber da receita de construgédo. A taxa
deste ativo financeiro.

(c) Receita de operacao e manutengao

Refere-se aos servigos de operagao e manutengao das instalagdes de transmissa@o de energia elétrica visando a néo interrupgao da disponibilidade
dessas instalagdes.

3.3 Imposto de renda e contribui¢do social corrente e diferido

Sao apurados observando-se as disposi¢oes da legislagdo aplicavel, com base no lucro liquido, ajustado pela inclus@o de despesas nao dedutiveis,
exclusdo de receitas ndo tributaveis e inclusdo e/ou exclusdo de diferencas temporarias. A partir de 2009, a Companhia optou pelo regime do
Lucro Real Trimestral.

O imposto de renda e a contribuigao social do exercicio correntes e diferidos sao calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional
de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido,
e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real, quando existente. Exceto pela
Interligagédo Elétrica de Minas Gerais S.A. (IEMG”), Interligagao Elétrica Pinheiros S.A. (“Pinheiros”), Interligagdo Elétrica do Sul S.A. (“IESul’) e a
Interligagé@o Elétrica Norte e Nordeste S.A. (lENNE”), que optaram pelo regime do Lucro Real, as demais controladas sao consideradas, para fins fiscais,
em fase pré-operacional, ndo sendo apurado tributos correntes sobre o lucro.

Os impostos diferidos ativos decorrentes de diferengas temporarias foram constituidos em conformidade com a Instrugdo CVM n° 371, de 27 de junho
de 2002 e do CPC 32 (IAS 12) - Tributos sobre o Lucro, e consideram o histérico de rentabilidade e a expectativa de geragado de lucros tributaveis futuros
fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovado pelos érgéos da administragéo.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada exercicio e, quando nao for mais provavel que lucros tributaveis
futuros estarao disponiveis para permitir a recuperagédo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera
que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos s@o mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo
seja realizado, com base nas aliquotas previstas na legislagao tributaria vigente no final de cada exercicio, ou quando uma nova legislagao tiver sido
substancialmente aprovada.

Os impostos diferidos ativos e passivos s@o compensados apenas quando ha o direito legal de compensar o ativo fiscal corrente com o passivo fiscal
corrente e quando eles estao relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade fiscal e a Companhia pretende liquidar o valor liquido dos
seus ativos e passivos fiscais correntes.

3.4 Impostos e taxas regulamentares sobre a receita

(a) Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de
bens ou servigos nao forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de
aquisicao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso.

(b) Taxas regulamentares

Os Encargos Setoriais, abaixo descritos, fazem parte das politicas de Governo para o Setor Elétrico e s@o todos definidos em Lei. Seus valores sao
estabelecidos por Resolucdes ou Despachos da ANEEL, para efeito de recolhimento pelas concessiondrias dos montantes cobrados dos consumidores
por meio das tarifas de fornecimento de energia elétrica e estao classificados sob a rubrica encargos regulatérios a recolher no balango patrimonial.

(i) Conta de Consumo de Combustivel (CCC)

Criado pelo Decreto n° 73.102, de 7 de novembro de 1973. Tem como finalidade reembolsar parte do custo total de geragado para atendimento ao servigo
publico de energia elétrica nos sistemas isolados. Esse custo abrange custos relativos ao preco da energia e da poténcia associada contratadas pelos
agentes de distribuicdo, encargos e impostos ndo recuperados, prestacéo de servigo de energia elétrica em regides remotas e contratagdo de reserva de
capacidade para garantir a seguranca do suprimento de energia elétrica.

(ii) Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Criada pela Lei n° 10.438, de 26 de abril de 2002, com a finalidade de prover recursos para: i) o desenvolvimento energético dos Estados;
i) a competitividade da energia produzida a partir de fontes edlica, pequenas centrais hidrelétricas, biomassa, gés natural e carvao mineral, nas areas
atendidas pelos sistemas elétricos interligados; iii) promover a universalizagao do servico de energia elétrica em todo o territério nacional.

(iii) Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (PROINFA)

Instituido pela Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002, tem o objetivo de aumentar a participagao de fontes alternativas renovaveis na produgao de energia
elétrica no pais, tais como: energia edlica (ventos), biomassa e pequenas centrais hidrelétricas.

(iv) Reserva Global de Reversao (RGR)

Encargo criado pelo Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957. Refere-se a um valor anual estabelecido pela ANEEL, pago mensalmente em
duodécimos pelas concessiondrias, com a finalidade de prover recursos para reversdo e/ou encampacao dos servicos publicos de energia elétrica,
como também para financiar a expansao e melhoria desses servigos.

(v) Pesquisa e Desenvolvimento (P&D)

As concessiondrias de servigos publicos de distribuicao, transmissdo ou geracdo de energia elétrica, as permissiondrias de servigos publicos de
distribuicao de energia elétrica e as autorizadas a produgdo independente de energia elétrica, excluindo-se, por isengao, aquelas que geram energia
exclusivamente a partir de instalagdes edlica, solar, biomassa, co-geracédo qualificada e pequenas centrais hidrelétricas, devem aplicar, anualmente,
um percentual de sua receita operacional liquida em projetos de Pesquisa e Desenvolvimento Tecnoldgico do Setor de Energia Elétrica - P&D, segundo
regulamentos estabelecidos pela ANEEL.

(vi) Taxa de Fiscalizagao do Servigco Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Criada pela Lei 9.427/1996 incide sobre a produgao, transmissao, distribuicdo e comercializagao de energia elétrica. Calculada anualmente pela ANEEL.
3.5 Instrumentos financeiros

(a) Ativos financeiros

(i) Classificagdo e mensuracao

Ativos financeiros séo classificados nas seguintes categorias especificas: ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, investimentos mantidos
até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e empréstimos e recebiveis. Quando um instrumento de patriménio nao é cotado em um
mercado ativo e seu valor justo ndo pode ser mensurado com confianga, este € mensurado ao custo e testado para impairment.

A classificacdo depende da finalidade dos ativos financeiros e é determinada na data do reconhecimento inicial. Todas as aquisi¢cdes ou alienacdes
normais de ativos financeiros sao reconhecidas ou baixadas com base na data de negociacao. As aquisi¢des ou alienagdes normais correspondem a
aquisicoes ou alienagdes de ativos financeiros que requerem a entrega de ativos dentro do prazo estabelecido por meio de norma ou préatica de mercado.
O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um instrumento da divida e alocar sua receita de juros ao longo do periodo
correspondente. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do
instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para o valor contabil liquido na data do reconhecimento inicial. A receita é
reconhecida com base nos juros efetivos para os instrumentos de divida néo caracterizados como ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.
Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de
compensar os valores reconhecidos e ha a intencéo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

* Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado

Os ativos financeiros séo classificados ao valor justo por meio do resultado quando s@o mantidos para negociacéo ou designados pelo valor justo por
meio de resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sé@o demonstrados ao valor justo, e quaisquer ganhos ou perdas resultantes
sao reconhecidos no resultado. Ganhos ou perdas liquidos reconhecidos no resultado incorporam os dividendos ou juros auferidos pelo ativo financeiro,
sendo incluidos na rubrica “Outros ganhos e perdas”, na demonstragéo do resultado.

Um ativo financeiro é classificado como mantido para negociacao se (i) for adquirido principalmente para ser vendido a curto prazo; ou (i) no reconhecimento
inicial é parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que a Companhia administra em conjunto e possui um padrao real recente de
obtencao de lucros a curto prazo; ou (iii) for um derivativo que néo tenha sido designado como um instrumento de “hedge” efetivo.

Um ativo financeiro além dos mantidos para negociagdo pode ser designado ao valor justo por meio do resultado no reconhecimento inicial se (i) tal
designacgao eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia de mensuragdo ou reconhecimento que, de outra forma, surgiria; ou (ii) o ativo
financeiro for parte de um grupo gerenciado de ativos ou passivos financeiros ou ambos, e seu desempenho for avaliado com base no valor justo,
de acordo com a estratégia documentada de gerenciamento de risco ou de investimento da Companhia, e quando as informagdes sobre o agrupamento
forem fornecidas internamente com a mesma base; ou (iii) fizer parte de um contrato contendo um ou mais derivativos embutidos e o CPC 38 e IAS 39
permitir que o contrato combinado seja totalmente designado ao valor justo por meio do resultado.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, os ativos financeiros classificados nesta categoria estao relacionados aos equivalentes de caixa e instrumentos
financeiros derivativos.

* Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento correspondem a ativos financeiros néo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e data de
vencimento fixa que a Companhia tem a intencao positiva e a capacidade de manter até o vencimento. Apés o reconhecimento inicial, os investimentos
mantidos até o vencimento sdo mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, menos eventual perda por redugéo ao valor
recuperavel.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Companhia ndo possuia ativos financeiros classificados como mantidos até o vencimento.

*Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda correspondem a ativos financeiros nao derivativos designados como “disponiveis para venda” ou nao
s&o classificados como: (a) empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimento, ou (c) ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros classificados como disponiveis para venda, quando aplicavel, sao
registrados na rubrica “Outros resultados abrangentes”, no patriménio liquido, até o momento da liquidagéo do ativo financeiro, quando, por fim, sdo
reclassificadas para o resultado do exercicio.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Companhia nao possuia nenhum ativo financeiro classificado como disponivel para venda.

* Empréstimos e recebiveis

Sao incluidos nessa classificagdo os ativos financeiros nao derivativos com recebimentos fixos ou determindveis, que ndo sao cotados em um mercado
ativo. S&@o registrados no ativo circulante, exceto, nos casos aplicaveis, aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data do balanco,
os quais sdo classificados como ativo néo circulante.

Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por
reducao do valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicagao da taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando
o reconhecimento dos juros seria imaterial.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, os ativos financeiros da Companhia classificados nesta categoria, compreendiam, principalmente, o contas a
receber (ativo de concessao) e valores a receber - Secretaria da Fazenda.

(ii) Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do resultado, sao avaliados por indicadores de reducéo ao valor recuperavel no
final de cada periodo de relatério. As perdas por redugéo ao valor recuperavel sao reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da reducao
ao valor recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido apés seu reconhecimento inicial, com impacto nos
fluxos de caixa futuros estimados desse ativo.

O valor contébil do ativo financeiro é reduzido diretamente pela perda por reducéo ao valor recuperavel para todos os ativos financeiros, com excecao
das contas a receber, em que o valor contébil é reduzido pelo uso de uma provisdo. Recuperagdes subsequentes de valores anteriormente baixados
s&o creditadas a provis&o. Mudancas no valor contabil da provisdo s&o reconhecidas no resultado. Durante o exercicio de 2011, a Administracédo nao
identificou evidéncia objetiva de redugédo ao valor recuperavel dos ativos, ndo sendo necesséria a constituicdo de provisdo.

(iii) Baixa de ativos financeiros

A Companhia baixa um ativo financeiro, apenas quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa provenientes desse ativo expiram, ou transfere o ativo,
e substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade para outra empresa. Se a Companhia nao transferir nem retiver substancialmente todos os
riscos e beneficios da propriedade do ativo financeiro, mas continuar a controlar o ativo transferido, a participagao retida e o respectivo passivo nos valores
que tera de pagar sdo reconhecidos. Se retiver substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo da propriedade do ativo financeiro transferido, a
Companhia continua reconhecendo esse ativo, além de um empréstimo garantido pela receita recebida.

Quando da baixa de um ativo financeiro em sua totalidade, a diferenca entre o valor contabil do ativo e a soma da contrapartida recebida e a receber e
0 ganho ou a perda acumulados sera reconhecida em “Outros resultados abrangentes” e acumulado no patriménio. Durante o exercicio de 2011, nao
ocorreram baixas de ativos financeiros que impactaram os direitos contratuais.

(b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados como ao valor justo por meio do resultado quando s@o mantidos para negociagdo ou designados ao valor justo
por meio do resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) s@o mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de
juros efetivos.

(c) Instrumentos derivativos e atividades de cobertura - Hedge

Em 2011, a Companhia e sua controlada IEMadeira passaram a utilizar instrumentos financeiros derivativos.

Os instrumentos financeiros derivativos designados em operacdes de cobertura - hedge sao inicialmente reconhecidos ao valor justo na data em que
a operacao de derivativo é contratada, sendo reavaliados, subsequentemente, também ao valor justo. Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de
mudancas no valor justo de derivativos durante o exercicio sao langados diretamente na demonstracéo de resultado.

Para que uma operacao de cobertura - hedge seja qualificada para contabilidade de hedge (hedge accounting) é necessario que os seguintes requisitos
sejam atendidos:

* Para a data de inicio da operagéo, existe documentacao formal da operagdo de cobertura, especificando sua classificagdo, bem como o objetivo e a
estratégia de gestao de risco da administracao para levar a efeito o hedge. Essa documentagé@o deve incluir a identificacdo do instrumento de hedge,
o item ou transagdo objeto de hedge, a natureza do risco objeto de hedge, a natureza dos riscos excluidos da relagcao de hedge, a demonstragao
prospectiva da eficacia da relagcdo de hedge e a forma em que a Companhia ird avaliar a eficacia do instrumento de hedge para fins de compensar a
exposicdo a mudangas no valor justo do item objeto de hedge ou fluxos de caixa relacionados ao risco objeto de hedge;

» Existe a expectativa de que a cobertura seja altamente eficaz;

* A eficacia da cobertura possa ser mensurada de forma confiavel; e,

A cobertura ¢ avaliada numa base continua e efetivamente determinada como sendo altamente efetiva ao longo do periodo da vida util da estrutura de
hedge accounting.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia e sua controlada IEMadeira possuem instrumentos derivativos classificados como hedge de valor justo.

Um instrumento é classificado pelo valor justo através do resultado se for mantido para negociagéo ou designado como tal quando do reconhecimento
inicial. Os instrumentos financeiros sdo registrados pelo valor justo através do resultado se a Companhia e/ou suas controladas gerencia esses
investimentos e toma as decisdes de compra e venda com base em seu valor justo de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento de
risco documentado pela Companhia e/ou suas controladas. Ap6s reconhecimento inicial, as mudangas do valor justo do instrumento de hedge e as
mudancas do valor justo do item objeto de hedge atribuiveis ao risco coberto sao reconhecidas na linha da demonstragéo de resultado relacionada ao item
objeto de hedge.
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Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

3.6 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancérios e investimentos de curto prazo.

Para que um investimento de curto prazo seja qualificado como equivalente de caixa, ele precisa ter conversibilidade imediata em montante conhecido
de caixa e estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor. Portanto, um investimento normalmente qualifica-se como equivalente de caixa
somente quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da aquisigao.

3.7 Contas a receber (ativo de concessao)

Ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis, inclui os valores a receber referentes aos servigos de construcéo, da receita financeira e
dos servigos de operagdo e manutengdo, bem como o valor do ativo indenizavel.

O ativo indenizavel, registrado ao término da construcao, refere-se a parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados até o final da
concessao e ao qual a Companhia tera direito de receber caixa ou outro ativo financeiro, ao término da vigéncia do contrato de concessao. Conforme
definido nos contratos, a extingao da concessao determinara, de pleno direito, a reversdo ao poder concedente dos bens vinculados ao servico,
procedendo-se os levantamentos e avaliagdes, bem como a determinagcdo do montante da indenizag@o devida a concessionaria, observados os valores e
as datas de sua incorporagéo ao sistema elétrico. A Companhia considera que o valor da indenizagéo a que teréa direito deve corresponder ao Valor Novo
de Reposicao ajustado pela depreciagdo acumulada de cada item. Considerando as incertezas existentes hoje no mercado de energia, a Companhia
estimou o valor de indenizagao de seus ativos com base nos seus respectivos valores de livros, sendo este o montante que a Administragdo entende ser o
minimo garantido pela regulamentagédo em vigor. Considerando que a Administragdo monitora de maneira constante a regulamentagéo do setor, em caso
de mudancas nesta regulamentag&o que, por ventura alterem a estimativa sobre o valor de indenizacao dos ativos, os efeitos contabeis destas mudangas
serao tratados de maneira prospectiva nas Demonstracdes Financeiras. No entanto, a Administracao reitera seu compromisso em continuar a defender
os interesses dos acionistas da Companhia na realizagdo destes ativos, visando a maximizagao do retorno sobre o capital investido na concessao, dentro
dos limites legais.

Com base na avaliacao de recuperabilidade efetuada pela Companhia, ndo foi constituida provisdo para créditos de liquidacao duvidosa de clientes.

3.8 Estoques

Os estoques séo apresentados por itens de almoxarifado de manutencao, e registrados pelo menor valor entre o valor de custo e o valor liquido realizavel.
Os custos dos estoques s@o determinados pelo método do custo médio.

3.9 Investimentos

Nas demonstragdes financeiras individuais a Companhia reconhece e demonstra os investimentos em controladas através do método de
equivaléncia patrimonial.

3.10 Imobilizado

Representado, basicamente, pelos ativos administrativos. A depreciagdo é calculada pelo método linear considerando o tempo da vida util-econémica
estimado dos bens.

Outros gastos séo capitalizados apenas quando hd um aumento nos beneficios econémicos desse item do imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é
reconhecido no resultado como despesa quando incorrido.

A Companhia nao considerou relevante o saldo do ativo imobilizado e, consequentemente, optou por ndo adotar a pratica do “custo atribuido” (“deemed
cost”), conforme previsto no ICPC 10 (IAS 16 e 40) - Interpretacao sobre a Aplicacéo Inicial ao Ativo Imobilizado e a Propriedade para Investimento.
Adicionalmente, os efeitos de depreciagc@o decorrentes da primeira anélise periédica do prazo de vida util-econdémica remanescente dos bens do ativo
imobilizado conforme determinado pelo ICPC 10 (IAS 16 e 40) nao foram considerados relevantes pela administragdo da Companhia.

3.11 Intangivel

Representado, basicamente, pelos gastos incorridos na implantagdo do sistema ERP - SAP. A amortizag&o é calculada pelo método linear considerando
o tempo da vida Util estimado do referido sistema.

Adicionalmente, os efeitos de amortizagdo decorrentes da primeira andlise periédica do prazo de vida util-econdémica remanescente dos bens do ativo
intangivel, conforme determinado pelo ICPC 10 (IAS 16 e 40), ndo foram considerados relevantes pela administracdo da Companhia.

3.12 Arrendamentos

(a) A Companhia como arrendatéaria

* Arrendamentos operacionais

Os pagamentos referentes aos arrendamentos operacionais sao reconhecidos como despesa pelo método linear pelo periodo de vigéncia do contrato,
exceto quando outra base sistematica é mais representativa para refletir o momento em que os beneficios econémicos do ativo arrendado s@o consumidos.
Os pagamentos contingentes oriundos de arrendamento operacional sdo reconhecidos como despesa no periodo em que sao incorridos.

* Arrendamentos financeiros

No inicio do contrato, os arrendamentos financeiros sdo reconhecidos como ativos e passivos nos seus balangos por quantias iguais ao valor justo da
propriedade arrendada ou, se inferior, ao valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento.

A taxa de desconto utilizada no célculo do valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil é a taxa de juros implicita no arrendamento
mercantil, se for praticavel determinar essa taxa, se néo for, é utilizada a taxa incremental de financiamento do arrendatario. Quaisquer custos diretos
iniciais do arrendatério sdo adicionados a quantia reconhecida como ativo.

(b) A Companhia como arrendadora

A receita de aluguel oriunda de arrendamento operacional é reconhecida pelo método linear durante o periodo de vigéncia do arrendamento em questado.
Os custos diretos iniciais incorridos na negociagéo e preparagdo do leasing operacional sdo adicionados ao valor contdbil dos ativos arrendados e
reconhecidos também pelo método linear pelo periodo de vigéncia do arrendamento.

3.13 Demais ativos circulante e nao circulante

Sao apresentados pelo seu valor liquido de realizagéo.

Provisdes sao constituidas por valores considerados de improvavel realizagéo dos ativos na data dos balancos patrimoniais.

3.14 Passivos circulante e nao circulante

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou
cambiais incorridas até a data do balanco.

3.15 Provisdes

As provisdes sao reconhecidas para obrigagdes presentes (legal ou construtiva) resultante de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores
de forma confidvel e cuja liquidacéo seja provavel.

O valor reconhecido como provisao é a melhor estimativa das consideragdes requeridas para liquidar a obrigagao no final de cada exercicio, considerando-
se os riscos e as incertezas relativos a obrigacao. Quando a provisao é mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigacao,
seu valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa.

Quando alguns ou todos os beneficios econdémicos requeridos para a liquidagcdo de uma provisdo sdo esperados que sejam recuperados de um terceiro,
um ativo é reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel.

As provisdes s@o quantificadas ao valor presente do desembolso esperado para liquidar a obrigagdo, usando-se a taxa adequada de desconto de acordo
com os riscos relacionados ao passivo. Sao atualizadas até as datas dos balancos pelo montante estimado das perdas provaveis, observadas suas
naturezas e apoiadas na opinido dos advogados da Companhia e de suas controladas.

As provisoes para acdes judiciais sdo reconhecidas quando a Companhia e suas controladas tem uma obrigacao presente resultante de eventos
passados, sendo provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao e o valor possa ser estimado com seguranca.

Os fundamentos e a natureza das provisdes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas estdo descritos na nota explicativa 19 (a).

3.16 Plano de aposentadoria e outros beneficios a empregados

A Companhia patrocina planos de aposentadoria e assisténcia médica aos seus empregados, administrados pela Fundagdo CESP.

Os pagamentos a planos de aposentadoria de contribuicdo definida sdo reconhecidos como despesa quando os servicos que concedem direito a esses
pagamentos sdo prestados.

No caso dos planos de aposentadoria de beneficio definido, o custo da concessao dos beneficios é determinado pelo Método da Unidade de Crédito
Projetada com base em avaliacao atuarial realizada anualmente no final de cada periodo de relatério. Ganhos e perdas atuariais que excedam 10% do
maior valor no exercicio anterior, entre o valor presente das obrigacdes com os beneficios definidos e o valor justo dos ativos do plano, sdo amortizados no
periodo médio restante esperado de vida laboral dos empregados participantes. O custo de servigos passados é reconhecido imediatamente, na medida
em que os beneficios ja foram concedidos, ou entdo, amortizado pelo método linear pelo periodo médio até que os beneficios tenham sido adquiridos.
Eventual obrigacdo com beneficios de aposentadoria reconhecida no balango patrimonial representa o valor presente da obrigacdo com os beneficios
definidos, ajustada por ganhos e perdas atuariais ndo reconhecidos e pelo custo dos servicos passados nao reconhecido, reduzido pelo valor justo
dos ativos do plano. Qualquer ativo resultante desse célculo esta limitado ao montante das perdas atuariais ndo reconhecidas e do custo dos servigos
passados, acrescido do valor presente de restituicdes disponiveis e redugées em futuras contribuicdes ao plano.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Companhia nao possuia ativos ou passivos atuariais reconhecidos contabilmente, conforme mencionado na nota
explicativa 20.

3.17 Dividendos e juros sobre capital proprio

A politica de reconhecimento de dividendos estd em conformidade com o CPC 24 (IAS 10) e ICPC 08, que determinam que os dividendos propostos
que estejam fundamentados em obrigagdes estatutdrias devem ser registrados no passivo circulante. O estatuto da Companhia estabelece um dividendo
minimo obrigatério equivalente & 10% do capital social, condicionados a existéncia de lucros.

A parcela dos dividendos superior ao dividendo minimo obrigatério, declarada pela Administracao apés o periodo contabil a que se referem as
demonstracdes financeiras, mas antes da data de autorizacédo para emissao das referidas demonstracdes financeiras, é registrada na rubrica “Dividendo
adicional proposto”, no patriménio liquido, conforme nota explicativa 22 (b).

A Companhia distribui juros sobre o capital proprio, os quais sdo dedutiveis para fins fiscais e considerados parte dos dividendos obrigatérios e estdo
demonstrados como destinagdo do resultado diretamente no patriménio liquido.

3.18 Segmento de negdcio

Segmentos operacionais sao definidos como atividades de negdcio das quais pode se obter receitas e incorrer em despesas, com disponibilidade
de informagdes financeiras individualizadas e cujos resultados operacionais sdo regularmente revistos pela administragdo no processo de
tomada de decisao.

No entendimento da administragdo da Companhia, embora reconheca receita para as atividades de construcao, e de operagdo e manutencéo,
considerando que essas receitas sao originadas por um unico contrato de concessao de servigo publico de transmissao de energia elétrica relevante, a
CTEEP possui apenas um segmento de negdcio: transmissao de energia elétrica.

3.19 Demonstracao do Valor Adicionado (“DVA”)

Essa demonstragao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada
pela Companhia, conforme requerido pela legislacdo societdria brasileira, como parte de suas demonstragdes financeiras individuais e como informacao
suplementar as demonstragoes financeiras consolidadas, pois nao é uma demonstracéo prevista e nem obrigatéria conforme as IFRS.

A DVA foi preparada com base em informacdes obtidas dos registros contabeis que servem de base de preparagdo das demonstragdes financeiras e
seguindo as disposi¢des contidas no CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a riqueza criada pela Companhia,
representada pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre a mesma, as outras receitas e os efeitos da provisdo para
créditos de liquidagdo duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisi¢cdes de materiais, energia e servigos de terceiros,
incluindo os tributos incluidos no momento da aquisi¢do, os efeitos das perdas e recuperacao de valores ativos, e a depreciacdo e amortizagao) e o valor
adicionado recebido de terceiros (resultado da equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da DVA apresenta a
distribuicao da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribui¢es, remuneragédo de capitais de terceiros e remuneragao de capitais proprios.

3.20 Demonstracao dos Fluxos de Caixa (“DFC”)

A demonstragao dos fluxos de caixa foi preparada pelo método indireto e esta apresentada de acordo com a Deliberagdo CVM n° 547, de 13 de agosto
de 2008, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

3.21 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em relacdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto, s@o ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita,
dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sdo descontados
com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia de exercicios. Posteriormente, esses juros sao realocados nas linhas
de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros em relagao aos fluxos de caixa contratuais.
As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em premissas e sdo consideradas estimativas contdbeis. Nas datas das
demonstragoes financeiras a Companhia e suas controladas ndo possuiam ajustes a valor presente de montantes significativos.

3.22 Lucro por acao

A Companhia efetua os calculos do lucro por agdes utilizando o nimero médio ponderado de agdes ordindrias e preferenciais totais em circulagao,
durante o periodo correspondente ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).

O lucro basico por acao é calculado pela divisdo do lucro liquido do periodo pela média ponderada da quantidade de acdes emitidas. O calculo do lucro
diluido é afetado por instrumentos conversiveis em agdes, conforme mencionado na nota explicativa 22 (e).

3.23 Contratos de concessao (ICPC 01 e OCPC 05 - IFRIC 12)

A partir de 01 de janeiro de 2009 a Companhia adotou e utilizou para fins de classificacdo e mensuracé@o das atividades de concessado as previsdes
da interpretacdo ICPC 01 emitida pelo CPC (“equivalente ao IFRIC12 das normas internacionais de contabilidade conforme emitido pelo IASB”). Esta
Interpretagéo orienta os concessionarios sobre a forma de contabilizagdo de concessoes de servigos publicos a entidades privadas, quando:

* 0 concedente controle ou regulamente quais servicos devem ser prestados, a quem os servigcos devem ser prestados e o seu preco que deve ser
cobrado; e,

* 0 concedente controle - por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma - qualquer participacao residual significativa na infraestrutura no final do
prazo da concessao.

Para os contratos de concessao qualificados para a aplicagdo do ICPC 01 (IFRIC 12), a infraestrutura construida, ampliada, reforcada ou melhorada
pelo operador néo é registrada como ativo imobilizado do préprio operador porque o contrato de concessdo nao transfere ao concessionario o direito de
controle (muito menos de propriedade) do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessao de posse desses bens para realizagéo
dos servicos publicos, sendo eles (imobilizado) revertidos ao concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de
operar a infraestrutura para a prestacao dos servigos publicos em nome do concedente, nas condi¢des previstas no contrato.

Assim, nos termos dos contratos de concessao dentro do alcance do ICPC 01 (IFRIC 12), o concessionario atua como prestador de servigo. O
concessiondrio constroéi, amplia, refor¢ca ou melhora a infraestrutura (servigos de construgao) usada para prestar um servigo publico além de operar e
manter essa infraestrutura (servicos de operagao e manutencéo) durante determinado prazo. O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos
servicos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construcao (equivalente ao IAS 11, conforme emitido pelo IASB)
e CPC 30 - Receitas (equivalente ao IAS 18, conforme emitido pelo IASB). Caso o concessionario realize mais de um servigo (por exemplo, servigos de
construgao ou melhoria e servigos de operagado) regidos por um unico contrato, a remuneragao recebida ou a receber deve ser alocada com base nos
valores justos relativos dos servigos prestados caso os valores sejam identificaveis separadamente. Assim, a contra partida pelos servigos de construcao
ou melhorias efetuadas nos ativos da concessao passa a ser classificada como ativo financeiro, ativo intangivel ou ambos.

O ativo financeiro se origina na medida em que o operador tem o direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente
pelos servigos de construgéo; o concedente tem pouca ou nenhuma opgao para evitar o pagamento, normalmente porque o contrato é executavel por
lei. O concessionario tem o direito incondicional de receber caixa se o concedente garantir em contrato o pagamento (a) de valores preestabelecidos
ou determinaveis ou (b) insuficiéncia, se houver, dos valores recebidos dos usuarios dos servicos publicos com relag@o aos valores preestabelecidos
ou determinaveis, mesmo se o pagamento estiver condicionado & garantia pelo concessionério de que a infraestrutura atende a requisitos especificos
de qualidade ou eficiéncia. O ativo intangivel se origina na medida em que o operador recebe o direito (autorizagdo) de cobrar os usudrios dos servigos
publicos. Esse direito ndo constitui direito incondicional de receber caixa porque os valores sdo condicionados a utilizagdo do servigo pelo publico. Se os
servigos de construgao do concessiondrio sao pagos parte em ativo financeiro e parte em ativo intangivel, € necessario contabilizar cada componente
da remuneracao do concessiondrio separadamente. A remuneracao recebida ou a receber de ambos os componentes deve ser inicialmente registrada
pelo seu valor justo recebido ou a receber.

Os critérios utilizados para a adogéo da interpretacao das concessdes detidas pela Companhia e o impacto da sua adogao inicial sdo descritos abaixo:
A interpretacdo ICPC 01 (IFRIC 12) foi considerada aplicavel a todos os contratos de servigo publico-privado em que a Companhia faz parte.

Todas as concessoes foram classificadas dentro do modelo de ativo financeiro, sendo o reconhecimento da receita e custos das obras relacionadas
a formacao do ativo financeiro através do método de percentual de evolugéo. O ativo financeiro de indenizagéo é reconhecido quando a construgao é
finalizada e incluido como remuneracéo dos servigos de construgao.

As disposi¢des da ICPC 01 (IFRIC 12) foram aplicadas para as concessdes das controladas IEMadeira, IEsul, IENNE, IEMG, Serra do Japi e Pinheiros.
Dada a impossibilidade de reconstruir de forma confiavel os dados histéricos, a aplicacao prospectiva, a partir de 01 de janeiro de 2009, foi adotada para
os contratos de concessao celebrados pela CTEEP, existentes naquela data.

Conforme definido nos contratos, a extingdo da concessao determinara, de pleno direito, a reversdo ao poder concedente dos bens vinculados ao servico,
procedendo-se os levantamentos e avaliagées, bem como a determinag@o do montante da indenizagdo devida a concessionaria, observados os valores e
as datas de sua incorporagao ao sistema elétrico. A Companhia considera que o valor da indenizacao a que tera direito deve corresponder ao Valor Novo
de Reposicdo ajustado pela depreciagdo acumulada de cada item. Considerando as incertezas existentes hoje no mercado de energia, a Companhia
estimou o valor de indenizagao de seus ativos com base nos seus respectivos valores de livros, sendo este 0 montante que a Administragéo entende ser o
minimo garantido pela regulamentacao em vigor. Considerando que a Administragdo monitora de maneira constante a regulamentacao do setor, em caso
de mudancas nesta regulamentacgéo que, por ventura alterem a estimativa sobre o valor de indenizacao dos ativos, os efeitos contabeis destas mudancas
serao tratados de maneira prospectiva nas demonstragoes financeiras. No entanto, a Administragao reitera seu compromisso em continuar a defender os
interesses dos acionistas da Companhia na realizagao destes ativos, visando a maximizagao do retorno sobre o capital investido na concessao, dentro
dos limites legais. Esta indenizacao faz parte da remuneragdo dos servicos de construcéo e é reconhecido no momento em que a obra é finalizada.

A Companhia determinou o valor justo dos servigos de construgao considerando que os projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos de
construgdo mais determinadas despesas do periodo de construgdo. A taxa efetiva de juros que remunera o ativo financeiro advindo dos servigos de
construgdo foi determinada considerando a expectativa de retorno dos acionistas sobre um ativo com estas caracteristicas.

Os ativos financeiros foram classificados como empréstimos e recebiveis e a receita financeira apurada mensalmente é registrada diretamente
no resultado.

As receitas com construgao e receita financeira apurada sobre o ativo financeiro de construg@o estao sujeitas ao diferimento de Programa de Integracao
Social - PIS e da Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos, registrados na conta “impostos diferidos” no passivo
nao circulante.

B 4.Normase interpretacées novas e revisadas e ainda ndo adotadas

Novos pronunciamentos, alteragées nos pronunciamentos existentes e novas interpretacdes listadas a seguir foram publicados e s@o obrigatérios para

os exercicios iniciados em 01 de janeiro de 2012 ou posteriores.

O CPC ainda néo editou os respectivos pronunciamentos e modificagdes relacionados as “IFRS” novas e revisadas apresentadas nesta nota explicativa.

Em decorréncia do compromisso do CPC e da CVM de manter atualizado o conjunto de normas emitido com base nas atualizagdes feitas pelo IASB, é

esperado que esses pronunciamentos e modificagdes sejam editados pelo CPC e aprovados pela CVM até a data de sua aplicagdo obrigatéria.

A Companhia e suas controladas ndo adotaram de forma antecipada tais alteragdes em suas demonstracdes financeiras consolidadas de 31 de dezembro

de 2011 e nao tiveram a oportunidade de avaliar possivel impacto da adocdo dessas alteragoes.

(a) IAS 1 Apresentacao das Demonstragoes Financeiras

Em junho de 2011, o IASB efetuou modificagdes no IAS 1, relacionadas com a apresentagao dos itens registrados em ajustes de avaliagdo patrimonial

(other compreensive income), no patriménio liquido. Essas modificacdes requerem que a Companhia agrupe os itens apresentados nessa rubrica de

acordo com sua potencial realizagado (transferéncia) para lucros (prejuizos) acumulados.

(b) IAS 12 Imposto de Renda

Esta emenda esclareceu a determinagéo de imposto diferido sobre as propriedades de investimento mensurado pelo valor justo. Introduz a presuncéao

refutavel de que o imposto diferido sobre as propriedades de investimento mensurado pelo modelo de valor justo no IAS 40 deveria ser definido com

base no fato de que seu valor contabil sera recuperado através da venda. Esta emenda entra em vigor para os periodos anuais iniciando em ou apds 01

de janeiro de 2012.

(c) IAS 19 Beneficios aos Empregados

Em junho de 2011, o IASB modificou o IAS 19 com o objetivo de introduzir melhorias nas seguintes areas: (a) reconhecimento de mudancas no ativo/

passivo liquidos dos planos de beneficios definidos; (b) mudancas, redugdes nos beneficios ou liquidagdo do plano; (c) divulgacao sobre planos de

beneficio definido; (d) contabilizacao de beneficios relacionados com desligamento; e (e) itens diversos relacionados com (i) a classificacdo de beneficios

a empregados; (ii) estimativas da taxa de mortalidade; (jii) custos administrativos e tributarios; (iv) riscos compartilhados e aspectos condicionais de

dessa norma sao (i) a eliminacao do critério do corredor e (i) o célculo da estimativa do retorno dos ativos utilizando a mesma taxa de desconto utilizada

no célculo do passivo atuarial. A aplicagao dessa norma requerera a descontinuagdo do método do corredor e consequente registro do ganho ou perda

atuarial ndo registrado em contrapartida a conta de ajuste de avaliagao patrimonial e a utilizagdo da taxa de desconto do passivo atuarial no célculo do

retorno dos ativos.

(d) IAS 27 Demonstragoes Financeiras Consolidadas e Individuais

O IAS 27 foi modificado em 2011 em consequéncia da emissao do IFRS 10 - Demonstracdes contébeis consolidadas. Dessa forma, o IAS 27 passou a

conter requerimentos somente sobre a elaboragéo de demonstragdes contabeis separadas. Esta norma passa a vigorar para exercicios sociais iniciados

a partir de 01 de janeiro de 2013.

(e) IAS 28 Contabilizacao de Investimentos em Associadas e Joint Ventures

O IAS 28 foi modificado em 2011 para incluir os empreendimentos em conjunto no escopo desse pronunciamento, em razao de o método de equivaléncia

patrimonial ser aplicavel tanto para os investimentos em coligadas como em empreendimentos em conjunto. Esta norma passa a vigorar para exercicios

sociais iniciados a partir de 01 de janeiro de 2013.

(f) IFRS 9 Instrumentos Financeiros - Classificacao e Mensuracao

A IFRS 9 encerra a primeira parte do projeto de substituicao da “IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo”. A IFRS 9 requer

que todos os ativos financeiros sejam classificados na mesma base do modelo de negdcio utilizado na administragao de ativos financeiros e nas

caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos ativos financeiros. Os ativos sao inicialmente mensurados pelo seu valor justo ajustados pelos custos da

transacao, exceto quando se tratar de um ativo avaliado pelo valor justo por meio do resultado. Ativos sao avaliados subsequentemente pelo método do

custo amortizado ou pelo valor justo. A norma exige ainda a adoc¢éo de apenas um método para determinagao de perdas no valor recuperavel de ativos.

Esta norma passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de 01 de janeiro de 2013.

(g9) IFRS 10 - Demonstracdes Financeiras Consolidadas

O IFRS 10 requer que a controladora apresente demonstragdes contabeis consolidadas. A IFRS 10 define os principios de controle e estabelece que os

controles s@o a base para determinacao de quais entidades devem ser incluidas na consolidagdo das demonstragdes contabeis. Um investidor controla

uma investida se esta exposta, ou tem o direito, a retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a investida e tem a habilidade de impactar esses

retornos através do poder exercido sobre essa investida. Esta norma passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de 01 de janeiro de 2013.

(h) IFRS 11 - Contratos entre empreendedores

Esse IFRS substitui o IAS 31 - Investimento em Empreendimentos em Conjunto. O IFRS 11 requer que um participante de um empreendimento em

conjunto determine o tipo de contrato no qual esta envolvido através da avaliagdo de seus direitos e obrigagdes provenientes desse arranjo. O IFRS

classifica os empreendimentos em conjunto em 2 tipos - operagdes em conjunto e empreendimentos em conjunto. Em uma operagao em conjunto as

partes mantém os direitos sobre os ativos e passivos relacionados com o contrato. Em um empreendimento em conjunto as partes tem direitos sobre o

patrimonio liquido do empreendimento. A avaliagcéo dos direitos e obrigagoes pelas partes no arranjo devera levar em conta a estrutura e a forma legal

do arranjo, os termos contratuais do arranjo e, se relevante, outros fatos e circunstancias. Esta norma passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a

partir de 01 de janeiro de 2013.

(i) IFRS 12 - Divulgacao de participacao em outras entidades

O IFRS 12 requer a divulgacéo de informagdes para permitir aos usudrios das demonstragdes contdbeis a: (i) compreender os julgamentos e premissas

utilizados na determinagdo da natureza da participagdo em outras entidades ou arranjos em conjunto; (ii) a participagdo que ndo-controladores tem na

atividades e no fluxo de caixa do grupo; (iii) avaliar a natureza e extens&o de restricdes no acesso ou uso de ativos e liquidagao de passivos do grupo; (iv)

avaliar a natureza dos, e mudancas nos, riscos associados com a participac@o nas entidades consolidadas; (v) a natureza e extensao de sua participacao

em entidades ndo consolidadas, bem com a natureza dos, e mudanga nos, riscos associados com essas entidades; (vi) a natureza e extensao de sua

participagdo em arranjos com outros empreendedores, bem com a natureza dos, e mudanca nos, riscos associados com essas operagoes; (vii) avaliar as

mudancas na participagdo dos controladores nas subsidiarias, quando nao resultar em mudanca de controle; e (viii) avaliar as consequéncias da perda

de controle em subsididrias durante o periodo em curso. Esta norma passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de 01 de janeiro de 2013.

(j) IFRS 13 - Mensuracao de Valor Justo

O IFRS 13 define o valor justo como o preco que poderia ser recebido para vender um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo, em uma transagao

organizada entre participantes de mercado, em uma data de avaliagéo (i.e, um prego de saida). Esta definicao de valor justo ressalta que o valor justo

é baseado na avaliacao do mercado e ndo em uma avaliagdo especifica de uma entidade. Portanto, a intencao de uma entidade em manter o ativo ou

liquidar ou honrar um passivo ndo é relevante na determinagao do seu valor justo. Esta norma passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir

de 01 de janeiro de 2013.

A CVM aprovou o0s seguintes pronunciamentos técnicos do CPC:

* CPC 15 R1 - Combinacao de Negdcios - Deliberacdo CVM n° 665 de 4 de agosto de 2011;

* CPC 19 R1 - Investimentos em Empreendimentos Controlados em Conjunto - Deliberagdo CVM n° 666 de 4 de agosto de 2011;

* CPC 35 R1 - Demonstracdes Separadas - Deliberagdo CVM n° 667 de 4 de agosto de 2011;

* CPC 36 R2 - Demonstragdes Consolidadas - Deliberagdo CVM n° 668 de 9 de agosto de 2011;

* CPC 20 R1 - Custo de Empréstimos - Deliberagdo CVM n° 672 de 20 de outubro de 2011;

* CPC 21 R1 - Demonstragéo Intermediaria - Deliberagdo CVM n° 673 de 20 de outubro de 2011;

* CPC 00 R1 - Estrutura Conceitual para a Elaboracao e Divulgacao de Relatério Contabil Financeiro - Deliberagdo CVM n° 675 de 13 de dezembro de
2011;

* CPC 26 R1 - Apresentacao das Demonstragdes Contabeis - Deliberagdo CVM n° 676 de 13 de dezembro de 2011;

*ICPC 01 R1 - Contratos de Concessao - Deliberagdo CVM n° 677 de 13 de dezembro de 2011; e

¢ |CPC 17 - Contratos de Concessao: Evidenciacao - Deliberagdo CVM n° 677 de 13 de dezembro de 2011.

. 5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2011 _ 2010 _ 2011 _ 2010
Caixa e bancos. 830 599  1.876 628

150.191 39.735
151.021 40.334

205.419 54.355
207.295 54.983

Aplicagdes financeiras (i)

(i) A composicéo das aplicagdes financeiras é como segue:
__Controladora
2011 _ 2010

Consolidado

% do CDI 2011 _ 2010

CDB

. 50.146 54.355
Compromissada (*)

97,5% a 103,0% 21.047 39.735
97,0% a 102,3% _129.144 — 155.273 -
150.191 39.735 205.419 54.355

As aplicagoes financeiras estao mensuradas ao valor justo através do resultado e possuem liquidez didria.

A analise da administragdo da Companhia quanto a exposi¢ao desses ativos a riscos de taxas de juros, dentre outros, sao divulgadas na nota explicativa
29 (c).

(*) As operacgdes compromissadas sdo titulos emitidos pelos bancos com o compromisso de recompra do titulo por parte do banco, e de revenda pelo
cliente, com taxas definidas, e prazos pré-determinados, lastreados por titulos privados ou publicos dependendo da disponibilidade do banco e sao
registradas na CETIP.

. 6. Contas a receber (ativo de concesséo)

As contas a receber estdo compostas como a seguir:

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
Contas a receber servicos de construcao (a) 4.616.717 4.401.528 6.565.661 5.405.440
Contas a receber servicos de O&M (b)..... . 240.810 175,510 244.160 175.912
Termo de confissao de divida e acordo de pagamento (c) - 68.347 - 68.347
4.857.527 4.645.385 6.809.821 5.649.699
Circulante .......... 4.110 1.413.681 1. 0
N&o circulante.... . 3.423.417 3.231.704 5.
(a) Refere-se ao valor a receber referente aos servigos de construgdo, ampliagéo e reforgo das instalagdes de transmissao de energia elétrica e inclui a

parcela estimada dos investimentos realizados e nao amortizados até o final da concessao e ao qual a Companhia tera direito de receber caixa ou outro
ativo financeiro, ao término da vigéncia do contrato de concessao. Sao remunerados pela taxa efetiva de juros apurada para cada contrato de concessao.
(b) O&M - Operacao e Manutencao refere-se a parcela do faturamento mensalmente informado pelo ONS destacada para remuneracdo dos servigos de
operag&@o e manuteng&o, com prazo médio de recebimento inferior a 60 dias.

(c) Em 13 de janeiro de 2009, a Companhia assinou “termo de confissao de divida e acordo de pagamento” com distribuidoras que apresentavam contas
a receber vencidas. Este acordo previa o recebimento do saldo em 36 parcelas. Até dezembro de 2011, todas as parcelas foram recebidas conforme
previsto.

Esses ativos financeiros estao classificados como empréstimos e recebiveis.

As contas a receber estao assim distribuidas por vencimento:

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

A vencer ........... 4.832.256 4.628.894 6.784.301 5.633.208
Vencidos

até 30 dias...... 1.121 1.498 1.353 1.498

de 31 a 60 dias 581 846 598 846

ha mais de 61 dias (i) ......... 23.569 14.147 23.569 14.147

25.271 16.491 25.520 16.491

4.857.527 4.645.385 6.809.821 5.649.699
(i) Alguns participantes do sistema questionaram judicialmente os saldos faturados referente & Rede Basica. Em virtude dessa discussao, sao efetivados
depositos judiciais dos valores considerados devidos por estes participantes. A Companhia acredita que os valores faturados estdo de acordo com as
autorizacdes das entidades regulatérias e, desta maneira, ndo registra nenhuma provisao para perda relacionada a estas discussoes.
A Companhia nao apresenta histérico de perdas em contas a receber, que sdo garantidas por estruturas de fiangas e/ou acessos a contas correntes
operacionalizadas pelo Operador Nacional do Sistema (ONS) ou diretamente pela Companhia e, portanto, ndo constituiu provisdo para créditos de
liquidag&o duvidosa.
A movimentagao do contas a receber é como segue:

Controladora Consolidado

Saldos em 31/12/2009 4.628.295 5.087.285
Receita de construcéo........... 147.659 693.803
Receita financeira 1.371.585 1.398.245
Receita de operag@o e manutencéo. 440.789 442.469
Liquidagao.......... (1.942.943) _ (1.972.103)
Saldos em 31/12/2010 4.645.385 5.649.699
ReCeita 08 CONSIIUGAO. .......c.ouiiiiicicicecec ettt bbbt a b sttt s e eneee 265.387 1.103.686
Receita financeira 1.476.988 1.589.969
Receita de operagdo e manutengéo... 540.616 555.127
Liquidacéo.......... (2.070.849) _ (2.088.660)
Saldos em 31/12/2011 4.857.527 6.809.821
B 7. valores a receber - Secretaria da Fazenda - controladora e consolidado
2011 2010
Nao
Circulante circulante Total Total
Contrato de reconhecimento e consolidacao de obrigacoes (a)....... 12.341 - 12.341 30.069
Alienacao de imével (b)........ . . 2.565 - 2565 6.250
Processamento da folha de pagamento - Lei 4.819/58 (c) —  658.764 658.764 533.866
Processos trabalhistas - Lei 4.819/58 (d) . - 151.986 151.986 133.882
Salario-familia - Lei 4.819/58 (e) . - 2218 2218 2.218
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa .............cccciiiiiiiiiiiiiiiici s - (2.218) _(2.218) _ (2.218)
14.906 _ 810.750 825.656 _704.067

(a) Em 02 de maio de 2002, foi assinado Instrumento de Reconhecimento e Consolidagdo de Obrigagdes, com a Secretaria de Estado dos Negdcios da
Fazenda, em que o Estado reconhece e confessa ser devedor & Companhia dos valores correspondentes aos desembolsos originalmente efetuados pela
CESP, no periodo de 1990 a 1999, para pagamento de folhas de complementacées de aposentadorias e pensodes, decorrentes de beneficios nos termos
da Lei Estadual 4.819/58, estando o montante entao confessado atualizado até janeiro de 2002, de acordo com a variacao da Unidade Fiscal do Estado
de Sao Paulo - UFESP, e a partir de fevereiro de 2002, de acordo com a variagdo mensal do IGP-M, acrescida de 6% ao ano. O ressarcimento dar-se-&
em 120 parcelas mensais, tendo inicio em 01 de agosto de 2002 e término previsto para 01 de julho de 2012.

(b) Em 31 de julho de 2002, foi assinado Instrumento Particular de Transacao, com promessa de alienagdo de imdvel, reconhecimento de obrigacdes e
compromisso de pagamento, com a Secretaria de Estado dos Negdcios da Fazenda, em que o Estado reconhece e confessa ser devedor & Companhia
de montante correspondente ao valor de mercado da totalidade da drea do imével ocupado pelo Estado, utilizado, parcialmente, para a construgao
de unidades prisionais. O Estado comprometeu-se, portanto, a ressarcir a Companhia do total mencionado em 120 parcelas mensais, tendo inicio
em 01 de agosto de 2002 e término previsto para 01 de julho de 2012, com atualizac@o de acordo com a variagdo mensal do IGP-M acrescida de juros
de 6% ao ano.

(c) Refere-se a valores a receber para liquidagdo de parcela da folha de pagamento do plano de complementacao de aposentadoria regido pela Lei
Estadual 4.819/58, no periodo de janeiro de 2005 a dezembro de 2011 (nota 33). Sobre esse saldo ndo é aplicada atualizagao monetéria e ndo é registrado
qualquer tipo de rendimento, até que sejam pagos pelo Governo do Estado. O aumento em relagcdo ao ano anterior é decorrente do cumprimento da
obrigacdo que a CTEEP tem de repassar os recursos aos aposentados, conforme montantes estipulados mensalmente pela Fundagao CESP.

(d) Referem-se a determinadas agoes trabalhistas quitadas pela Companhia, relativas aos empregados aposentados sob o amparo da Lei Estadual
4.819/58, que sao de responsabilidade do Governo do Estado. Sobre esse saldo ndo é aplicada atualizagdo monetéria e ndo é registrado qualquer tipo
de rendimento, até que sejam pagos pelo Governo do Estado.

(e) A CESP efetuou adiantamentos para pagamento de despesas mensais referentes a salarios-familia, decorrentes dos beneficios da Lei Estadual
4.819/58, sendo transferidos a Companhia quando da cisao parcial da CESP. Considerando a expectativa de perda, a Administragéo constituiu provisao
para créditos de liquidagao duvidosa, no ativo ndo circulante, no montante de R$ 2.218.

Nao houve alteracdes significativas nos andamentos dos respectivos processos em relacao a 31 de dezembro de 2010.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

I 8. Tributos e contribuicées a compensar

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

Imposto de renda retido na fonte...... 5530 4.279 8.517 5.619
Contribuicao social retido na fonte .. . . . . . 797 741 939 776
COFINS.. . . . . . . RS T TN 877  3.211 1.016  3.273
PIS 275 790 305 803
L T TP PN 361 759 549 759
7.840 9.780 _11.326 _11.230

9. Beneficio fiscal - agio incorporado da controladora - controladora e consolidado

O agio pago pela ISA Capital no processo de aquisi¢cdo do controle acionario da CTEEP tem como fundamento econémico a perspectiva de resultados
durante o prazo de exploragéo da concessao e tem origem na aquisi¢do do direito de concessao delegado pelo Poder Publico, nos termos da alinea b, do
§ 2°, do artigo 14 da Instrugdo CVM n° 247, de 27 de margo de 1996, com as alteragdes introduzidas pela Instrugdo CVM n° 285 de 31 de julho de 1998.
Com o objetivo de evitar que a amortizagdo do &gio afete de forma negativa o fluxo de dividendos aos acionistas, foi constituida uma Provisao para
Manutencao da Integridade do Patriménio Liquido (PMIPL) de sua incorporadora e Reserva Especial de Agio na Incorporagéo (nota 22 (c)), de acordo
com o estabelecido na Instrugado CVM n° 349, de 06 de margo de 2001.

A amortizagdo do 4gio, liquida da reversdo da provisdo e do crédito fiscal correspondente, resulta em efeito nulo no resultado do exercicio e,
consequentemente, na base de célculo dos dividendos.

O agio, que em 31 de dezembro de 2007 totalizava R$ 689.435, esta sendo amortizado pelo periodo remanescente de exploragdo da concessao, em
parcelas mensais e segundo a projecao de rentabilidade futura e, conforme autorizado por meio da Resolucao ANEEL n° 1.164, de 18 de dezembro de
2007, esta assim composta:

Amortizacao - % a.a.

Contrato de concesséao

Ano 059/2001 143/2001 Total
2008 a 2012 12,20 0,10 12,30
2013 a 2015 12,73 0,02 12,75
2016 a 2031 - 0,25 0,25

Objetivando uma melhor apresentacao da situagao financeira e patrimonial da Companhia nas demonstragdes financeiras, o valor liquido de R$ 119.079
(R$ 147.911 em 31 de dezembro de 2010), que, em esséncia, representa o crédito fiscal incorporado, foi classificado no balango no ativo néo circulante
realizavel a longo prazo como beneficio fiscal &gio incorporado, com base na expectativa de sua realizagao.
A movimentag&o no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 é a seguinte: |

Agio Provisao _Liquido

Saldos em 31/12/2009. 519.834 (343.091) 176.743

Realizagdo no periodo . . . . . . . . . (84.800 55.968 (28.832)
Saldos em 31/12/2010. _435.034 (287.123) _147.911
Realizagdo no periodo.. . . . . TP ~(84.800) ~55.968 (28.832)
Saldos em 31/12/2011 350.234 (231.155) 119.079

A amortizacao esta registrada na demonstragé@o do resultado, sob a rubrica outras despesas, liquidas.
M 0. Caucdes e depdsitos vinculados - controladora e consolidado

No ativo ndo circulante, tendo em vista as incertezas quanto ao desfecho das acdes objeto de depdsitos, a Companhia tem por procedimento manté-los
por seu valor nominal, ndo registrando nenhum tipo de atualizacdo monetaria ou rendimento. O saldo estd composto da seguinte forma:

2011 _ 2010

Depésitos judiciais
Trabalhistas (nota 19 (a) (i)) ........... . . . . . . . 52.867 27.914
Fiscais - COFINS (b) .. . . . . . . . - 5.668
Previdenciarias - INSS (nota 19 (a) [(11)) I 2.745 2.745
Autuacdes - ANEEL (a) . 6.076 5.723
Outros....... 198 198
61.886 42.248

(a) Referem-se a depdsitos com o objetivo de anular autuagdes da ANEEL:

(i) Depdsito efetuado em 17 de janeiro de 2000, no valor de R$ 3.040, foi requerido em agao anulatéria iniciada pela Companhia contra a ANEEL,
decorrente de auto de infragdo 001/1999-SFE que imp6s multa a Companhia sob alegacéo de pratica de violages por dificultar o trabalho de fiscalizacao
relacionado as perturbagdes decorrentes da interrupgao da transmissao e distribuicdo de energia elétrica em grande parte das Regides Sudeste,
Sul e Centro-Oeste; ndo cumprir as determinagdes do “relatério de fiscalizagéo”; e ndo cumprir a incumbéncia legal de prestar servigo adequado.

(ii) Depdsito efetuado em 29 de agosto de 2008, no valor de R$ 2.139, com o objetivo de anular a autuagao n° 062/2007 referente ao nao cumprimento da
data fixada para instalagao do 3° banco de transformadores 345/88 kV da SE Baixada Santista, autorizado pela Resolugao ANEEL n° 197 de 04/05/2004.
(iii) Deposito efetuado em 17 de setembro de 2008, no valor de R$ 544, com o objetivo de anular a autuagao n° 001/2008 referente ao nao cumprimento
da data fixada para a entrada em operacéo da linha de transmissé@o, em 345 kV, Guarulhos - Anhanguera, autorizado pela Resolug@o Autorizativa
n° 064/2005 de 31/01/2005.

(iv) Depdsito efetuado em 18 de abril de 2011, no valor de R$ 353, com o objetivo de anular a autuagdo n° 022/10 que impds multa & Companhia
devido a fato ocorrido em 01 de abril de 2009, no setor de 88kV da SE Baixada Santista, consistente em um desligamento automatico do
banco de transformadores devido ao sobreaquecimento provocado pelo sistema de resfriamento da subestacdo que teria ocorrido por culpa
da Companhia.

(b) Depésitos judiciais - COFINS

A Companhia questionou judicialmente a constitucionalidade da ampliagdo da base de calculo da COFINS, no montante original de R$ 11.132,
obtendo desfecho favoravel, cujo recebimento ocorreu em outubro de 2009. Adicionalmente, em setembro de 2011, a Companhia recebeu o montante de
R$ 11.594, referente atualizagao monetaria dos depdsitos judiciais. A Companhia registrou um ganho no resultado financeiro, uma vez que o montante
registrado era de R$ 5.668.

. 11. Investimentos
(a) Informacoes sobre investimentos em controladas

Qtde. de acoes Participacao

ordinarias no capital Capital Patriménio Resultado do

Data-base possuidas integralizado - % integralizado liquido exercicio

IEMG ..o 31/12/2011 78.855.292 100,0 78.855 52.319 12.196
31/12/2010 47.313.175 60,0 78.855 85.689 2.166

Pinheiros... 31/12/2011 206.699.000 100,0 206.700 216.735 6.093
31/12/2010 198.199.000 100,0 198.200 202.142 3.236

SEI1a dO JAPI ..ot 31/12/2011 75.448.000 100,0 75.448 80.180 4.211
31/12/2010 19.348.000 100,0 19.348 19.869 520

Interligacdo Elétrica de Minas Gerais S.A. (IEMG)

A |IEMG foi constituida em 13 de dezembro de 2006, com o objetivo de explorar a concessao do servigo publico de transmissao de energia elétrica,
em particular a linha de transmissdo em 500 kV Neves 1 - Mesquita (Minas Gerais), totalizando 172 km.

Em 2009, a IEMG recebeu autorizag@o para operar comercialmente.

Em correspondéncia datada de 06 de agosto de 2010, a Cymi Holding S.A. notificou a CTEEP sua intengdo em alienar, a um terceiro, pelo preco de
R$ 14.531 mil, sua participagao correspondente a 40% do capital social da IEMG. Em reunido do Conselho de Administragao da CTEEP realizada em
06 de setembro de 2010, foi aprovado o exercicio do direito de preferéncia na compra de 40% das agdes do capital social da IEMG detidos pela
Cymi Holding S.A., nos termos e condicdes da oferta feita por terceiro.

A operagao estava condicionada ao cumprimento de determinadas condi¢des suspensivas, dentre elas a aprovagdo pelo Conselho Administrativo de
Defesa Econdémica (CADE), pelo BNDES e pela ANEEL, ocorridas em 07 de dezembro de 2010, 16 de dezembro de 2010 e 21 de dezembro de 2010,
respectivamente. Além das aprovagdes mencionadas, dentre as condigdes suspensivas figuravam determinados documentos que seriam providenciados
pela vendedora e que foram apresentados em 28 de janeiro de 2011.

Apds o cumprimento de todas as condigdes suspensivas, em 03 de fevereiro de 2011 a CTEEP pagou, a vista, pela aquisicdo da participagao na
IEMG o valor de R$ 15.283, correspondente ao preco ofertado atualizado monetariamente.

A administrag&o julgou o valor ofertado por terceiro como sendo o valor justo dos ativos liquidos da IEMG.

R$ mil
Valor ofertado por terceiro 15.283
Participag&o negociada 40%
Valor ofertado equivalente a 100% _ 38.206

Nesse sentido, a Companhia reavaliou sua partlmpagao anterlor de 60% no capital so<:|al da IEMG pelo valor justo na data da aquisicao, como se o

montante de R$ 38.206 fosse ofertado para 100% da participagdo no capital social, e reconheceu no resultado do 2° trimestre de 2011, a perda resultante:
R$ mil
38.206

Valor justo dos ativos liquidos ..........
Participag&o anterior..... .
Valor justo do investimento (A).........

Ativos liquidos (data-base 31 de dezembro de 2010) .............
Participacao anterior da CTEEP....... .
Valor contébil do investimento (B) ..
Perda na aquisicao do controle da IEMG (B - A) 2 0
Como resultado dessa operagao o saldo do investimento da Companhla na [IEMG na data da transagao passou asero valor justo, ou seja R$ 38.206,
diferenciando-se do valor contabil do patriménio liquido da IEMG.

Os valores justos dos ativos e passivos identificaveis adquiridos da IEMG s&o os seguintes:

Contabil Ajustes valor Valor justo dos

31/12/2010 justo _ativos liquidos

Caixa e equivalentes de caixa........... 5.436 - 5.436
Contas a receber........... 10.898 - 10.898
Outros ativos circulantes 545 - 545
Contas a receber - concessao . 150.341 (68.342) 81.999
Imposto de renda e contribuicao somal d|fer|dos - 24.461 24.461
Outros ativos nao circulantes............. 2.977 - 2.977
170.197 (43.881) 126.316

Empréstimos e financiamentos ........ (5.291) - (5.291)
Fornecedores . (1.428) - (1.428)
Outros passivos C|rculanh= (1.045) - (1.045)
Empréstimos e financiamentos - nao mrculante (57.425) - (57.425)
Imposto de renda e contribui¢ao social dlferldos (3.778) - (3.778)
PIS e COFINS diferidos . . . . (15.540) - (15.540)
Provisdes para contingéncia . . . . . RN - (3.603) (3.603)
(84.507) (3.603) (88.110)

85.690 (47.484) 38.206

A metodologia utilizada pela Companhia para determinagao do valor justo do contas a receber da concessao foi o fluxo de caixa futuro descontado pela
taxa efetiva de juros efetiva na data da aquisigdo. O ajuste de valor justo do contas a receber é realizado na mesma proporgao dos fluxos financeiros de
caixa, e reconhecido contabilmente no resultado (nota 26).

Interligacao Elétrica Pinheiros S.A. (Pinheiros)

A Pinheiros foi constituida em 22 de julho de 2008, com o objetivo de explorar a concessao do servigo publico de transmisséo de energia elétrica, em
particular as linhas de transmissao e subestacdes arrematadas nos Lotes E, H e K do Leildo n° 004/2008 e Lote K do Leildo n° 004/2011 da ANEEL:

Lote Composicao Tenséo (kV)
E . . s Linha de transmissao Interlagos - Piratininga Il (SP) 345

Subestacéo Piratininga Il (SP) 345/138/88
H . . e Subestacoes Mirassol Il, Getulina e Araras (SP) 440/138
K . . . Subestacao Atibaia Il (SP) 345/138
K e Subestacao Itapeti (SP) 345/88

O projeto dos lotes E, H eKdo Lellao n° 004/2008 tem investimento estimado em R$ 349,0 milhdes e RAP de R$ 24,0 milhdes (nota 1.2). A subestagao
de Araras entrou em operacdo em 05 de setembro de 2010. A subestacdo Getulina entrou em operacdo em 10 de margo de 2011, a subestagéo
de Mirassol entrou em operagao em 17 de abril de 2011. A subestagao Piratininga Il entrou em operacdo em 26 de dezembro de 2011. A subestacédo
Atibaia Il possui previsdo de entrada em operacao no 2° trimestre de 2012.

O projeto do lote K do leildo 004/2011, tem investimento estimado em R$ 43,0 milhdes e RAP de R$ 4,4 milhdes. A entrada em operagao esta prevista
para agosto de 2013.

Interligacao Elétrica Serra do Japi S.A. (Serra do Japi)

A Serra do Japi foi constituida em 01 de julho de 2009, com o objetivo de explorar a concessdo do servigo publico de transmisséo de energia elétrica, em
particular as subestagdes Jandira e Salto arrematadas no Lote | do Leilao n° 001/2009 da ANEEL.

Esse projeto tem investimento estimado em R$ 175,4 milhdes e RAP de R$ 25,2 milhdes (nota 1.2). A subestagao Salto entrou em operagado em 18 de
janeiro de 2012 e a subestagao Jandira possui entrada em operacao prevista para ocorrer no 1° trimestre de 2012.

(b) Informacodes sobre investimentos em controladas em conjunto

Qtde. de acoes Participacao

ordinarias no capital Capital Patrimoénio Resultado do

Data-base possuidas integralizado - % i ntegrallzad liquido exercicio

TENNE ..ottt 31/12/2011 81.554.000 25,0 6.214 367.859 27.771
31/12/2010 81.079.000 25,0 324.314 338.188 9.305

TESUL s 31/12/2011 60.303.999 50,0 120.607 127.424 4.751
31/12/2010 44.135.999 50,0 88.272 90.339 1.744

IEMAEINA ... 31/12/2011 346.800.000 51,0 680.000 740.360 50.538
31/12/2010 123.164.490 51,0 241.499 251.321 8.430

IEGaranhuns ... 31/12/2011 1.020.000 51,0 2.000 2.000 -
31/12/2010 - - - - -

Interligacao Elétrica Norte e Nordeste S.A. (IENNE)

A IENNE foi constituida em 03 de dezembro de 2007 com o objetivo de explorar a concessao do servigo publico de transmissdo de energia elétrica, em
particular as linhas de transmissao Colinas (Tocantins) - Ribeiro Gongalves (Piauf) e Ribeiro Gongalves - Sao Joao do Piaui (Piaui), ambas em 500 kV,
totalizando 720 km.

Em 2011, a IENNE recebeu autorizacao e iniciou a sua operagc@o comercialmente.

Interligacao Elétrica Sul S.A. (IESul)

A IESul foi constituida em 23 de julho de 2008 com o objetivo de explorar a concessao do servigo publico de transmissao de energia elétrica, em particular
as linhas de transmissao e subestagdes arrematadas nos Lotes F e | do Leildo n® 004/2008 da ANEEL:

Lote Composicao Tensao (kV)
F . . . Linha de transmissao Nova Santa Rita - Scharlau (RS) 230
Subestacao Scharlau (RS) 230/138
| . . . Linha de transmissao Joinville Norte (SC) - Curitiba C2 (PR) 230
Linha de transmissao Jorge Lacerda B - Siderdpolis C3 (SC) 230
Subestagao Forquilhinha (SC) 230/69

Esse projeto tem investimento estimado em R$ 187,5 milhdes e RAP de R$ 12,5 milhdes (nota 1.2). A linha de transmiss@o Nova Santa Rita - Scharlau e
a subestacao Scharlau entraram em operagdo comercial em 06 de dezembro de 2010. A subestacao Forquilhinha entrou em operagdo em 10 de outubro
de 2011. A linha de transmisséo Jorge Lacerda B - Siderdpolis possui entrada em operagao prevista para ocorrer no 1° trimestre de 2012. A linha de
transmissao Joinville Norte - Curitiba possui a entrada em operagao prevista para ocorrer no 2° trimestre de 2013.

Interligacao Elétrica do Madeira S.A. (IEMadeira)

A |IEMadeira foi constituida em 18 de dezembro de 2008 com o objetivo de explorar a concessao do servigo publico de transmissao de energia elétrica,
em particular as linhas de transmissao e subestacdes arrematadas nos Lotes D e F do Leildo n° 007/2008 da ANEEL:

Lote Descricdo Tensao (kV)
D s Linha de transmissao Coletora Porto Velho - Araraquara 2, n° 01,

Em CC, 2375 Km 500/600
F . . . .. Estagao retificadora n° 02 CA/CC, 3150 MW; Estag&o Inversora

n° 02 CC/CA, 2950 MW 500/600

Esse projeto tem investimento estimado em R$ 3.150,4 milhdes e RAP de R$ 328,0 milhdes (nota 1.2), base novembro de 2008. A entrada em operagao
das respectivas instalacoes esta prevista para ocorrer em 2012 (lote D) e 2013 (lote F).

Interligacao Elétrica Garanhuns S.A. (IEGaranhuns)
A IEGaranhuns foi constituida em 07 de outubro de 2011 com o objetivo de explorar a concessao do servico publico de transmissdo de energia elétrica,
em particular as linhas de transmissao e subestagdes arrematadas no Lote L do Leildo n® 004/2011 da ANEEL:

Lote Descricao Tensao (kV)
L.... . . . Linha de transmissao Luiz Gonzaga - Garanhuns (AL, PE) 500
Linha de transmissao Garanhuns - Pau Ferro (PE, 500
Linha de transmissdo Garanhuns - Campina Grande IlI (PE, PB) 500
Linha de transmissao Garanhuns - Angelim | (PE) 500
Subestagao Garanhuns (PE) 500/230
Subestagao Pau Ferro (PE) 500

Este projeto tem investimento estimado em R$ 650,0 milhdes e RAP de R$ 68,9 milhdes, base setembro de 2011. A participagdo acionaria da Companhia
no empreendimento é de 51%. A entrada em operagao esta prevista para junho de 2014.
(c) Movimentacgao dos investimentos

Perda na
variacao de

Saldos em Integralizagao de Equivaléncia Saldos em

31/12/2009 capital Qatrlmonla participacdo 31/12/2010
Pinheiro: . 127.877 71.029 - 202.142
Serra do Japi ... 10.204 9.145 520 - 19.869
IENNE 48.044 34177 2.326 - 84.547
IEMG 50.114 - 1.300 - 51.414
IESul . 7.157 37.300 872 (160) 45.169
TEMAAEITA ...t 53.341 70.533 4.299 128.173
296.737 222.184 12.553 (160) 531.314
Perda
na Realizagdo
Integrali- Equiva- aquisicdo da perda na
Saldos em Aquisicéo de zacao léncia de aquisicdo de Dividendos a Saldos em
31/12/2010 partlclpagao de caplta patrimonial _ controle controle receber 31/12/2011
IEMG 51.414 12.196  (28.490) 2.445 (529) 52.319
Pinheiro: . 202.142 - 8.500 6.093 - - - 216.735
Serra do Japi ..o 19.869 - 56.100 4.211 - - - 80.180
IENNE . 84.547 - 475 6.943 - - - 91.965
IESul . . 45.169 - 16.167 2.376 - - - 63.712
IEMadeira ........cccoooviniiicciiiicccee 128.173 - 223.636 25.775 - - - 377.584
|IE Garanhuns = - 1.020 = = - - 1.020
531.314 15.283 _ 305.898 57.594 _ (28.490) 2.445 (529) 883.515
M 12. imobilizado
Refere-se, substancialmente, a bens mdveis utilizados pela Companhia e ndo vinculados ao contrato de concesséo.
Controladora
Taxas médias
anuais de
2011 2010 depreciacdo
Depreciacao
Custo acumulada Liquido —%
Maquinas e equipamentos ... . 10.283 (4.901) 5.382 4.685 16,0%
Benfeitorias em imdveis de terceiros........ 3.148 (3.086) 62 818 20,0%
Moveis e utensilios 2.632 (997) 1.635 1.708 10,0%
Veiculos............ 1.536 (803) 733 943 21,0%
Outros 1.111 (268) 843 890 4,0%
18.710 (10.055) _ 8.655 9.044
Consolidado
Taxas médias
anuais de
2011 2010 depreciacdo
Depreciacao
Custo acumulada Liquido —%
Maquinas e equipamentos ... 10.371 (4.935) 5.436 4.775 16,0%
Benfeitorias em imdveis de terceiros. 3.148 (3.086) 62 818 20,0%
Méveis e utensilios 2.728 (1.018) 1.710 1.768 10,0%
Veiculos............ 1.536 (803) 733 943 21,0%
Outros 1.111 (268) 843 890 4,0%
18.894 (10.110) _ 8.784 9.194
A movimentag&o do ativo imobilizado € como segue:
Controladora
Saldos em Saldos em
31/12/2009 _ Adicoes _ Depreciacao _Baixas _ 31/12/2010
Maquinas e equipamentos ... 5.144 2.524 (1.839) (1 .144) 4.685
Benfeitorias em imdveis de tercelros ........ 1.530 25 (737) 818
Moveis e utensilios 2.168 202 (272) (390) 1.708
Veiculos............. 304 824 (185) 943
OULIOS .. 940 - (50) - 890
10.086 3.575 (3.083) _ (1.534) 9.044
Controladora
Saldos em Saldos em
_31/12/2010 M _ Depreciacao _Baixas _ 31/12/2011
Maquinas e equipamentos ... 4.685 (1.503) (19) 5.382
Benfeitorias em iméveis de terceiros....... 818 (756) - 62
Moveis e utensilios.............. 1.708 176 (248) (1) 1.635
Veiculos.. 943 70 (280) - 733
Outros.. 890 - (47) - 843
9.044 2.465 (2.834) (20) 8.655
Consolidado
Saldos em Saldos em
31/12/2009 Adlgoes Depreciacdao _ Baixas _ 31/12/2010
Maquinas e equipamentos ... s 5213 558 (1.853) (1.143) 4.775
Benfeitorias em imoveis de terceiros. .........coiiiiiiiriieiiiree e 1.530 25 (737) - 818
Moveis e utensilios.............. 2.241 197 (282) (388) 1.768
Veiculos.. 336 825 (1 87) (31 ) 943
Outros 940 - (50, 890
10.260 3.605 (3. 109) _(1.562) 562) 9.194
Consolidado
Saldos em Saldos em
31/12/2010 _ Adicdes _ Depreciacao Baixas _ 31/12/2011
M4&quinas e equipamentos ... . 4.775 2.197 (1.517) 19) 5.436
Benfeitorias em iméveis de terceiros........ 818 - (756) - 62
Moveis e utensilios 1.768 206 (257) (7) 1.710
Veiculos.. 943 70 (280) - 733
OULIOS ..t 890 2 (46) (3) 843
9.194 2.475 (2.856) _  (29) _  8.784

. 13. Intangivel

Refere-se, substancialmente, aos gastos incorridos no projeto de implantacao/estruturagdo do ERP-SAP, com excegdo dos gastos de treinamento que
foram registrados no resultado. O projeto que teve inicio em abril de 2008 e conclusao em fevereiro de 2009, esta sendo amortizado, linearmente, no
prazo de 5 anos.

A movimentagao do intangivel, é como segue:

Controladora Consolidado

Saldo em 31/12/2009 12.882 12.882
Adigoes OSSP T TP - -
AMOTTIZAGAD ... h bbbt bbb bbb d bbb h bbbttt (2.938) (2.938)
Saldo em 31/12/2010. 9.944 9.944
AGIGOES ...ttt b b h e E e b e L bk Eeh b e btk E bbb h bbbt 2.284 2.336
AAMOTTIZAGED ...ttt ettt h et sttt h et h etk E k£ e b et etk E R et b h ettt e et nan (3.282) (3.282)
Saldo em 31/12/2011 8.946 8.998

. 14. Empréstimos e financiamentos

A composicao dos saldos de empréstimos e financiamentos é como segue:

Controladora

Moeda nacional Encargos Vencimento final 2011 2010
BNDES (a) (i).... 2,3% a.a. acima da TJLP 15/06/2015 328.318 421.146
BNDES (a) (ii)... 1,8% a.a. acima da TJLP 15/06/2015 196.251  160.605
Notas Promissoérias
42 emiss&o (b) (i) CDI +0,4% a.a. 12/01/2012  223.048 -
5% emissao (b) (iii) CDI +0,4% a.a. 05/07/2012 316.885 -
Eletrobras .......... . 8,0% a.a. 15/11/2021 391 441
Arrendamentos mercantis flnancelros ....... 619 1.702
Total em moeda nacional...... 1.065.512 _ 583.894
Moeda estrangeira com contabilidade
de cobertura (Hedge) Encargos Vencimento final 2011 2010
CCB Internacional - Banco IBBA (c) (i) .... Variagao US$ + 4% a.a. 26/04/2013 122.077 -
Variagéo US$ +

Commercial Paper - Banco JP Morgan (c) (ii) 2,1% a.a. 21/10/2013 159.116 -
Total em moeda estrangeira. 281.193 -
Total em moeda nacional e estrangeira...
Circulante ......... .
N&o circulante...

Consolldado
Moeda nacional Encargos _Vencimento final 2011 2010
BNDES (a) (i).... 2,3% a.a.acima da TJLP 15/06/2015  328.318 421.146
BNDES (a) (ii)... 1,8% a.a. acima da TJLP 15/06/2015  196.251 160.605
BNDES (a) (iii) .. 2,4% a.a. acima da TJLP 15/04/2023 57.631 37.630
BNDES (a) (iv).. 2,8% a.a. acima da TJLP 15/07/2012  229.947 185.134
BNDES (a) (v)... 2,8% a.a. acima da TJLP 15/07/2012 71.890 -
BNDES (a) (vi).. 2,4% a.a. acima da TJLP 15/05/2025 9.568 -
BNDES (@) (Vil) ..ttt 2,6% a.a. acima da TJLP 15/05/2025  125.434 -
BNDES (@) (V) ..ttt 1,9% a.a. acima da TJLP 15/06/2026 48.282 -
BNDES (@) (V) ...ttt 1,56% a.a. acima da TJLP 15/06/2026 42.217 -
Notas Promissoérias
42 emiss&o (b) (i) CDI +0,4% a.a. 12/01/2012  223.048 -
5% emissé&o (b) (ii) CDI +0,4% a.a. 05/07/2012  316.885 -
Banco Bradesco (d).... CDI +2,0% a.a. - 4.365 1.396
Banco do Nordeste (| 10,0% a.a. 19/05/2030 55.898 56.094
Citibank (f) ........ CDI+1,5% a.a. 11/03/2011 - 8297
Eletrobras .. 8,0% a.a. 15/11/2021 391 441
Arrendamentos mercantls fmance|ros ...... 619 1.702
Total em moeda NACIONAL............c...ccviiiiiiiiic s 1.710.744 872.445
Moeda estrangeira com contabllldade
de cobertura (Hedge) Encargos _Vencimento final 2011 2010
CCB Internacional - Banco IBBA (C) (i) «.evevevrerrririeiiiiinieinieieiceeeese e Variagdo US$ + 4% a.a. 26/04/2013  122.077 -

Variagdo US$ +

Commercial Paper - Banco JP Morgan (c) (ii) 2,1% a.a. 21/10/2013 __159.116 -
Total em moeda estrangeira. 281.193 -
Total em moeda nacional e estrangeira... 1.991.937 872.44
Circulante ......... 1.007.673 332.
N&o circulante... 984.264 54
(a) BNDES

(i) Em 17 de setembro de 2007, a CTEEP assinou contrato de empréstimo com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES no
montante de R$ 764,2 milhGes, reduzido para R$ 601,7 milhdes em dezembro de 2008. O valor corresponde a 70,0% do investimento total realizado, que inclui
obras de melhoria sistémica, reforgos, modernizacdes do sistema de transmissao existente e novos projetos, e é parte do Plano de Investimentos Plurianual
2006/2008, com amortizagao a partir de janeiro de 2009 em 78 parcelas mensais. Como garantia, a Companhia ofereceu fiangas bancdrias contratadas com
vigéncia até 15 de dezembro de 2015, junto aos bancos Bradesco, Santander e Banco do Brasil, ao custo de 0,7% a.a., com vencimentos trimestrais. Os
indicadores financeiros estabelecidos no contrato sdo: Divida Liquida/EBITDA = 3,5 e Divida Liquida/(Divida Liquida + Patriménio Liquido) = 0,6.

(ii) Em 18 de novembro de 2008, a CTEEP assinou contrato de empréstimo com o BNDES no montante de R$ 329,1 milhdes, com amortizagao a partir de
janeiro de 2011 em 54 parcelas mensais, sendo que, até o inicio da amortizagao, os encargos foram pagos trimestralmente. Como garantia, a Companhia
ofereceu fianca bancéria contratada com vigéncia até 15 de junho de 2015 junto ao banco Bradesco S.A., ao custo de 1,2% a.a., com vencimentos trimestrais.
Os indicadores financeiros estabelecidos no contrato s&o: Divida liquida/EBITDA = 3,5 e Divida Liquida/(Divida Liquida + Patriménio Liquido) = 0,6.

(iii) Em 14 de janeiro de 2009, a controlada IEMG assinou contrato de empréstimo com o BNDES no montante de R$ 70,6 milhdes, cujo valor foi liberado
em 27 de marco de 2009. O recurso destina-se a financiar, aproximadamente, 50,0% da linha de transmissao entre as subestagdes Neves 1 e Mesquita,
com amortizacao a partir de 15 de maio 2009, em 168 parcelas mensais. Como garantia foi oferecida fianca bancaria contratada com vigéncia até 18
de margo de 2010, junto ao banco HSBC. A fianga bancéria foi dispensada pelo BNDES, tendo em vista que a IEMG alcangou o indice de Cobertura do
Servigo da Divida - ICSD em 1,3 e atendeu a condi¢&o do contrato de financiamento.

(iv) Em 11 de agosto de 2010, a controlada IEMadeira assinou contrato de empréstimo com o BNDES, nos valores de R$ 292,6 e R$ 108,7 milhdes.
Foram liberados R$ 163,0, R$ 110,0, R$ 37,7, R$ 36,7, R$ 40,0 e R$ 13,9 milhdes em 30 de agosto, 26 de outubro, 24 de novembro e 27 de dezembro
de 2010, 27 de junho e 14 de dezembro de 2011, respectivamente o total dos recursos. O recurso destina-se a financiar a construgdo das linhas de
transmissao e subestacdes constantes nos contratos de concessao. A amortizagdo, em parcela Unica juntamente com os encargos, foi prorrogada de 15
de janeiro de 2012 para 15 de julho de 2012 (nota 34). Como garantia foi oferecida fianga bancaria, junto aos bancos Bradesco, Banco Espirito Santo -
BES e Santander, ao custo de 0,7% a.a..

(v) Em 14 de dezembro de 2011, a controlada IEMadeira assinou contrato de empréstimo com o BNDES, nos valores de R$ 280,0 milhdes. Foram
liberados R$ 140,8 milhdes em 29 de dezembro de 2011. O recurso destina-se a financiar a construgdo das linhas de transmisséo e subestacdes
constantes nos contratos de concessdo. A amortizagao sera em parcela Unica juntamente com os encargos em 15 de julho de 2012. Como garantia foi
oferecida fianga bancdria junto ao Banco ltat BBA, ao custo de 0,3% a.a.

(vi) Em 21 de dezembro de 2010, a controlada IESul assinou contrato de empréstimo com o BNDES no montante de R$ 18,1 milhdes, cujo valor foi
liberado em 24 de fevereiro de 2011. O recurso destina-se a financiar a construgéo das linhas de transmisséao e subesta¢oes constantes nos contratos de
concessdo. A amortizacao é feita em 168 parcelas mensais a partir de 15 de junho de 2011. Como garantia foi oferecida fianga bancaria contratada com
vigéncia até 21 de dezembro de 2012, junto ao Banco do Brasil, ao custo de 0,95% a.a., com vencimentos semestrais. A IESul precisa manter durante
todo o periodo de amortizagio e apds a liberagao das fiangas o indice de Cobertura do Servigo da Divida - ICSD de no minimo 1,3, apurado anualmente.
(vii) Em 30 de dezembro de 2010, a controlada Pinheiros assinou contrato de empréstimo com o BNDES no montante de R$ 119,9 milhdes. Foram
liberados R$ 91,3 milndes e R$ 28,6 milndes em 28 de janeiro e 27 de abril de 2011, respectivamente o total dos recursos. O recurso destina-se a financiar
a construcao das linhas de transmiss&do e subestagdes constantes nos contratos de concessao. A amortizag@o serd em 168 parcelas mensais a partir de
15 de setembro de 2011. Como garantia foi oferecida fianga bancaria contratada com vigéncia até 17 de janeiro de 2013, junto ao Banco Bradesco S.A.,
ao custo de 0,48% a.a., com vencimentos trimestrais. A Pinheiros deverd manter, durante todo o periodo de amortizacéo e ap6s a liberagao das fiancas
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(,‘()ES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

o Indice de Cobertura do Servigo da Divida - ICSD de no minimo 1,3, apurado anualmente.

(viii) Em 28 de outubro de 2011, a controlada Serra do Japi assinou contrato de empréstimo com o BNDES no montante de R$ 93,3 milhdes. Foram
liberados R$ 75,0 e R$ 15,0 milhdes em 18 de novembro e 12 de dezembro de 2011, respectivamente. As demais liberagdes estéo previstas para fevereiro
de 2012. O recurso destina-se a financiar as linhas de transmissao e subestagdes constantes no contrato de concessao. A amortizacdo serd em 168
parcelas mensais a partir de 15 de junho de 2012. Como garantia foi oferecida fianca bancaria contratada com vigéncia até 28 de fevereiro de 2014, junto
ao Banco Bradesco S.A., ao custo de 0,65% a.a. com vencimentos trimestrais. A Serra do Japi deverd manter, durante todo o periodo de amortizagao e
ap6s a liberagao das fiangas, o indice de Cobertura do Servigo da Divida - ICSD de no minimo 1,2 apurado anualmente.

(b) Notas promissoérias

(i) 4% Emisséo - emitidas em 17 de janeiro de 2011, no montante de R$ 200,0 milhdes e com liquidagdo em 11 de janeiro de 2012 (nota 34 (a)).
Os encargos nominais correspondem ao CDI + 0,4% a.a. Os custos de emissdo dessas notas promissorias totalizaram R$ 132 e, em conformidade com
o CPC 08 (IAS 39), foram registrados deduzindo o valor de captagao e apropriados ao resultado no prazo da transacao. Nao foram oferecidas garantias
para as notas promissoérias.

(ii) 5% Emissao - emitidas em 11 de julho de 2011, no montante de R$ 300,0 milnes e com vencimento em 05 de julho de 2012. Os encargos nominais
correspondem ao CDI + 0,4% a.a. Os custos de emissdo dessas notas promissorias totalizaram R$ 190 e, em conformidade com o CPC 08 (IAS 39), foram
registrados deduzindo o valor de captagdo e apropriados ao resultado no prazo da transagao. Nao foram oferecidas garantias para as notas promissérias.
As notas promissorias emitidas pela controlada IEMadeira em 18 de maio de 2011, no montante de R$ 180,0 milhdes, foram liquidadas em 15 de setembro
de 2011.

As notas promissorias emitidas pela controlada Serra do Japi em 27 de abril de 2011, no montante de R$ 70,0 milhdes, foram liquidadas em 27 de julho
de 2011.

(c) Moeda estrangeira com contabilidade de cobertura (Hedge)

(i) Em 20 de abril de 2011, a CTEEP assinou o contrato de cédula de crédito bancaria internacional com o Banco Itai BBA Nassau, nos termos da Lei
n° 4.131 de 03 de setembro de 1962, no valor de USD 63.694.267,52 com a remuneragéo de variagdo cambial (VC) + 4% a.a. Adicionalmente houve
a contratagao de instrumento de Swap com o Banco Itai BBA com o Notional de R$ 100,0 milhdes e o fator de corregédo a 103,50% do CDI. Os efeitos
da contratagao do instrumento estdo descritos na nota 29. A operagao tem o vencimento final em 26 de abril de 2013. O banco Itati BBA possui como
garantia, os direitos creditérios decorrentes de eventual saldo do ajuste positivo da operacdo de Swap.

(if) Em 17 de outubro de 2011, foi assinado o contrato de empréstimo externo de longo prazo com o Banco JP Morgan Chase, no valor de USD
85.787.818,13 com vencimento em 21 de outubro de 2013 e remuneragéo de variagdo cambial (VC) + 2,1% a.a. Adicionalmente houve a contratagao de
Swap com o Banco JP Morgan e Notional no valor de R$ 150,0 milhGes e o fator de corre¢éo a 98,3% do CDI. Os efeitos da contratagédo do instrumento
estdo descritos na nota 29.

(d) Conta garantida com limite de R$ 20,0 milhdes da controlada IENNE junto ao Banco Bradesco S.A. Os encargos nominais correspondem a 100,0%
do CDI +2,0% a.a.

(e) Em 19 de maio de 2010, a controlada IENNE assinou contrato de financiamento junto ao Banco do Nordeste do Brasil S.A., no montante de R$ 220,0
milhdes, cujo valor foi liberado nas datas de 20 e 30 de julho, 03 de setembro e 11 de outubro de 2010. O recurso destina-se a financiar, aproximadamente,
40% da Linha de Transmissao, entre as subestagdes de Colinas do Tocantins a Sao Joao do Piaui. A amortizagdo serd em 216 parcelas mensais a
partir de junho de 2012, sendo que, até o inicio da amortizagéo, os encargos serdo pagos trimestralmente. Como garantia foi oferecida fianga bancaria
contratada com vigéncia até 15 de julho de 2011, junto ao banco Bradesco S.A., ao custo de 1,8% a.a., com vencimentos trimestrais. Em 09 de junho de
2011, a fianga bancdria teve seu vencimento prorrogado para 08 de julho de 2012.

(f) Em 04 de agosto de 2010, a controlada IESul assinou contrato de cédula de crédito bancario com o banco Citibank S.A., com um limite de R$ 17,0
milhdes e liquidada em 03 de margo de 2011. Os encargos incidentes sobre esta operacao foram pagos mensalmente.

Todas as exigéncias e clausulas restritivas (covenants) estabelecidas nos contratos estdo sendo devidamente observadas e cumpridas pela Companhia
e suas controladas até a presente data.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo estao distribuidos como segue:

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

2012 ... - 128.771 — 132.449
2013 ... 429.482 128.671 451.771 132.963
2014 ... 149.036 128.626 172.425 133.201
2015 74521 64.316 98.201 69.183
2016 .. 43 43 23975 5.161
Apods 2016 151 150 237.892 67.075
653.233 450.577 984.264 540.032

A movimentacgéo dos empréstimos e financiamentos é como segue:
Controladora Consolidado

Saldos em 31/12/2009. 938.476 1.049.410
Adicdes de empréstimos . 160.428 444.869
Pagamentos (principal e juros) ........ . . . . . . (578.839) (673.895)
Variacao de participagdo em controlada (IESul) .. . . . . . - (11.768)
Juros e variagdes monetarias e cambiais ............ 63.829 63.829
Saldos em 31/12/2010. 583.894 872.445
Adigoes..... . 834.830 1.350.266
Pagamentos (pr|n0|pal e juros) ........ . (197.448) (383.161)
Juros e variagdes monetarias e cambiais ............ 125.429 152.387
Saldos em 31/12/2011 1.346.705 1.991.937

. 15. Debéntures

Controladora Consolidado

Vencimento Quantidade Encargos 2011 2010 2011 2010

12 série ..... 15/12/2014 49.100 CDI+1,3% a.a. 490.736 490.405 490.736 490.405
22 série ...... 15/12/2017 5760 IPCA+8,1%a.a. 67.117 65.388 67.117 65.388
Série tnica IEMadeira .. 15/09/2012 420 106,5% do CDI - — _221.608 -
557.853 _ 555, 779.461 _555.793

Circulante . 168.217 2 _ 389.825 2.154

Nao circulante . _ 389.636 #Tg —389.636 _553.639
Em dezembro de 2009, a CTEEP emitiu 54.860 debentures no montante total de R$ 548,6 milhdes, com entrada do recurso em janeiro de 2010. A 12 série
terd amortizagdes nas seguintes datas: 15 de dezembro de 2012, de 2013 e de 2014; e a remuneracao sera paga semestralmente, nos dias 15 de junho
e de dezembro de cada ano, sendo a terceira paga em 15 de junho de 2011 e a quarta em 15 de dezembro de 2011.

A 2% série tera amortizacdes nas seguintes datas: 15 de junho de 2014, 15 de dezembro de 2015, de 2016 e de 2017; e a remuneracao seré paga nas
seguintes datas: 15 de junho de 2011, de 2012, de 2013, de 2014, 15 de dezembro de 2015, de 2016 e de 2017, tendo a primeira ocorrida em 15 de
junho de 2011.

Os indicadores financeiros estabelecidos no contrato sao: Divida Liquida/EBITDA = 3,5 e EBITDA/Resultado financeiro = 3,0.

Em setembro de 2011, a IEMadeira emitiu 420 debéntures no montante total de R$ 420,0 milhdes, com entrada do recurso de 400 debéntures em 15 de
setembro de 2011 e 20 debéntures em 03 de outubro de 2011. Estas debéntures estao previstas para serem resgatadas em sua totalidade com recursos
provenientes da contratacao de financiamento de longo prazo junto ao BNDES.

Todas as exigéncias e clausulas restritivas (covenants) estabelecidas nos contratos estdo sendo devidamente observadas e cumpridas pela Companhia
e suas controladas até a presente data.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo estao distribuidos como segue:

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

2012 ... — 168.092 — 168.092
2013 ... 163.204 163.206 163.204 163.206
2014 ... 177.939 176.878 177.939 176.878
2015 16.164 15.153 16.164 15.153
2016 .. 16.163 15.155 16.163 15.155
Apods 2016 16.166 _15.155 16.166 _ 15.155
389.636 553.639 389.636 553.639

A movimentagéo das debéntures é como segue:
Controladora Consolidado
Saldos em 31/12/2009.

548.589 548.589

Adigoes..... .
Pagamentos (prlnmpal e juros) ... . (54.852) (54.852)
Juros e variagdes monetdrias e cambiais ............ 62.056 62.056
Saldos em 31/12/2010. 555.793 555.793
Adigoes..... . - 204.000
Pagamentos (pr|n0|pal e juros) ........ . (70.213) (70.213)
Juros e variagdes monetarias e cambiais ............ 72.273 89.881
Saldos em 31/12/2011 557.853 779.461
. 16. Tributos e encargos sociais a recolher
Controladora __ Consolidado
2011 2010 _ 2011 2010
Imposto de renda . 38.249 45952 38.391 45.952
Contribuicdo social ....... 13.924 16.633 13.983 16.633
COFINS . 7.678 7.141 7976 7.210
PIS ... 1.665 1.549 1.730 1.564
Programa bolsa estudos 864 1.542 864 1.542
INSS......... . 6.430 6.014 7.524 6.206
ISS 2790 3.630 3.421 3.936
Outros.. 5.871 _5.270 _6.384 _ 5.702
77.471 87.731 80.273 _88.745

. 17. Impostos parcelados - Lei n° 11.941 - controladora e consolidado

Devido a questdes relacionadas ao modo de preenchimento, a Companhia retificou as declaragcdes de Débitos e Créditos Tributarios Federais (DCTFs)
referentes aos anos de 2004 a 2007, apurando um débito referente, substancialmente, as contribuicdes ao PIS e a COFINS. Para a quitagao do débito
a Companhia aderiu ao programa de parcelamento de débitos fiscais instituido pela Lei n° 11.941, de 27 de maio de 2009, pagando R$ 141.162, em 30
de novembro de 2009, com beneficio de redugdo da multa e juros no montante de R$ 42.257. O saldo remanescente serd pago em 180 meses a partir
de novembro de 2009.

Em 30 de junho de 2011, a Companhia consolidou os débitos tributdrios perante a Receita Federal e optou pelo parcelamento em 180 meses para
célculo das parcelas a serem pagas a partir de 30 de junho de 2011. Do total de parcelas foram deduzidas as antecipacoes feitas no periodo de 30 de
novembro de 2009 a 31 de maio de 2011 e que representavam 19 parcelas ja pagas. Apds as dedugoes das antecipagoes foram geradas 161 parcelas
para serem pagas a partir de 30 de junho 2011, no montante de R$ 975, sujeitas a atualizagdo monetaria com base na SELIC acumulada contado a partir
de dezembro de 2009.

Em virtude da opcao de pagamento em 180 meses a Companhia gerou uma receita de redugao de multa e juros no valor de R$ 21.013 sobre o valor
total devido, reconhecido no resultado financeiro. Esta receita para fins de imposto de renda e contribuicdo social ndo integra o resultado tributavel da
empresa conforme Lei 11.941/09.

A movimentacgao nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 é a seguinte:

2011 2010

Saldo Inicial Y 155.317 147.738
Reducao de multa e ]uros (beneflmo daLei)........ (21.013) -
Atualizacdo monetéria sobre o débito . 30.202  7.580
Pagamentos efetuados (*) . (6.997) (1)
157.509 155.317

Circulante . _12.273 _10.353

N&o circulante 145.236 144.964
(*) Até que ocorresse a homologaqao do parcelamento pela Recena Federal do Brasﬂ o pagamento mensal era no montante de R$ 100,00 (cem reais).

. 18. Encargos regulatérios a recolher

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (i) . 50.086 39.033 50.364 39.114
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE...... 1.834 2179 1.834 2179
Conta de Consumo de Combustiveis - CCC........ 2592 3620 2592 3.620
Reserva Global de Reversao - RGR 4.050 5443 4917 5.629
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energla Eletrlca PROINFA 1.269 1.143  1.269 1.143
Taxa de fiscalizagdo - ANEEL .......... . . . - 182 48
_59.831 831 51 _51.418 61.158 _51.733

Circulante . _27.497 49 _49.244 _28.824 _49.559
Nao circulante . _32.334 174 _32.334 _ 2174

(i) A Companhia e suas controladas reconheceram passivos reIaC|onados a valores ja faturados em tarlfas (1% da Receita Operacmnal Liquida), mas ainda
nao aplicados no Programa de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D, atualizados mensalmente, a partir do 2° més subsequente ao seu reconhecimento
até o momento de sua efetiva realizagao, com base na taxa SELIC, conforme as Resolugées ANEEL 300/2008 e 316/2008. Os saldos dos projetos serdo
liqguidados quando da finalizagé@o de cada projeto.

. 19. Provisdes

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

Férias e encargos sociais 17.405 16.417 17.840 16.795
Participagéo nos Lucros e Resultados - PLR. 5.419 5.786 5.419 5.786
Programa de Desligamento Voluntério - PDV 6 87 6 87
Contingéncias (a) ........... OO 101.832 161.682 _101.844 161.682
124.662 _183.972 _125.109 _ 184.350

Circulante . 22.830 _ 22.284 _ 23.277 __ 22.662
N&o circulante 101.832 _161.688 _ 101.832 _161.688

(a) Provisao para contlngenmas
Trimestralmente, as contingéncias sao avaliadas e classificadas segundo probabilidade de perda para a Companhia, como demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

Trabalhistas (i) 87.795 145993  87.807 145.993
Civeis........ . 3.347 3.844 3.347 3.844
Fiscais - IPTU (ii) .......... 7.608 7.527 7.608 7.527
Previdenciarias - INSS (m) 1.439 3.635 1.439 3.635
ANEEL (iv) 1.643 683 1.643 683
101.832 _ 161.682 _101.844 _ 161.682

(i) Trabalhistas
A Companhia assumiu a responsabilidade por certos processos judiciais, perante diferentes tribunais, advindos principalmente dos processos de cisao
parcial da CESP e da EPTE. A Companhia possui depdsitos judiciais trabalhistas no montante de R$ 52.867 (R$ 27.914 em 31 de dezembro de 2010),
conforme nota 10.
(i) Fiscais - IPTU
A Companhia efetua provisao para fazer face aos débitos junto a prefeitura de diversos municipios do Estado de Sao Paulo, relacionados a processos de
regularizacao de areas, no montante de R$ 7.608.
(iii) Previdenciarias - INSS
Em 10 de agosto de 2001, a Companhia foi notificada pelo Instituto Nacional do Seguro Social - INSS por ndo recolher contribuicoes sobre remuneracoes
pagas aos empregados, a titulo de vale-refeicao, lanche matinal, cesta-bésica e vale transporte, relativas ao periodo de abril de 1999 a julho de
2001. A Administragao iniciou procedimento de defesa efetuando depdsito judicial no montante de R$ 8.243, contabilizado no ativo nao circulante, na
rubrica “Caucdes e depdsitos vinculados”. Em janeiro de 2010, transitou em julgado decisdo desfavoravel a Companhia nos processos relacionados
a vale-refeicao, lanche matinal e parte da cesta bésica, permanecendo os demais em andamento. Consequentemente, a parcela correspondente aos
valores depositados judicialmente, no montante de R$ 5.498, foram revertidos & Unido e baixados contra o resultado, sob a rubrica despesas gerais
administrativas, considerando que nao havia sido constituida provisao para essa contingéncia.
(iv) ANEEL
A Companhia foi notificada pela ANEEL pelo ndo cumprimento da data fixada para instalagdo do 3° banco de transformadores 345/88 kV da SE Baixada
Santista, autorizada pela Resolugao ANEEL n° 197 de 04/05/2004 com multa no valor de R$ 1.981, e pelo nao cumprimento da data fixada para a entrada
em operagao da Linha de Transmissao, em 345 kV, Guarulhos - Anhanguera, autorizada pela Resolugao Autorizativa n® 064/2005 de 31/01/2005 com
multa no valor de R$ 886, perfazendo o total de R$ 2.867. Em 30 de junho de 2010, a provisdo foi revertida contra o resultado, sob a rubrica despesas
gerais administrativas.
Adicionalmente, a Companhia mantém provisao referente ao processo decorrente do auto de infragdo da ANEEL 001/1999-SFE que impds multa,
relacionada a interrupcao da transmissao e distribuicao de energia elétrica em grande parte das Regides Sudeste, Sul e Centro-Oeste.
(v) Processos com perdas possiveis
A Companhia possui agoes de natureza tributaria, trabalhista e civel, envolvendo riscos de perda que a administragao, com base na avaliacdo de seus
consultores juridicos, classificou como perda possivel, no montante estimado de R$ 119.512 (R$ 101.252 em 2010), concentradas principalmente em
trabalhistas, que em 2011 totalizava R$ 65.736 (R$ 59.517 em 2010) para as quais néo foi constituida provisao.
(vi) Movimentacao das provisoes para contingéncias:

Controladora

Fiscais - Previdenciarias -

Trabalhista _ Civel IPTU SS ANEEL Total

Saldos em 31/12/2009. 147.344 _3.219 8.239 5.398 _ 3.642 _167.842
Constituicao . 12.523 966 - - - 13.489
Reversao/pagamento (23.396) (687) (838) (2.256) (2.959) (30.136)
Atualizagéo 9.522 346 126 493 — _ 10487
Saldos em 31/12/2010. 145.993 _ 3.844 7.527 3.635 683 _ 161.682
Constituicdo . 25.908 1.948 . - - 27.856
Reversao/pagamento (85.781) (2.668) (79) (2.381) — (90.909)
Atualizacdo 1.675 223 160 185 960 3.203
Saldos em 31/12/2011 87.795 _ 3.347 7.608 1.439 _ 1.643 _ 101.832
Consolidado

Fiscais - Previdenciarias

Trabalhista _ Civel IPTU -INSS _ANEEL Total

Saldos em 31/12/2009. 147.344 _3.219 8.239 5.398 3.642 _167.842
Constituicao 12.523 966 - - - 13.489
Reversao/pagamento (23.396) (687) (838) (2.256) (2.959) (30.136)
ATUANIIZAGAD ... 9.522 346 126 493 — _10.487
Saldos em 31/12/2010. 145.993 _ 3.844 7.527 3.635 683 _ 161.682
Constituicao 25920 1.948 — — - 27.868
Reversao/pagamento (85.781) (2.668) (79) (2.381) - (90.909)
Atualizagdo 1.675 223 160 185 960 3.203
Saldos em 31/12/2011 87.807 _ 3.347 7.608 1.439 1.643 _101.844

M 20.valores a pagar - Fundacao CESP - controladora e consolidado

A Companhia patrocina planos de complementacao e suplementagdo de aposentadoria e penséo e de assisténcia médica mantidos junto a Fundacao
CESP, que apresenta saldo de R$ 6.244 em 31 de dezembro de 2011 (R$ 6.503 em 2010), referente as parcelas mensais a pagar como contribuicédo
ao fundo.

(a) Plano “A” - complementacao de aposentadorias

Regido pela Lei Estadual 4.819/58, que se aplica aos empregados admitidos até 13 de maio de 1974, prevé beneficios de complementacao de
aposentadorias e pensao, licenga-prémio e salario-familia. Os recursos necessarios para fazer face aos encargos assumidos nesse plano sao de total
responsabilidade dos 6rgaos competentes do Governo do Estado de Sao Paulo, portanto, sem risco e custo adicional para a Companhia (nota 33).

(b) Plano “B” e “B1” - supl 1tacdo de ap lorias

Os Planos “B” e “B1”, regidos pela Lei 6.435/77 e administrados pela Fundagdo CESP, tém por entidade patrocinadora a prépria Companhia,
proporcionando beneficios de suplementacao de aposentadorias e pensao, cujas reservas sao determinadas pelo regime financeiro de capitalizagéo.

O chamado Plano “B” refere-se a Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS, calculado nas datas de 31 de dezembro de 1997 (CTEEP) e 31
de margo de 1998 (EPTE), de acordo com o regulamento vigente, sendo o seu equilibrio econémico-financeiro atuarial equacionado a época. O resultado
técnico atuarial anual desse plano (déficit ou superavit) é de responsabilidade integral da Companhia.

Em 01 de janeiro de 1998 (CTEEP) e em 01 de abril de 1998 (EPTE), a Companhia, respectivamente, implantou o Plano “B1”, que define contribuicdes
e responsabilidades paritarias entre a Companhia e os participantes, a fim de manter o equilibrio econémico-financeiro atuarial do plano. Esse plano
proporciona beneficios de aposentadorias e pensdo para seus empregados, ex-empregados e respectivos beneficiarios, com o objetivo de suplementar
os beneficios fornecidos pelo sistema oficial da Previdéncia Social. O plano tem como caracteristica principal o0 modelo misto, composto de 70% como
Beneficio Definido - BD e 30% como Contribuicdo Definida - CD. Na data da aposentadoria o Plano de Beneficios de Contribuicido Definida - CD torna-se
de Beneficio Definido - BD.

(c) Plano PSAP - Transmissao Paulista

Em 01 de janeiro de 2004, os planos patrocinados pela Companhia, bem como os da extinta EPTE, foram fusionados financeiramente, sendo mantidas
as caracteristicas individuais dos respectivos planos, constituindo-se, assim, o Plano PSAP - Transmissao Paulista.

(d) Avaliagao atuarial

Na avaliagao atuarial, elaborada por atudrio independente, dos planos de previdéncia PSAP patrocinados pela Companhia foi adotado o método do
crédito unitario projetado. As principais informacdes econémico-financeiras, em atendimento ao CPC n° 33 e a Deliberagdo CVM n° 600 (IAS 19), com
base nos pareceres atuariais sdo as seguintes:

(i) Conciliacao dos ativos e passivos

2011 2010
Valor justo do ativo .. . . . . e ————— 2.684.582 2.515.067
Valor presente da obrlgagao de beneflcm deflnldo . . e ———— (2.008.168) (1.800.653)
Restricao do reconhecimento do ativo.............. . . . e ———— (676.414) _ (714.414)
Passivo liquido - -

(ii) Movimentacao do ativo do plano

2011 2010
Valor justo do ativo no inicio do exercicio......... 2.515.067 2.001.707
Contribuicées do empregador . 2.036 2.128
Contribuicées do empregado .. 2.886 2.707
Retorno dos investimentos.... 281.493 612.858

Beneficios pagos.......
Valor justo do ativo no final do exercicio

(iii) Movimentacao do passivo atuarial

(116.900) (104.333
2.684.582 2.515.067

2011 2010
Valor presente da obrigacao atuarial I|qu|da no inicio do exercicio.......... 1.800.653 1.628.613
Custos dos servigos correntes...... . 911 (200)
Custos dos juros.. 188.384 178.110
Contribuigao dos p rtlmpantes ..... 2.886 2.707
Ganho/perda atuarial . 132.234 95.756

Beneficios pagos.....
Valor presente da obrigacao atuarlal Ilqwda no final do exercicio

(iv) Participantes dos planos (niimero de pessoas)

. _(116.900) (104.333)
2.008.168 1.800.653

2011 2010
Ativos 1.447 1.446
Inativos

Aposentados . 1.882 1.852
Aposentados por invalidez .... 37 40
Pensionistas .......... 103 85
2.022 1.977
3.469 3.423

(v) Premissas atuariais utilizadas
2011 2010
Taxa de desconto do valor presente do PaSSIVO QEUAIIAL............ocuiiiiiiiiiiee e 10,50% 10,75%
Taxa de retorno esperada sobre os ativos do plano . 11,50% 12,00%
Taxa de crescimento salarial futuro 4,50% 7,64%
indice de reajuste de beneficios concedidos de prestacéo contlnuada 4,50% 4,50%
Tabua geral de mortalidade . AT-83 AT-83
Tabua de entrada em invalidez..... Light-Média Light-Média
Tabua de mortalidade de INVANIAOS ..ottt AT-49 AT-49

. 21. Obrigacdes especiais - Reversao/Amortizacao

Referem-se aos recursos derivados da reserva de reversdo, amortizagdo e parcela retida na Companhia, das quotas mensais da Reserva Global
de Reversdo - RGR, relativas a aplicagdes de recursos em investimentos para expansao do servigo publico de energia elétrica e amortizagdo de
empréstimos captados para a mesma finalidade, ocorridos até 31 de dezembro de 1971. Anualmente, conforme despacho ANEEL, a Companhia paga
5% sobre o valor da Reserva, a titulo de juros. Nao esta definida pelo Poder Concedente a forma de liquidacao dessas obrigagdes.

. 22. Patrimonio Liquido
(a) Capital social

O capital social autorizado da Companhia em 31 de dezembro de 2011 e 2010 é de R$ 1.469.090, sendo R$ 615.696 em acdes ordinarias e R$ 853.394
em agdes preferenciais, todas nominativas escriturais e sem valor nominal.

A composicao do capital social subscrito e integralizado é de R$ 1.162.626 (R$ 1.119.911 em 2010) e esta representado por agdes ordinarias e
preferenciais, como segue:

2011 RS mil 2010 R$ mil

ON .. 64.484.433 491.095 63.860.513 471.044
PN ... 88.177.132 671.531 87.968.467 648.867
152.661.565 _ 1.162.626 _ 151.828.980 _1.119.911

As agdes ordinarias conferem ao titular o direito a um voto nas deliberacdes das assembleias gerais.

As acdes preferenciais ndo possuem direito a voto tendo, no entanto, prioridade no reembolso de capital e no recebimento de dividendos de 10% ao ano,
nao-cumulativos, calculados sobre o capital integralizado correspondente a essa espécie de agoes.

Em reuniéo do Conselho de Administracéo, realizada em 08 de margo de 2010, foi aprovado aumento do capital social no montante de até R$ 76.881,
mediante a emiss&o privada de novas agdes ao preco unitario de R$ 48,50 por agdo. Do valor total do aumento, R$ 28.832, equivalentes a 594.477
acoes, caberdo ao acionista controlador e serao integralizados mediante a capitalizagéo da reserva de capital (reserva especial de &gio na incorporacao)
correspondente ao beneficio fiscal - &gio incorporado da controladora (Nota 09) decorrente da reestruturagao societaria concluida em fevereiro de 2008.
Nos termos do disposto no artigo 171 da Lei n° 6.404/76, foi concedido, aos acionistas, periodo de 30 dias para exercicio do direito de preferéncia.
Encerrado esse periodo em 07 de abril de 2010, foram subscritas 661.263 agdes ordindrias, no montante de R$ 32.071 e 511.158 agdes preferenciais,
no montante de R$ 24.791.

Em reunido do Conselho de Administragao realizada em 23 de abril de 2010, foram:

Aprovados por unanimidade a homologacdo do aumento do capital social da CTEEP, aprovado em reunido do Conselho de Administragao realizado em
08 de margo de 2010, nos montantes e quantidades mencionados no paragrafo anterior, além do cancelamento de 3.709 a¢des ordinarias e de 409.053
acoes preferenciais, todas emitidas pela CTEEP e nao subscritas pelos acionistas no prazo designado em reunido do Conselho de Administracao
realizada em 08 de margo de 2010.

Em reuniao do Conselho de Administragao realizada em 25 de abril de 2011, rerratificada em 06 de maio de 2011, foi aprovado aumento de capital social
no montante de R$ 76.673, mediante a emissao privada de até 1.508.487 novas agdes ao preco unitario de R$ 51,66 por acao ordinaria e R$ 50,24
por agéo preferencial. Do valor total do aumento, R$ 28.832, equivalentes a 558.113 agdes, couberam ao acionista controlador e foram integralizadas
mediante a capitalizacdo da reserva de capital (reserva especial de 4gio na incorporagéo) correspondente ao beneficio fiscal - 4gio incorporado da
controladora (nota 9), decorrente da reestruturagdo societaria concluida em fevereiro de 2008.

Nos termos do disposto no artigo 171 da Lei n° 6.404/76, foi concedido, aos acionistas, periodo de 30 dias para exercicio do direito de preferéncia.
Encerrado esse periodo em 26 de maio de 2011, foram subscritas 560.915 ac¢oes ordindrias, no montante de R$ 28.977 e 105.596 acoes preferenciais,
no montante de R$ 5.305.

Ainda nos termos do disposto no artigo 171 da Lei n° 6.404/76, foi concedido, aos acionistas que subscreveram ag¢des no periodo supracitado, a opcéao
de subscrever sobras de agdes na proporgao das subscrigdes efetivadas do seu direito de preferéncia durante o periodo de 02 a 09 de junho de 2011, ao
mesmo preco e condigdes, com integralizagdo a vista, no ato da subscrigéo.

Conforme apurado apds o prazo de subscri¢do das sobras, foram subscritas no periodo de 02 a 09 de junho 2011, 198 acdes ordinarias e 215.545
acbes preferenciais, pelo prego de emissao de R$ 51,66 por acao ordinaria e R$ 50,24 por acéo preferencial, totalizando o valor de R$ 10.839 do
aumento de capital.

Em 28 de outubro de 2011, a CVM autorizou o Registro de Oferta Publica das Sobras de A¢des da Companhia. O leildo das sobras de agoes foi realizado
no dia 04 de novembro de 2011 das 16h00 as 16h15 na BM&FBovespa. Os pregos minimos foram os mesmos praticados nas etapas anteriores ao
processo de aumento de capital e as quantidades ofertadas corresponderam a sobras das a¢des nao subscritas.

Ao final do leilao foram subscritas 63.146 agbes ordinarias, correspondentes a R$ 3.262, dessa forma restando 563.087 agdes preferenciais néo
subscritas. Assim a Companhia concedeu aos seus acionistas que subscreveram a¢des no ambito do aumento de capital, o direito de rever sua decisao
em relacdo a subscri¢do das agdes, total ou parcialmente, até o dia 11 de novembro de 2011. Apés o periodo de retratacdo apurou-se 112.815 acgdes
retratadas, correspondentes a R$ 5.668, que foram canceladas. Finalmente restaram 675.902 agdes nao subscritas, sendo 339 acgdes ordinarias e
675.563 acgdes preferenciais.

Em reuniao do Conselho de Administragéo, realizada em 21 de dezembro de 2011, foi:

(i) Aprovada por unanimidade a homologagéo do aumento do capital social da CTEEP, aprovado em reunido do Conselho de Administracdo realizado
em 25 de abril de 2011, rerratificada em 06 de maio de 2011, no montante de R$ 42.715, mediante a emissao de 623.920 agdes ordinarias e 208.665
acoes preferenciais.

(ii) Aprovado por unanimidade o cancelamento de 339 agdes ordinarias e de 675.563 acoes preferenciais, todas emitidas pela CTEEP e n&o subscritas
pelos acionistas no prazo designado em reunido do Conselho de Administracédo realizada em 25 de abril de 2011, rerratificada em 06 de maio de 2011.

continua



—% continuacao

IBOVESPA ;W

CTEEP

www.cteep.com.br

7
SEIEE  =IBRX . eme$1GC o MLCX @i

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

(b) Dividendos e juros sobre capital préprio
Em reuni6es extraordinarias realizadas em 11 de janeiro, 30 de margo e 28 de junho de 2010, o Conselho de Administrag@o deliberou sobre o pagamento,
em 22 de janeiro, 20 de abril e 23 de julho de 2010, de dividendos referentes ao lucro de 2009, nos montantes de R$ 161.000, R$ 129.980 e R$ 77.302,
correspondentes a R$ 1,068656, R$ 0,862756 e R$ 0,509143 por acao, respectivamente.
Em 2010, o Conselho de Administracdo deliberou sobre a distribuicao de juros sobre o capital proprio e dividendos intermediarios como segue:

Juros sobre capital préprio Dividendos intermediarios

Data RCA Total Por acao Total Por acao Pagamento

30/03/2010 61.920 0,411002 20/04/2010

28/06/2010 62.926 0,414452 63.671 0,41 9364 23/07/2010

30/09/2010 63.720 0,419682 146.280 0,963453 25/10/2010

17/12/2010. . 63.027 0,415119 112.073 0,738152 28/01/2011
251.593 1,660255 322.024 2,120969

Em reunides realizadas em 31 de marco de 2011 e 30 de junho de 2011, o Conselho de Administragdo deliberou sobre o pagamento, em 29 de abril
de 2011 e 28 de julho de 2011, de dividendos referentes ao lucro de 2010, no montante de R$ 181.307, R$ 16.714, correspondentes a R$ 1,194154 e
R$ 0,110087 por agao, respectivamente.
Em 2011, o Conselho de Administragdo deliberou sobre a distribuicdo de juros sobre o capital préprio e dividendos intermediarios como segue:

Juros sobre capital préprio Dividendos intermediarios

Data RCA Total Por acao Total Por acao Pagamento

31/03/2011 65.693 0,432676 - - 29/04/2011

30/06/2011. 63.461 0,417975 160.525 1,057275 28/07/2011

30/09/2011. 61.228 0,403273 172.772 1,137935 31/10/2011

21/12/2011.. 64.158 0,420264 169.842 1,112539 30/01/2012
254.540 1,674188 503.139 3,307749

O total de dividendos e juros sobre capital préprio pagos em 2011 é de R$ 915.216 (R$ 751.675 em 2010).

O saldo de dividendos e juros sobre capital proprio a pagar para partes relacionadas € de R$ 84.827 (nota 28) e R$ 147.329 para os demais acionistas.
O estatuto social da Companhia prevé dividendos obrigatdrios correspondentes a 10% do capital social, correspondente a R$ 116,2 milhdes, sempre que
houver saldo de lucro apds a constituicdo da reserva legal.

2011 2010
Lucro liquido do exercicio 915.260 812.171
Constituicdo da reserva legal............ RSSO RSO SR SO PP PSRURPRPION (16.762)  (40.609)
Realizagdo da reserva de lucros a realizar ........... 2.217 3.240
Dividendos e juros sobre o capital propno prescrlm 2.156 2.522
Base de calculo de dividendos........ 902.871 _ 777.324
Dividendos minimos obngatorlos ..... (116.263) (111.991)
Dividendos intermediarios adicionais (641.416) (461.626)
Constituicéo da reserva estatutaria .. . (4.272) (5.686)
Constituicao da reserva de retengao de lucros ..... (109.571) -
Destinacao para dividendos adicionais proposto: _31.349 _ 198.021
(c) Reservas de capital

2011 2010
Subvengbes para investimento - CRC (i) 1.264.084 1.264.084
Remuneracao das imobilizagées em curso (ii)..... 633.053 633.053
Doacdes e subvencdes para investimentos ... 150.489 150.489
Incentivos fiscais - FINAM 6.743 6.743
Reserva Especial de Agio na Incorpora(;ao (nota 9) 147.912 _ 176.744

2.202.281 2.231.113
(i) Subvencoes para investimentos - CRC
A Conta de Resultados a Compensar (CRC) foi instituida pelo Decreto n° 41.019/1957 e pela Lei n° 5.655/1971 para remunerar as concessionarias de
energia elétrica por certos investimentos por ela realizados. A Lei n° 8.631/1993 extinguiu a CRC e, posteriormente, a Lei n® 8.724/1993 estabeleceu que
os créditos de CRC, fossem registrados no patriménio liquido como subvencéo para investimento a conta de “Reserva de Capital”.
Conforme facultado pelo CPC n° 13, a Companhia optou por manter o saldo existente em 31 de dezembro de 2007 referente a CRC, bem como as demais
doagdes e subvengdes para investimentos registrados como reserva de capital no patriménio liquido, até sua total utilizagdo nas formas previstas na Lei
das Sociedades por Agdes.
(ii) Remuneracao das imobilizagées em curso
Trata-se de créditos resultantes da capitalizacao da remuneragao calculada sobre os recursos de capital préprio utilizados durante a construgédo de ativos
imobilizados, aplicada as obras em andamento e que somente pode ser utilizada para aumento de capital. A partir de 1999, a Companhia abandonou essa
pratica, conforme facultado pelo Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica.
(d) Reservas de lucro

De acordo com a citada Resolugdo, a RAP da CTEEP, que era de R$1.760.758 em 01 de julho de 2010, passou para R$ 2.008.277 em
01 de julho de 2011, apresentando um incremento de R$ 247.519, equivalente a 14,1%. A RAP da Companhia em conjunto com suas controladas,
que era de R$ 1.861.195 em 01 de julho de 2010, passou para R$ 2.120.592 em 01 de julho de 2011, apresentando um incremento de R$ 259.397,
equivalente a 13,9%.

A RAP da Companhia a ser auferida em duodécimos no periodo de 01 de julho de 2011 até 30 de junho de 2012 apresenta a seguinte composicao,
na base junho de 2011:

Contrato de Demais Instalagoes

cor Rede Basica de Transmissao - DIT Total
Novos Novos
Ativos  investi- Parcela Ativos  investi- Parcela
existentes _mentos Licitada _de ajuste  existentes mentos _ de ajuste
59/2001 1.241.581 314.290 - (17.795) 360.076  106.099 (11.767) 1.992.484
143/2001 - - 15.925 (132) - - - 15.793
1.241.581 _ 314.290 15.925 (17.927) 360.076 _ 106.099 (11.767) 2.008.277

A RAP da Companhia e suas controladas a ser auferida em duodécimos no periodo de 01 de julho de 2011 até 30 de junho de 2012 apresenta a seguinte
composicao, na base junho de 2011:

Contrato de Demais Instalacoes

concesséo Rede Basica de Transmissao - DIT Total
Novos Novos

Ativos  investi- Parcela Ativos investi- Parcela

existentes _mentos Licitada _de ajuste _ existentes _mentos _ de ajuste
59/2001 1.241.581 314.290 - (17.795) 360.076 106.099 (11.767) 1.992.484
143/2001 - - 15.925 (132) - - - 15.793
004/2007 14.193 - - - - - - 14.193
012/2008 - - 7.386 - - - - 7.386
015/2008 13.474 - - - - - - 13.474
018/2008 - - 3.174 - - - - 3.174
026/2009 - - 25.200 - - - - 25.200
001/2008 36.435 - - - - - - 36.435
013/2008 4.447 - - - - - - 4.447
016/2008 8.006 - - - - - - 8.006
1.318.136 _ 314.290 51.685 _ (17.927) 360.076 _ 106.099 _ (11.767) __ 2.120.592

. 24. Custos dos servicos de construcao e de operacdo e manutencao e despesas gerais e administrativas

Controladora

2011 2010

Custos Despesas Total Total

Pessoal.............. (166.772)  (37.392) (204.164) (196.777)
Servicos . . . . . . .. (223.469) (40.838) (264.307) (203.991)
Depreciagéo ..... . . . . - (6.116)  (6.116)  (6.021)
Materiais........... . (170.457) (1.303) (171.760) (128.543)
Arrendamentos e aluguéis... . . . (8.272) (4.760) (13.032) (10.661)
Contingéncias. . . . . . e - (1.598) (1.598) (31.522)
OUtros............. . . . e ———— (19.410) _ (24.798) _(44.208) _(21.135)
(588.380) _(116.805) (705.185) (598.650)

~____ Consolidado

2011 2010

Custos Despesas Total Total

Pessoal... (169.516) (41.235) (210.751) (201.592)
Servigos.. . . . . . . (422.100)  (45.659) (467.759)  (380.682)
Depreciagéo ..... . . . . - (6.138) (6.138) (6.047)
Materiais........... . (703.797)  (1.481) (705.278) (425.779)
Arrendamentos e aluguéis... . . . (8.298) (4.878) (13.176) (10.661)
Contingéncias. . . . . . . - (1.598) (1.598) (31.522)
Outros............. (19.698) _ (26.028) _ (45.726) (29.920)

(1.323.409) (127.017) (1.450.426) (1.086.203)
Os custos de construcéo da controladora totalizaram R$ 240.839 em 2011 e R$ 134.001 em 2010. Os custos de construgéo consolidados totalizaram
R$ 970.176 em 2011 (R$ 604.495 em 2010). A respectiva receita de constru¢éo, demonstrada na nota 23.1, sdo calculadas acrescendo-se as aliquotas
de PIS e COFINS ao valor do custo do investimento, os projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos de construgao mais determinadas
despesas do periodo de construgdo.

2011 2010 " :
Reserva legal (i) c....... . . . . . . e 332505 275763 ML 25.Resultado financeiro
Reserva estatutaria (ii) .. . . . . . . RS 116.263  111.991 Controladora Consolidado
Reserva de IUCros @ re@lizar (iii) ............ooeeiiiiiec s 31.076 33.293 2011 2010 2011 2010
Reserva de retencéo de lucros (iv)..... . 762.648 _ 653.077 Ranait
1.142.512 _1.014.124 | " A, .
DIVIAENAOS AGICIONAIS PFOPOSIOS ...evrrerrveeeerreeseseeeeeseseeseseesseesseseeeeeseeeessseeseseseseesesseeseeseeseeseessseeeseeseesseseeeeseessseseeseeseesesseessseseeees 31.349 _ 198.021 Rendimento de aplicagdes financeiras...... 16.708 24234  25.635  28.237
1.173.861 1.212.145 Juros ativos....... 9.493 9.451 9.495 9.451

(i) Reserva legal Ajuste MTM (mark to market) (ccB Internacwnal e Commerc:a/ Paperj 2.478 - 2.478 .
Constituida em 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer destinagdo, até o limite de 20% do capital social. Em 31 de dezembro de 2011, ~Variacdes monetarias.......... - - e - 8.382 - 8.382
a reserva legal ja representa 20% do capital social. Variagoes cambiais (CCB InternaC|onaI e Commerc:a/ PaPEN) ...t 17.975 - 17.975 .
i) Reserva estatutaria Ajuste de operagdes de cobertura (Swap - CCB Internacional
(i) e Commercial Paper)........ TN 69.778 - 69.778 .
O Estatuto Social da Companhia prevé a constituicdo de reserva para investimento na expansao das atividades a taxa de 20% do lucro liquido do Ajuste de operagdes de cobertura (NDF) . . . e _ _ 7.263 _
exercicio, deduzido da reserva legal e dos dividendos minimos obrigatérios, até o limite de 10% do capital social. Em 31 de dezembro de 2011, @ I8SEIVA  OUIAS ........ ..o oo 2.466 1.486 3.433 1.487
estatutaria ja representa 10% do capital social. 118.898 ~ 43.553 _ 136.057 _ 47.557
(iii) Reserva de lucros a realizar Despesas
Os lucros nao realizados resultam de saldo credor de corre¢cdo monetaria liquida de balanco até 1995. Juros sobre empréstimos ....... . . . . . ... (50.587) (56.685) (72.891) (71.892)
Essa reserva ¢ realizada na proporgao da depreciagéo do ativo imobilizado. Os montantes realizados sao transferidos para a conta de “Lucros acumulados”  JUros passivos.. - - - - PR (13.896)  (8.922) (14.934)  (9.690)
mensalmente. Encargos sobre notas promlssorlas ......... . . . R (40.340)  (7.911) (44.129) (7.911)
(iv) Reserva de retencéo de lucros ENCArgos SODIE AEDENTUIES ........c.oiuiuiiiiiiiee ettt es (68.253) (57.686) (75.603) (57.686)
Em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes, a parcela remanescente do lucro liquido das distribuicoes e demais destinacdes estatutérias Encargos (CCB Internacional e Commerc:a/ Paper) """ (5.312) - (6812) -
foram destinadas a esta reserva para fazer jus ao atendimento ao orgamento de capital, bem como para o capital de giro da Companhia Variagoes monetarias ....... v (2.212) - R212) B

L _ : : Variagdes cambiais (CCB Internamonal e Commermal Paper ...... (48.474) — (48.474) -
@ ucro’pf)r acao . . o o B . - Ajuste de operagdes de cobertura (Swap - CCB Internacional e Commercial Paper) (47.197) (47.197) -
O lucro béasico por agéo é calculado por meio do resultado atribuivel aos acionistas controladores e nao controladores da Companhia, com base na média Ajuste de operagdes de cobertura (NDF) _ —  (3.440) _
ponderada das agdes ordindrias e preferenciais em circulagéo no respectivo periodo. O lucro diluido por agéo € calculado POr M0 da FEIEIAA M I GaS O UtrAS ... oo, (1.580) _ (2.508) (22.385) _ (5.074)
acdes em circulagéo, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em agdes, com efeito diluido nos periodos apresentados. (277.851) (133.712) (336.577) (152.253)

Para o célculo do lucro por acao diluido pelas acdes que poderdo ser emitidas através da capitalizagdo do agio em favor do acionista controlador,
a Administragdo da Companhia realizou estimativa para efeito de divulgacdo em 31 de dezembro de 2011.

De acordo com o permitido na Instrugdo CVM n° 319, a medida em que seja realizado o beneficio fiscal da reserva especial de &gio na incorporagao,
constante do patriménio liquido da Companhia, este beneficio podera ser capitalizado em favor da sua controladora, sendo garantido aos demais
acionistas a participagdo nesse aumento de capital, de forma a manter sua participagao acionéria na Companhia.

As acdes emitidas de acordo com esta realizagao serdo consideradas diluidoras para o célculo do lucro por agédo da Companhia, considerando a hipétese
de que todas as condi¢cdes para sua emissao foram atendidas. Em 31 de dezembro de 2011, as condi¢des para emissao de agdes de capital social
relacionadas & amortizacéo do agio foram atendidas.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e agdes utilizados no célculo dos lucros basico e diluido por agao:

2011 2010
Lucro basico e diluido por agao
Lucro liquido - R$ mil... . 915.260 812.171
Média ponderada de agoes
Ordinarias. 63.877.151  63.655.793
Preferenciais 87.974.031 _ 87.810.218
151.851.182 151.466.011
Média ponderada ajustada de agoes
Ordinarias. 66.959.787 67.266.926
Preferenciai 87.974.031 _ 87.810.218
154.933.818 155.077.144
Lucro basico por agao .. 6,02735 5,36207
Lucro diluido por acéo.. 5,90743 5,23721

. 23. Receita operacional liquida

23.1 Composicao da receita operacional liquida

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
Receita bruta
Construgéo (a) . 265.387 147.659 1.103.686 693.803
Operagéo e Manutengao [€) IR 540.616 440.789 555.127  442.469
Financeira (b) . 1.476.988 1.371.585 1.589.969 1.398.245
Aluguéis... 13.703 12.797 13.703 12.797
Prestacao de servn;os 6.004 4.228 6.204 4.229
Total da receita bruta 2.302.698 1.977.058 3.268.689 2.551.543
Tributos sobre a receita
COFINS.... (104.089) (85.236) (177.541) (128.896)
PIS (22.378) (18.487) (38.325) (27.967)
ISS (301) (212) (301) (212)
(126.768) (103.935) (216.167) (157.075)
Encargos regulatdrios
Conta de Consumo de Combustivel - CCC.... (40.737) (32.524) (40.737) (32.524)
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE. (26.021) (27.197) (26.021) (27.197)
Reserva Global de Reversao - RGR (562.730) (46.808) (54.042) (46.972)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D. (18.177)  (16.117)  (18.499) (16.202)
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energla
Elétrica - PROINFA..... OO (12.418) _ (15.287) _ (12.418) _ (15.287)
(150.083) (137.933) (151.717) (138.182)
2.025.847 1.735.190 2.900.805 2.256.286

(a) Servicos de construcao e operacao e manutengao

A receita relacionada aos servigos de construgao ou melhoria sob o contrato de concessao de servigos é reconhecida baseada no estagio de conclusao
da obra realizada. As receitas dos servigos de operacdo e manutencdo sdo reconhecidas no periodo no qual os servigos sao prestados pela Companhia.
Quando a Companhia presta mais de um servico em um contrato de concessao de servicos, a remuneracao recebida € alocada por referéncia aos valores
justos relativos dos servigos entregues.

(b) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida quando for provavel que os beneficios econémicos futuros deverao fluir para a Companhia e o valor da receita possa
ser mensurado com confiabilidade. A receita de juros é reconhecida pela taxa de juros efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa de
juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros apurados durante a vida estimada do ativo financeiro em relagao ao valor
contabil liquido inicial deste ativo.

23.2 Revisao periddica da Receita Anual Permitida - RAP

Em conformidade com os contratos de concesséo, por intermédio da ANEEL, a cada quatro e cinco anos, apds a data de assinatura dos contratos, a
ANEEL procedera a revisdo periddica da RAP de transmissao de energia elétrica, com o objetivo de promover a eficiéncia e modicidade tarifaria.

A revis@o compreende o reposicionamento da receita mediante a determinacao:

a) da base de remuneracao regulatéria para RBNI;

b) dos custos operacionais eficientes;

c) da estrutura étima de capital e definicdo da remuneracao das transmissoras;

d) identificagcao do valor a ser considerado como redutor tarifario - Outras Receitas.

* Primeiro ciclo de revisao tarifaria periédica

Por intermédio da Resolucéo n° 488, de 26 de junho de 2007, foi homologado o resultado da primeira revisao tarifaria periédica da Companhia, reduzindo
a RAP em 26,15%, que foi aplicado sobre as parcelas Rede Basica Novas Instalagcdes - RBNI e Demais Instalagdes Novos Investimentos - RCDM vigentes
em 1° de julho de 2005.

O resultado desse reposicionamento teve seus efeitos retroagidos a data de 1° de julho de 2005. A arrecadagao a maior no periodo de julho de 2005 a
30 de junho de 2007, no montante de R$ 66.688, foi compensada em 24 (vinte e quatro) meses, por meio do mecanismo contratual da parcela de ajuste.
* Segundo ciclo de revisao tarifaria periédica

A revisao periddica prevista contratualmente para ocorrer em julho de 2009 foi postergada para julho de 2010. Em 21 de dezembro de 2009, a ANEEL
publicou Resolugao Normativa n® 386, que estabelece os conceitos gerais, as metodologias aplicaveis e os procedimentos para realizagao do Segundo
Ciclo de Revisbes Tarifarias Periédicas - RTP das concessionarias de servigo publico de transmissao de energia elétrica.

O artigo 6° da Resolugao Normativa n° 386/09, define que o resultado do reposicionamento tarifario teré seus efeitos a partir de 01 de julho de 2009.
Considerando tal retroatividade e a redugdo do custo de capital, para este segundo ciclo, de 9,18% para 7,24%. Ajustes positivos e negativos oriundos
do reposicionamento tarifario afetam os fluxos de caixa esperados pela Companhia para os seus ativos financeiros classificados como empréstimos e
recebiveis e, portanto, sdo reconhecidos como ajustes na receita financeira no periodo em que ocorrem.

O resultado do segundo ciclo de Reviséo Tarifaria Periddica foi homologado pela Resolugéo n° 994 de 08 de junho de 2010 a ANEEL, tendo sido fixado o
reposicionamento tarifario da Companhia em menos 20,4%, a ser aplicado sobre a parcela RBNI e RCDM vigentes em 1° de junho de 2009.

Em virtude dos efeitos retroativos da nova receita, o valor de R$ 82.086 arrecadado a maior no periodo de 01 de julho de 2009 a 30 de junho de 2010, foi
compensado em 12 (doze) meses, por meio do mecanismo contratual da parcela de ajuste.

23.3 Parcela Variavel - PV e Adicional a RAP

A Resolugdo Normativa n° 270 de 09 de julho de 2007, regulamenta a Parcela Variavel - PV e o Adicional a RAP. A Parcela Variavel é o desconto na RAP
das transmissoras em func¢éo da indisponibilidade ou restricdo operativa das instalagdes integrantes da Rede Basica. O Adicional & RAP corresponde
ao valor a ser acrescentado a receita das transmissoras como incentivo & melhoria da disponibilidade das instalacdes de transmissdo. Sdo reconhecidos
como receita e/ou redugdo de receita de operacao e manutengao no periodo em que ocorrem.

23.4 Reajuste anual da receita

Em 28 de junho de 2011, foi publicada a Resolugao Homologatéria n® 1.171, estabelecendo as receitas anuais permitidas da CTEEP e suas controladas,
pela disponibilizagao das instalacdes de transmissao integrantes da Rede Basica e das Demais Instalacdes de Transmissao, para o ciclo de 12 meses,
compreendendo o periodo de 01 de julho de 2011 a 30 de junho de 2012.

(158.953) _(90.159) (200.520) (104.696)
As captagdes internacionais, ao fim do exercicio, apresentaram uma despesa de variagcao cambial liquida de R$ 30.499 e encargos de R$ 2.834. Em
contrapartida, o ajuste de Swap gerou uma receita liquida de R$ 22.581.
Foram realizadas duas operagdes para captacao de recursos externos, sendo:
A operagdo de CCB Internacional com o Banco Itai BBA, no acumulado do exercicio, apresentou despesa de variagdo cambial liquida de R$ 19.553 e
encargos de R$ 4.663. Em contrapartida, o ajuste de Swap gerou uma receita liquida de R$ 15.686 para o0 mesmo periodo que mantém o custo a 103,5%
do CDI.
A captacao sob a Lei 4.131 junto ao Banco JP Morgan, apresentou no acumulado do exercicio, despesa de variagao cambial liquida de R$ 10.946 e
encargos 2,1% a.a. de R$ 649 e no MTM (mark to market) gerou a receita de R$ 2.478. Em contrapartida, o ajuste de Swap obteve uma receita liquida
de R$ 6.895 para o mesmo periodo que mantém o custo a 98,3% do CDI.
Na controlada IEMadeira o ajuste positivo acumulado de Hedge (NDF) é de R$ 7.263 e o ajuste negativo acumulado de Hedge (NDF) ¢ de R$ 3.440.
Os saldos s&o proporcionais a participagao da Companhia na controlada.

. 26. Outras receitas (despesas) operacionais

Outras receitas (despesas) operacionais referem-se, substancialmente, a perda na aquisicdo de controle da IEMG (nota 11 (a)), no montante de
R$ 28.490; a amortizagdo do &gio incorporado da controladora (nota 9), no montante de R$ 28.832; e & venda de terrenos ocorrida no 3° trimestre
de 2011, no montante de R$ 26.427.

. 27. Imposto de renda e contribuicao social

A Companhia provisiona mensalmente as parcelas para imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, obedecendo ao regime de
competéncia.

Em virtude do Regime Tributério de Transicao (RTT) apenas a Companhia e suas controladas IEMG, IENNE, IESul e Pinheiros estdo apresentando
resultados para fins fiscais. Os impostos estdo sendo calculados conforme o regime de lucro real.

A despesa de imposto de renda e contribuicao social do exercicio pode ser conciliada com o lucro contébil como segue:

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 1.188.425 1.035.092 1.219.104 1.041.547
Aliquotas nominais vigentes.. 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contrlbuw;ao social esperada . (404.065) (351.931) (414.495) (354.126)
Imposto de renda e contribuicao social sobre diferencas permanentes
Juros sobre capital préprio .. . 86.258 85.541 86.258 85.541
Reducgéo de multa e juros (Beneficio do REFIS (nota 17)) e . . 7.144 - 7.144 -
Reversao da provisdo para manutencao da integridade do patriménio liquido (nota 9) e 19.029 19.029 19.029 19.029
Equivaléncia patrimonial...... 19.582 4.267 - -
Outros (1.113) _ 20.173 _ (1.780) 20.180

. (273.165) (222.921) (303.844) (229.376)

Despesa de imposto de renda e contrlbwgao social efetlva
Imposto de renda e contribuigao social

Corrente .. (243.130) (222.549) (244.206) (222.630)
Diferido ... (30.035) (372) _ (59.638) _ (6.746)

(273.165) (222.921) (303.844) (229.376)
Aliquota efetiva... 229% __ 215% __ 249% __ 22,0%

A aliquota utilizada nas concmagoes de 2011 e 2010 é a aliquota de 34%, dewda pelas pessoas juridicas no Brasil sobre os lucros tributaveis, conforme
previsto pela legislacéo tributdria dessa jurisdi¢ao.
A composicao dos saldos de imposto de renda e contribuicao social diferidos, ativos e passivos, esta apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
Ativos/(Passivos) 2011 2010 2011 2010
Provisdo para contingéncias . RSO S O TP TSRS PR TR TOPROPP 34.623 55.307 34.623 55.307
Contrato de concessao (ICPC 01)............ (94.606) (46.955) (134.800) (56.307)
Provis&o para perdas (i) ....... . 35.926 - 35.926 -
Imposto diferido sobre prejuizo fiscal ...... . - - 718 115
Provis&o para imposto de renda e contribuicdo somal sobre prejuizos fiscais (||) . - - (718) (115)
Outras difereNGas tEMPOTAIIAS .......c.eviuiiiieieiiiteii ettt ettt ettt e e ea e s e es e et et e e b es e enenan 22.075 _ 19.698 22.075 _19.698
Liquido (1.982) _ 28.050 _ (42.176) _18.698
Ativo - _ 28.050 - _28.050
Passivo*. 1.982 - _ 42176 _ 9.352

*Em 31 de dezembro de 2010 o saldo do passivo consolldado refere -se ao saldo das controladas por isso, ndo encontra-se liquido.

(i) Refere-se basicamente a provisao registrada em 31 de dezembro de 2011 no montante de R$ 82.121, resultante do procedimento efetuado para
atender o advento da Resolucao Normativa ANEEL n° 367/2009 que estabelece o “Novo Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico” a Companhia
efetuou inventario fisico cadastral de todos os seus ativos fisicos, este trabalho resultou na identificacao de sobras contabeis e fisicas, que ainda estao
em processo de reconciliagdo. A Administragdo decidiu provisionar os valores de sobra contabil identificadas, até o momento, e ao término do trabalho
de conciliagdo o saldo remanescente sera reconhecido como perda efetiva. Para fins de IFRS este valor foi ajustado pela revisdo do valor justo dos ativos
financeiros, registrados no contas a receber (ativo de concessao).

(i) As controladas IEMG, IENNE e IESul possuem prejuizos fiscais acumulados. Tendo em vista que essas controladas ndo apresentam histérico de
lucro tributavel, uma vez que a operagao comercial é recente, a administragao decidiu por provisionar a totalidade do imposto de renda e contribuigao
social diferidos.

A Administragao da Companhia considera que os saldos de imposto de renda e contribui¢éo social diferidos ativo decorrentes de diferencas temporarias
serdo realizados na proporgdo das contingéncias e realizagao dos eventos que originaram as provisdes para perda, no prazo médio estimado de 5 anos.

. 28. Transacdes com partes relacionadas

Os principais saldos e transagoes com partes relacionadas no periodo sao como segue:

31/12/2011 31/12/2010 2011 2010

Receita/  Receita/

Natureza da operacéao Parte relacionada Ativo Passivo _Ativo Passivo (Despesa) (Despesa)
Beneficios de

curto prazo* Pessoal-chave da administragéo................. - - - - (5.145) (5.966)

Dividendos ISA Capital . . - 84827 - 65.844 - -

IEMG ...... . . 529 - - - - -

Sublocacéo ISA Capital . . 43 - 39 - 252 249

IEMG ...... 7 - 1 - 34 15

IENNE..... 8 - 8 - 99 100

Pinheiros. - - 3 - 58 32

IESul....... . . 5 - - - 82 -

Serra do Japi . . 15 - 2 - 85 24

Prestacéo de servicos ISA Capital . . - - 7 - 86 86

IEMG ...... . . - - 132 - - 1.658

Pinheiros. . . 30 - - - 105 -

|IEMadeira . . 3.226 - - - 3.226 -

Mdtuo financeiro IESul....... . . - - - - - 1.571

Pinheiros. . . . - 52.651 — 543 1.231

Serra do Japi . - - 3.687 - 1.025 24

*Referente aos honorérios da administracdo, conforme divulgado na Demonstragao do Resultado da Companhia e no consolidado apresenta saldo de
R$ 6.383 (R$ 8.082 em 2010).
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(}()ES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

A politica de remuneragdo da Companhia nao inclui beneficios pds-emprego, outros beneficios de longo prazo, beneficios de rescisdo de contrato de
trabalho ou remuneracéo baseada em agoes.

O contrato de sublocagdo compreende a area ocupada pela ISA Capital e pelas controladas no edificio sede da Companhia, bem como rateio das
despesas condominiais e de manutencgao, entre outras.

Em 2008, foi assinado contrato de prestagdo de servigos com a ISA Capital abrangendo, entre outros, os servigos de escrituragcéo contabil e fiscal,
apuragao de impostos e processamento da folha de pagamento.

Em 2009, entrou em vigéncia o contrato em que a Companhia presta servicos de operagao e manutengao das instalacdes da IEMG. Em 2011, foi assinado
termo de distrato, determinando a cessacéo da prestagéo do servigo.

Em 2011, entrou em vigéncia o contrato em que a Companhia presta servicos de operacédo e manutencao das instalagdes da Pinheiros.

Em 2010, foi assinado contrato de mutuo financeiro com a IESul no valor total de até R$ 63.000, sendo utilizado no todo ou em parte pelo prazo de até
24 meses. Os encargos incidentes sobre esta operagéo corresponderam a taxa do CDI acrescido de 2,5%. Em 31 de dezembro de 2011 ndo ha saldos
em aberto referente a este contrato.

Em 2010, foi assinado contrato de mutuo financeiro com a Pinheiros no valor total de até R$ 100.000, sendo utilizado no todo ou em parte pelo prazo
de até 24 meses. Os encargos incidentes sobre esta operagao corresponderam a taxa do CDI acrescido de 1,3%. Em 31 de dezembro de 2011 ndo ha
saldos em aberto referente a este contrato.

Em 2010, foi assinado contrato de mutuo financeiro com a Serra do Japi no valor total de até R$ 55.500, sendo utilizado no todo ou em parte pelo prazo
de 24 meses. Os encargos incidentes sobre esta operacédo corresponderam a taxa do CDI acrescido de 1,3%. Em 31 de dezembro de 2011 nao ha saldos
em aberto referente a este contrato.

Em 2011, entrou em vigéncia o contrato em que a Companhia presta servicos de Consultoria Técnica de Suporte a Gestao dos Servicos de Engenharia
do Proprietario, a serem executados pela IEMadeira e/ou por empresas por ela contratadas.

Essas operacdes sdo realizadas em condi¢des especificas, negociadas contratualmente entre as partes.

Na Companhia o risco de taxa de cambio decorre da possibilidade de perda devido elevacao das taxas de cambio, ocasionando o aumento dos saldos de
passivo dos empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira. Foram realizadas captacées no mercado internacional através das emissdes de CCB
Internacional, em abril de 2011 no montante de US$ 63,7 milhdes, e Commercial Paper em outubro de 2011 no montante de US$ 85,7 milhdes (nota 14
(c)). Para assegurar que oscilagdes significativas na cotacdo da moeda estrangeira, a que estd sujeito seu passivo, ndo afetem seu resultado e o fluxo
de caixa, a Companhia possui instrumentos financeiros derivativos Swap - hedge cambial, representando 100% do principal desses endividamentos.

Na sua controlada IEMadeira o risco decorre da possibilidade da perda devido elevagédo das taxas de cambio, ocasionando o aumento dos saldos dos
contratos de fornecimentos de cantoneiras de ago, aluminio e cabos de aluminio em moeda estrangeira. Para assegurar que oscilagdes significativas
na cotagdo da moeda estrangeira, a que esta sujeito seu passivo, nao afetem seu resultado e o seu fluxo de caixa, a controlada IEMadeira possui
instrumentos financeiros derivativos - hedge cambial, representando 100% do valor principal desse endividamento.

Para fins de definicdo de um cendrio provavel da andlise de sensibilidade do risco taxa de cambio, juros e indice de pregos utilizamos as mesmas
premissas estabelecidas para o planejamento econémico financeiro de longo prazo da Companhia. Essas premissas se baseiam, dentre outros aspectos,
na conjuntura macroecondmica do pais e opinides de especialistas de mercado.

Dessa forma, para avaliar os efeitos da variagao no fluxo de caixa da Companhia, a anélise de sensibilidade, abaixo demonstrada, considera como cenario
provavel a cotagdo da taxa de cambio e de juros em 31 margo de 2012, que s&o informadas nos quadros de Riscos de variagdo cambial e Riscos de juros.
Sobre essas taxas foram aplicadas as variagdes positivas e negativas 25% e 50%.

Risco de Variacdo Cambial - Efeitos no Fluxo de Caixa - Controladora

Quadro 1 - com apreciacéao da taxa

R$ Mil

. 29. Instrumentos financeiros Operacao Risco Cendrio Provavel Cenario Il Cenario lll

(a) Identificagéo e valorizagao dos principais instrumentos financeiros Ativos e Passivos Financeiros

Controladora Consolidado CCB Internacional (BanCo AU)...........cciiiiiiiiiiiiiicc s usb 111.937  139.922 167.906
2011 2010 2011 2010 Commercial Paper (JP Morgan) SO TS UV PRTR OO POPI usSD 145900 182.376  218.851

Ativos financeiros Swap Ponta Ativa - CCB Internacional (Banco ltau) ... usD (111.937) (139.922) (167.906)

Valor justo através do resultado Swap Ponta Ativa - Commercial Paper (Banco JP Morgan) uUsb (145.900) (182.376) _(218.851)
Caixa € equivalentes de CAIXA............cuoururiririiiiii s 151.021 40.334  207.295 54983 VAMAGED. .....vueeeeeeeeiietetetes ettt ettt - - -

Empréstimos e recebiveis Referéncia para Ativos e Passwos Flnancelros Apreciacédo da taxa em 25% 50%
Contas a Receber TaXa A0 DOIAT USD/RS .....covvvvveereneereeesvesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesessssssssssssssssssssssssssseesessssnes 1,72 2,15 2,58

CHFCUIANTE ... bbb 1.434.110 1.413.681 1.474.794 1.424.390 Quadro 2 - com depreciacio da taxa
NEO CIFCUIANTE ... bbb 3.423.417 3.231.704 5.335.027 4.225.309 R$ Mil
Valores a receber - Secretaria da Fazenda Operacéo Risco Cenério Provavel Cendrio Il Cenario Ill
Circulante 14.906 22.938 14.906 22.938 Ativos e Passivos Financeiros
N&o circulante . 810.750 681.129 810.750 681.129 CCB Internacional (Banco ltau) uUsD 111.937 83.953 55.968
Créditos com contrnlndm . - 56.338 - —  Commercial Paper (JP Morgan) usb 145.900  109.425 72.950
Caugdes e dep6sitos vinculados.... 61.886  42.248 61.886  42.248  Swap Ponta Ativa - CCB Internacional (Banco Itau) usb (111.937)  (83.953)  (55.968)
Instrumentos financeiros derivativos Swap Ponta Ativa - Commercial Paper (Banco JP Morgan) uUsD (145.900) _(109.425) _ (72.950)
Circulante - - 1.673 Variagao.......... — = — —
N30 circulant 53.736 54.195 Referéncia para Ativos e Passwos Flnancelros Depreciacao da taxa em 25% 50%
ao clrculante .......... : - : ~  Taxado Délar USD/R$ 1,72 1,29 0,86
Passivos financeiros . R . . . .
Custo amortizado Risco de Variacao Cambial - Efeitos no Fluxo de Caixa - Consolidado
- ) . Quadro 1 - com apreciacéao da taxa
Empréstimos e financiamentos RS Mil
GITGUIANTE ... 693.472 133.317 1.007.673 332413  Qperacao Risco Cendrio Provavel Cenario Il Cendrio Il
NAO CIFCUIANTE .......oieiiii e 653.233 450.577 984.264 540.082  Ativos e Passivos Financeiros
Debéntures CCB Internacional (BANCO IAUY.........e.eeuiiriiiiiiieieit ettt usD 111.937  139.922 167.906
Circulante 168.217 2.154  389.825 2.154 Commercial Paper (JP Morgan) . uUsD 145.900 182.376 218.851
N3o circulante .......... 389636 553.639 389.636 553.639 NDF (Instituicdes Financeiras) ponta passiva... GBP 46.164 57.663 69.332
Fornecedores ......... 48781 48856  83.056  93.964 gDF ('F':S“I“'GA‘:GS F'SZ”BCT'TS) ponta ll’?és'va o Egg o 12557‘; ; 39252322) p 6735%%9;
Juros sobre capital préprio e dividendoe a pagar 232.156 193.822 232156 193.822 wap ronia Ativa nternacional (Banco taii : : :

Val 1o at P d prop tad pag Swap Ponta Ativa - Commercial Paper (Banco JP Morgan) uUsD (145.900) (182.376) (218.851)
alor justo a ra\{es o resultado NDF (Instituigdes Financeiras) ponta ativa GBP (46.164)  (57.663)  (69.332)
Instrumentos financeiros derivativos NDF (Instituicdes Financeiras) ponta ativa ) (2.266) _ (2.832) _ (3.399)

Circulante 27.226 - 27226 T VAHAGEOD. .. e en e - - -
N&o circulante .......... - - - - Referéncia para Ativos e Passwos F|nance|ros Apreciacao da taxa em 25% 50%

Os valores contabeis dos instrumentos flnancelros ativos e passivos, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos com sua Taxa do Délar USD/R$ .. 1,72 2,15 2,58

negociagéo em um mercado ativo ou, na auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se ~ Taxa da Libra GBP/RS... . 2,69 3,36 4,04

substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. N&o ha instrumentos financeiros negociados em mercado ativo, sendo que esses foram  Quadro 2 - com depreciacio da taxa

valorizados conforme Nivel I, como requerido pelo CPC vigente. R$ Mil

A Companhia celebrou em 26 de abril e 17 de outubro de 2011, contrato de Instrumentos Financeiros derivativos Swap, como protegéo para o risco de ~ Operacdo ] i _Risco Cenario Provavel Cenario Il Cendrio Ill

taxa de cambio, designado a cobertura do risco de taxa de cambio da Contratacdo do Empréstimo em Moeda Estrangeira nos termos da Lei n° 4131 de  Ativos e Passivos Financeiros

03/09/1962 CCB Internacional (Banco Itat) usD 111.937 83.953 55.968

A controlada IEMadeira celebrou em 29 de abril de 2011, contrato de instrumento financeiro derivativo (NDF), designado a cobertura de risco de taxa de Commercial Paper (JP Morgan) usb 145.900  109.425 72.950
. - . 3 L o NDF (Instituicdes Financeiras) ponta passwa GBP 46.164 34.666 23.168

cambio para a contragdo de fornecimento de cantoneiras de ago, aluminio e cabos de aluminio. NDF (Instituiges Financeiras) ponta passiva usD 2.266 1.699 1.133

A Companhia e sua controlada IEMadeira classificam os derivativos contratados como Hedge de Valor Justo (Fair Value Hedge), segundo os parametros  syap Ponta Ativa - CCB Internacional (Banco Itad) ... usD (111.937) (83.953)  (55.968)

descritos na norma contébil brasileira CPC 38 e na Norma Internacional IAS 39, a Companhia adotou o “Hedge Accounting”. Swap Ponta Ativa - Commercial Paper (Banco JP Morgan) usD (145.900) (109.425)  (72.950)

A gestdo de instrumentos financeiros esta aderente a Politica de Gestao Integral de Riscos e Diretrizes de Riscos Financeiros da Companhia e suas  NDF (Instituigdes Financeiras) ponta ativa . GBP (46.164)  (34.666) (23.168)

controladas. Os resultados auferidos destas operagdes e a aplicagdo dos controles para o gerenciamento deste risco, fazem parte do monitoramento dos ~ NDF (Instituigdes Financeiras) ponta ativa usD (2.266) __ (1.699) (1.133)

riscos financeiros adotado pela Companhia e suas controladas, conforme a seguir: Variag@o............ - y -

Controladora  Referéncia para Ativos e Passwos Flnancelros Depreciacdo da taxa em 25% 50%
Valor de referéncia Valor a receber  Taxa do Délar USD/RS .. 1,72 1,29 0,86

Curto prazo Vencimento (Nocional) Valor Justo agar; Taxa da Libra GBP/RS$... 2,69 2,02 1,35

Posigao ativa: 31122011 3171212011 s11zizom Risco de Juros - Efeitos no Fluxo de Caixa - Controladora

Swap (Banco ltau)........ Abril de 2012 7.135 7.135 —  Quadro 1 - Risco de Elevacéo dos Indexadores

Swap (Banco JP Morgan) Outubro de 2013 6.823 6.823 - R$ Mil

Posicao passiva: Operacao Risco Cenario Provavel Cenario Il Cenario lll

SWaP (BANCO HAU) ...ttt Abril de 2012 (7.135) (14.396) (7.261)  Ativos Financeiros

Swap (Banco JP MOIGaN).......c.cuiuiriiiiiiirieieiee et Outubro de 2013 (6.823) (26.788) (19.965)  Aplicacses financeiras 101% CDI 402 498 593

valor iquido = (27.226) (27.226) stsiv%s financeiros ... °

Valor de referéncia Valor a receber P PO o
Longo prazo Vencimento (Nocional) Valor Justo agar Notas Prom!ssgr!as - 4a em!55§0 CDI+0,40°/D 1.833 1.834 1.849
- 31/12/2011  31/12/2011 31/12/2011  Notas Promisscrias - 5% emissao ... CDI+0,48% 7.944 9.755 11.536

Posicao ativa: Debéntures 12 série CDI+1,30% 13.396 16.221 19.000

Swap (Banco ltau)........ Abril de 2012 114.941 114.941 —  Debéntures 2* série IPCA+8,10% 2.336 2.582 2.825

Swa_p SBanco qP Morgan) Outubro de 2013 152.293 152.293 —  FINEM BNDES | TJLP+2,30% 6.682 7.854 9.015

Posicao passiva: X FINEM BNDES Il TJLP+1,80% 3.775 4.480 5178

Swap (Banco ltad)........ Abril de 2012 (114.941) (88.063) 26.878 Derivativos

Swap (Banco JP Morgan) Outubro de 2013 (152.293) _ (125.435) 26.858 —

Valor liquido - 53.736 53736  Swap IBBA (Posicao MTM) .. 103,5% CDI 2524 3128 3.721

~Consolidado  Swap JP Morgan (Posi¢éo MTM)............. 98,30% CDI 3.569 4.423 5.265
Valor de referéncia Valor a receber Efeito liquido da variagao ..... (41.657) _ (49.779) (57.796)

Curto prazo Vencimento (Nocional) Valor Justo agar Referéncia para Ativos Financeiros

Posicio ati 31/12/2011  31/12/2011 31/12/2011  1019% CDI (margo de 2012).. 9,98%  1247%  14,97%
osicao ativa:

. ) Referéncia para Passivos Flnancelros

Swap (Banco Itad)........ Abril de 2012 7.135 7.135 -

Swap (Banco JP Morgan) Outubro de 2013 6.823 6.823 - 101:/0 CDI (margo de 2012).. 9,98:/0 12,47:4, 14,97:/,,

NDF (Instituigdes Financeiras) Junho a setembro de 2013 34.067 35.740 1.673  100% CDI (marco de 2012).. 9,88%  12,35%  14,82%

48.025 49.698 1.673 103,5% CDI....... . 10,23% 12,78% 15,34%

Posicéo passiva: 98,30% CDI 9,71% 12,14% 14,57%

Swap (Banco ltad)........ Abril de 2012 (7.135) (14.396) (7.261) TJLP% a.a.. 6,00% 7,50% 9,00%

Swap (Banco JP Morgan) Outubro de 2013 (6.823) (26.788) (19. 965) IPCA % (Acumulado 12 meses) 6,00% 7,50% 9,00%

NDF (Fornecedor) ........ Junho a setembro de 2013 (34.067) (34.067)

(48.025) (75.251) (27.226) Quadro 2 - Risco de Queda dos Indexadores
Valor liquido - (25.553) (25.553) RS Mil
Valor de referéncia Valor a receber  Operacéo Risco Cenério Provavel Cenério Il Cenario lll
Longo prazo Vencimento (Nocional) Valor Justo agar)  ativos Financeiros
S 311272011 31/12/2011 31122011 ppjicagges financeiras........ 101% CDI 402 304 205

Posigéo ativa: ’ ) Passivos financeiros

Swap (Banco ltad)........ Abril de 2012 114941 11494 = Notas Promissorias - 4 emiss&o ............ CDI+0,40% 1833 1407 973

Swap (Banco JP Morgan) Outubro de 2013 152.293  152.293 ~  Notas Promissorias - 5* emisso CDI+0,48% 7.944 6102 4.229

NDF (Instituicoes FINanCeiras) ...........ccocoeueuriieiiiisinisiceccieieeceea Junho a setembro de 2013 14.039 14.498 459 Debéntures 12 série CDI+1.30% 13.396 10.523 7.600

281.273  281.732 459 Debentures 2° série IPCA+8,10% 2.336 2,088 1.837

Posicao passiva: FINEM BNDES |. TJLP+2,30% 6.682 5.496 4.298

Swap (Banco ltau)........ Abril de 2012 (114.941) (88.063) 26.878  FINEM BNDES II. TJLP+1,80% 3.775 3.063 2343

Swap (Banco JP Morgan) Outubro de 2013 (152.293)  (125.435) 26.858  Derivativos

NDF (FOrNECEAON) ...ttt Junho a setembro de 2013 (14.039) (14.039) =~ Swap IBBA (Posigdo MTM) .. 103,5% CDI 2524 1.910 1.285

(281.273) _ (227.537) 53.736  Swap JP Morgan (Posicao MTM) 98,30% CDI 3.569 2.699 1.815

Valor liquido - 54.195 54.195  Efeito liquido da variagéo ...... (41.657) _ (32.984) _ (57.796)

(b) Financiamentos Referéncia para Ativos Financeiros

O valor contébil dos empréstimos e financiamentos e das debéntures tem suas taxas atreladas a variacao da TJLP, do CDI e IPCA e se aproximam do  101% CDI (margo de 2012).. 9,98% 7,48% 4,99%

valor de mercado. Referéncia para Passivos Financeiros

* Indice de endividamento 101% CDI (margo de 2012).. 9,98% 7,48% 4,99%

O indice de endividamento no final do periodo é o seguinte: 100% CDI (margo de 2012).. 9,88% 7,41% 4,94%

Controladora Consolidado 103,5% CDI....... 10,23% 7,67% 511%
2011 2010 2011 2010  98,30% CDlI...... 971%  7,28% 4,86%

Empréstimos e financiamentos TILP% a.a.. 6,00% 4,50% 3,00%
Circulante 693.472 133.317 1.007.673 332.413 IPCA % (Acumulado 12 meses) 6,00% 4,50% 3,00%

DN:(‘) c;lrculantp 653233  450.577  984.264  540.032 Risco de Juros - Efeitos no Fluxo de Caixa - Consolidado
ebéntures . -

GIIGUIANE .o oottt 168217 254 380825 2154 uadrol-Risco de Elevacdo dos Indexadores ns i
N&o circulante 389.636 _ 553.639 _ 389.636 _ 553.639 o ~ - Condrio Provavel Genaria Il Gendri |:|

Divida total 1.904.558 1.130.687 2.771.398 1428238 —Peracao isco Genarlo Frovavel Lenario T _enario T

Caixa e equivalentes de caixa........ 151,021 _ 40334 _ 207.295 54,983  Adivos Financeiros .

Divida liquida 1753537 1.099.353 2.564.103 1.373.265 APlicacdes financeiras... 101% CDI 402 498 593

Patriménio liquido......... 4.530.434 4.563.835 4.539.434 4.563.835  Aplicagdes financeiras... 99,5% CDI 212 262 312

indice de endividamento liquido....... 386%  241%  565%  30,1% Passivos financeiros

A CTEEP e suas controladas possuem contratos de emprestlmos e flnanmamentos com covenants apurados com base nos indices de endividamento. As ~ Notas Promissorias - 4% emissao ... CDI+0,40% 1.833 1.834 1.849

companhias estio adimplentes com todas as clausulas e exigéncias dos contratos, conforme mencionados na nota explicativa 14. Notas Promissorias - 5% emiss&o ... CDI+0,48% 7.944 9.755 11.536

(c) Gerenciamento de riscos Debéntures 1% série. CDI+1,30% 13.396 16.221 19.000

Os principais fatores de risco inerentes as operacdes da Companhia e suas controladas podem ser assim identificados: Debéntures 2° série. IPCA+8,10% 2.336 2.582 2.825

(i) Risco de crédito - A Companhia e suas controladas mantem contratos com o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, concessionarias e outros ~ FINEM BNDES | TJLP+2,30% 6.682 7.854 9.015

agentes, regulando a prestagéo de seus servigos vinculados a rede basica a 216 usudrios, com clausula de garantia bancdria. Igualmente, a Companhia ~ FINEM BNDES I TJLP+1,80% 3.775 4.480 5.178

e suas controladas mantém contratos regulando a prestacéo de seus servicos nas Demais Instalages de Transmiss&o - DIT com 30 concessiondrias e  Banco Bradesco CDI+2,0% 126 151 176

outros agentes, também com clausula de garantia bancaria. BNDES (IEMG) TJILP+2,40% 1.193 1.400 1.605

(ii) Risco de preco - As receitas da Companhia e de suas controladas s&o, nos termos do contrato de concessao, reajustadas anualmente pela ANEEL, BNDES (IEMadeira) ......... TJLP+2,80% 6.551 7.636 8.710

pela variagao do IGP-M, sendo parte das receitas sujeita a revisao periédica, a cada quatro anos (nota 23.2). BNDES (IESul) TJILP+2,40% 198 233 267

(iii) Risco de taxas de juros - A atualizagao dos contratos de financiamento esta vinculada a variagéo da TJLP, IPCA e do CDI (notas 14 e 15). BNDES (Pinheiros).......... TJILP+2,60% 2.660 3.111 3.557

(iv) Risco de taxa de cambio - A Companhia eliminou o risco da taxa de cambio do seu passivo, contratando Instrumento Derivativo Swap, designado  BNDES (Serra do Japi) Sub A TJLP+1,95% 943 1.116 1.087

como hedge de valor justo do Contrato de Empréstimo em Moeda estrangeira (nota 14(c)). A sua controlada IEMadeira eliminou o risco de taxa de  gNDES (Serra do Japi) Sub B. TJILP+1,55% 787 938 1.089

cambio, contratando instrumento de derivativo, designado como hedge de valor justo. A Companhia e suas controladas nao possuem contas a receber € papantures IEMadeira.... 106.5% do CDI 5613 6.953 8.270

outros ativos em moeda estrangeira. Demais exposicdes aos efeitos de oscilagbes cambiais s@o consideradas irrelevantes e correspondem a eventuais Derivativos

importagdes de equipamentos. ) . . . Swap IBBA (Posicdo MTM) .. 103,5% CDI 2.524 3.128 3.721

(v) Risco de captacao - A Companhia e suas controladas poderao no futuro enfrentar dificuldades na captag@o de recursos com custos e prazos de Swap JP Morgan (Posicao MTM) 98.30% CDI 3.569 4.423 5.265

re.emb_olso adequados a seu perfil de .geragao de caixa e/ou a suas obrigagdes de rgembolso d_e divida. - - ) Efeito liquido da variago .... (59.516) _ (71.055) (82.445)

(vi) Risco de seguros - A Companhia e suas controladas contratam seguros de risco operacional e de responsabilidade civil para suas subestacoes. A . . .

N e . . I . o Referéncia para Ativos Financeiros

Entretanto, face as dificuldades em contratar seguradoras para cobrir eventuais danos em linhas de transmissé@o contra prejuizos decorrentes de

A . ~ - . ~ . . - . . . 99,5% CDI (margo de 2012). 9,83% 12,29% 14,75%

incéndios, raios, explosdes, curtos-circuitos e interrupcoes de energia elétrica, estas ndo fazem seguros contra esses riscos. Assim sendo, eventuais

. . o ~ . . A, 101% CDI (margo de 2012).. . 9,98% 12,47% 14,97%
danos ocorridos nas linhas de transmissa@o poderao acarretar custos e investimentos adicionais significativos. . ) X )

(vii) Risco de liquidez - A principal fonte de caixa da Companhia e suas controladas é proveniente de suas operagdes, principalmente do uso do seu Refer:enma ara Passivos Financeiros . R N

sistema de transmissdo de energia elétrica por outras concessiondrias e agentes do setor. Seu montante anual, representado pela RAP vinculada as 98,30% CDI....... 9.71% 12,14% 14.57%

o, o o, o,

instalagdes de rede basica e Demais Instalagdes de Transmisséo - DIT é definida, nos termos da legislagdo vigente, pela ANEEL. A Companhia gerencia o 99,5% CDI (margo de 2012) 9,83% 12,29% 14,75%

risco de liquidez mantendo linhas de crédito bancario e linhas de crédito para captagao de empréstimos que julgue adequados, através do monitoramento 100% CDI (margo de 2012).. 9,88% 12,35% 14,82%

continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinagao dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros. 101% CDI (margo de 2012).. 9,98% 12,47% 14.97%

(d) Analise de sensibilidade 103,5% CDI....... 10,23% 12,78% 15,34%

Em conformidade com a instrugdo CVM n° 475 de 17 de dezembro de 2008, a Companhia realiza a analise de sensibilidade aos riscos de taxa de juros e~ TJLP% a.a.. 6,00% 7,50% 9,00%

cambio. A administragdo da Companhia n&o considera relevante sua exposigéo aos demais riscos descritos anteriormente. IPCA % (Acumulado 12 meses) 6,00% 7,50% 9,00%

continua
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Quadro 2 - Risco de Queda dos Indexadores

R$ Mil
Operacéao Risco Cenario Provavel _Cenario Il _Cenario Ill
Ativos Financeiros
Aplicagdes financeiras............ 99,5% CDI 212 160 108
Aplicagdes financeiras........... 101% CDI 402 304 205
Passivos financeiros
Notas Promissorias - 4* emissao CDI+0,40% 1.833 1.407 973
Notas Promissérias - 5* emissao CDI+0,48% 7.944 6.102 4.229
Debéntures 12 série CDI+1,30% 13.396 10.523 7.600
Debéntures 2° série IPCA+8,10% 2.336 2.088 1.837
FINEM BNDES | TJLP+2,30% 6.682 5.496 4.298
FINEM BNDES Il TJLP+1,80% 3.775 3.063 2.343
Banco Bradesco CDI+2,0% 126 101 75
BNDES (IEMG) TJLP+2,40% 1.193 984 773
BNDES (IEMadeira) ........... TJLP+2,80% 6.551 5.454 4.345
BNDES (IESul) TJLP+2,40% 198 163 128
BNDES (Pinheiros)............ TJLP+2,60% 2.660 2.204 1.744
BNDES (Serra do Japi) Sub A TJLP+1,95% 943 769 592
BNDES (Serra do Japi) Sub B TJLP+1,55% 787 633 478
Debéntures IEMadeira..... . 106,5% do CDI 5.613 4.248 2.859
Derivativos
Swap IBBA (Posicao MTM) ... 103,5% CDI 2.524 1.910 1.285
Swap JP Morgan (Posicao MTM) 98,30% CDI 3.569 2.699 1.815
Efeito liquido da variacao ...... (59.516) (47.380) (35.061)
Referéncia para Ativos Financeiros
99,5% CDI (margo de 2012)... 9,83% 7,37% 4,92%
101% CDI (margo de 2012).... 9,98% 7,48% 4,99%
Referéncia para Passivos Financeiros
98,30% CDI 9,71% 7,28% 4,86%
100% CDI (margo de 2012).... 9,88% 7,41% 4,94%
100% CDI (margo de 2012).... 9,88% 7,41% 4,94%
101% CDI (margo de 2012).... 9,98% 7,48% 4,99%
103,5% CDlI......... 10,23% 7,67% 5,11%
TILP% a.a.......... . 6,00% 4,50% 3,00%
IPCA % (Acumulado 12 meses) 6,00% 4,50% 3,00%

. 30. Compromissos assumidos - Arrendamentos mercantis operacionais

Os principais compromissos assumidos pela Companhia e suas controladas est@o relacionados as operagdes de arrendamento mercantil operacional de

veiculos e equipamentos de informatica, cujos pagamentos minimos futuros, no total e para cada um dos periodos, é apresentado a seguir:

2011 _ 2010

Até umano........ 6.210 3.133
Mais de um ano até cinco anos 8.002 _3.411
14.212 _6.544

As operacdes de arrendamento mercantil envolvendo a Companhia como arrendatério séo operagdes de sub-locac@o para com sua controladora e suas
controladas, e estao divulgadas na nota 28 - transagdes com partes relacionadas.

31. Seguros

A especificacdo por modalidade de risco de vigéncia dos seguros estd demonstrada a seguir:
Controladora

Importancia
Modalidade Vigéncia Segurada - R$ mil Prémio - R$ mil
Patrimonial () .... 01/09/11 a 01/09/12 2.401.635 2.643
Responsabilidade Civil Geral (b) 01/09/11 a 01/09/12 20.000 223
Transportes Nacionais (C)....... 30/09/11 a 30/09/12 214.613 34
Acidentes Pessoais Coletivos (d) 01/05/11 a 01/05/12 26.767 1
Automoveis (e).... 02/03/11 a 02/03/12  Valor de mercado 35
2.936
Consolidado

Importancia
Modalidade Vigéncia Segurada - R$ mil Prémio - R$ mil
Patrimonial () .... 09/07/09 a 19/12/12 2.635.324 2.947
Responsabilidade Civil Geral (b) 01/09/09 a 19/12/12 33.000 415
Transportes Nacionais (C)....... 16/07/09 a 15/12/12 231.632 51
Acidentes Pessoais Coletivos (d) 01/05/11 a 01/05/12 26.767 1
Automoveis (€e).... 02/03/11 a 02/03/12  Valor de mercado 35
3.449

(a) Patrimonial - Cobertura contra riscos de incéndio e danos elétricos para os principais equipamentos instalados nas subestacoes de transmisséao,
prédios e seus respectivos contetdos, almoxarifados e instalagdes, conforme o contrato de Concess@o n° 059/2001, Clausula Quarta, Oitava Sub-
Clausula, Inciso II, Item D, onde a transmissora devera manter apélices de seguro para garantir a cobertura adequada dos equipamentos mais importantes
das instalagdes do sistema de transmissao, cabendo a Transmissora definir os bens e as instalagbes a serem segurados.

(b) Responsabilidade Civil Geral - Cobertura as reparagdes por danos involuntarios, pessoais e/ou materiais causados a terceiros, em consequéncia
das operagdes da Companhia.

(c) Transportes Nacionais - Cobertura a danos causados aos bens e equipamentos da Companhia, transportados no territério nacional.

(d) Acidentes Pessoais Coletivos - Cobertura contra acidentes pessoais a executivos e aprendizes.

(e) Automaveis - Cobertura contra colisao, incéndio, roubo e terceiros.

As premissas adotadas para a contratagdo dos seguros, dada sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria. Consequentemente nao foram

examinadas pelos nossos auditores independentes.

32. Acéo de cobranca da Eletrobras contra a Eletropaulo e EPTE

Em 1989, a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS ajuizou acéo ordindria de cobranga contra a Eletropaulo - Eletricidade de Sao Paulo
S.A. (atual Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. - “Eletropaulo”), referente a saldo de contrato de financiamento. A Eletropaulo
discordava do critério de atualizagdo monetéria de referido contrato de financiamento e consignou em pagamento, depositando judicialmente os valores
que considerava como efetivamente devidos. Em 1999, foi proferida sentenca referente & agdo mencionada, condenando a Eletropaulo ao pagamento
do saldo apurado pela ELETROBRAS.

Nos termos do protocolo de cisdo parcial da Eletropaulo, realizada em 31 de dezembro de 1997 e que implicou a constituicdo da EPTE e de outras
empresas, as obrigagdes de qualquer natureza referentes a atos praticados até a data de cisao sa@o de responsabilidade exclusiva da Eletropaulo, excecao
feita as contingéncias passivas cujas provisdes tivessem sido alocadas as incorporadoras. No caso em questao, nao houve, a época da cisao parcial, a
alocacao a EPTE de provisao para essa finalidade, restando claro para a Administragdo da CTEEP e de seus assessores legais que a responsabilidade
pela citada contingéncia era exclusivamente da Eletropaulo. Houve a época da cisao, apenas, a versao ao ativo da EPTE de depésito judicial no valor
histérico de R$ 4,00 constituido em 1988, pela Eletropaulo, referente ao valor que aquela empresa entendia ser devido 8 ELETROBRAS referente ao saldo
do citado contrato de financiamento, e a alocagao no passivo da EPTE de igual valor referente a este saldo.

Em decorréncia do protocolo de cisdo parcial da Eletropaulo, portanto, a EPTE seria titular do ativo transferido e a Eletropaulo seria responsavel pela
contingéncia passiva referente ao valor demandado judicialmente pela ELETROBRAS. Em outubro de 2001, a ELETROBRAS promoveu execucéo de
sentenca referente ao citado contrato de financiamento, cobrando R$ 429 milhdes da Eletropaulo e R$ 49 milhdes da EPTE, entendendo que a EPTE
satisfaria o pagamento desta parte com os recursos corrigidos do citado depésito judicial. A CTEEP incorporou a EPTE em 10 de novembro de 2001,
sucedendo-a nas suas obrigacdes e direitos.

Em 26 de setembro de 2003, foi publicado acérdao do Tribunal de Justi¢a do Estado do Rio de Janeiro excluindo a Eletropaulo da execucao da mencionada
sentenca. Em decorréncia dos fatos, a ELETROBRAS protocolou, em 16 de dezembro de 2003, Recurso Especial ao Superior Tribunal de Justica e
Recurso Extraordindrio ao Supremo Tribunal Federal, visando manter a mencionada cobranga referente a Eletropaulo. Recursos semelhantes aos da
ELETROBRAS foram interpostos pela CTEEP.

O Superior Tribunal de Justica deu provimento, em 29 de junho de 2006, ao Recurso Especial da CTEEP, no sentido de reformar a deciséo do Tribunal de
Justica do Estado do Rio de Janeiro que havia excluido a Eletropaulo do polo passivo da agé@o de execugdo movida pela ELETROBRAS.

Em decorréncia do referido provimento do Superior Tribunal de Justica, em 04 de dezembro de 2006, a Eletropaulo ofertou embargos de declaragéo, os
quais foram rejeitados, conforme acérdao publicado em 16 de abril de 2007, bem como os Recursos Especial e Extraordinario que mantiveram a decisao
do Superior Tribunal de Justiga, cujo transito em julgado ocorreu em 30 de outubro de 2008. Diante dessas decisbes entendendo descabida a Excecgéo de
Pré-Executividade ofertada pela Eletropaulo, a agdo de execugao movida pela ELETROBRAS segue seu curso normal na forma originalmente proposta.
A CTEEP com o fulcro de viabilizar uma dilagdo probatdria para apurar a efetiva responsabilidade atribuida no protocolo de cisao parcial propés acao
declaratéria em face das demais partes envolvidas em conexao com a agao de execugao.

Acerca dessa divida e a luz dos documentos formais referentes a cisao parcial da Eletropaulo, a CTEEP, segundo o entendimento da sua Administracao
e de seus assessores legais, € titular apenas do depdsito judicial a ela transferido como ativo constituido em 1988, devendo prosseguir na defesa desse
direito. De outra parte, a Companhia nao constituiu provisdo para a contingéncia, que entende ser de responsabilidade da Eletropaulo e que dessa forma
vem sendo cobrada pela ELETROBRAS.

M 33. Plano de complementacéo de aposentadoria regido pela Lei 4.819/58

O plano de complementacédo de aposentadoria regido pela Lei Estadual 4.819/58, a qual dispunha sobre a criacdo do Fundo de Assisténcia Social do
Estado, aplica-se aos empregados servidores de autarquias, sociedades andnimas em que o Estado fosse detentor da maioria das agdes e dos servicos
industriais de propriedade e administragao estadual, admitidos até 13 de maio de 1974, e previa beneficios de complementacao de aposentadorias e
pensao, licenga-prémio e salario-familia. Os recursos necessarios para fazer face aos encargos assumidos nesse plano sao de responsabilidade dos
orgaos competentes do Governo do Estado de Sao Paulo, cuja implementagdo ocorreu conforme convénio firmado entre a Fazenda do Estado de Sao
Paulo e a Companhia, em 10 de dezembro de 1999, com vigéncia até 31 de dezembro de 2003.

Tal procedimento foi realizado regularmente até dezembro de 2003 pela Fundacao CESP, mediante recursos da Secretaria da Fazenda do Estado,
repassados por meio da CTEEP. A partir de janeiro de 2004, a Secretaria da Fazenda passou a processar diretamente aqueles pagamentos, sem a
interveniéncia da CTEEP e da Fundacédo CESP.

Decisao da 49* Vara do Trabalho de Sao Paulo foi comunicada a CTEEP, em 11 de julho de 2005 deferindo a concessao de tutela antecipada para que a
Fundacao CESP voltasse a processar os pagamentos de beneficios decorrentes da Lei Estadual 4.819/58, segundo o respectivo regulamento, da forma
realizada até dezembro de 2003, mediante recursos repassados pela CTEEP. Para o cumprimento das decisdes judiciais, a CTEEP requer mensalmente
0s recursos necessarios a Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo, para efetivar o repasse a Fundagdo CESP, que deve processar os respectivos
pagamentos aos beneficiarios.

A Secretaria da Fazenda do Estado vem repassando a CTEEP, desde setembro de 2005, valor inferior ao necessario para o fiel cumprimento da citada
decis&o da 49* Vara do Trabalho.

Em decorréncia dos fatos acima tratados e por forca da citada deciséo judicial da 49% Vara do Trabalho de Sao Paulo, bem como da decis@o do Superior
Tribunal da Justica, a CTEEP repassou a Fundagao CESP no periodo de janeiro de 2005 a dezembro de 2011, o valor de R$ 1.927.563 para pagamento
de beneficios da Lei Estadual 4.819/58, tendo recebido da Secretaria da Fazenda do Estado o valor de R$ 1.268.799 para aquela finalidade. A diferenca
entre os valores repassados a Fundagao CESP e ressarcidos pela Secretaria da Fazenda, no montante de R$ 658.764 (nota 7 (c)), foi requerida pela
Companhia inicialmente em processo administrativo, tendo sido proposta em dezembro de 2010 a competente agao judicial de cobranga contra a Fazenda
do Estado de Sao Paulo.

A CTEEP continua empenhada em tornar nula a citada decisao da 49 Vara do Trabalho de modo a permitir o retorno do procedimento de pagamento
direto da folha de beneficios da Lei Estadual 4.819/58 pela Secretaria da Fazenda. A CTEEP reitera também o entendimento da sua darea juridica e de
seus consultores externos de que as despesas decorrentes da Lei Estadual 4.819/58 e respectivo regulamento sdo de responsabilidade integral da
Fazenda do Estado de Sdo Paulo e prossegue na adocao de medidas adicionais para resguardar os interesses da Companhia. Em decorréncia destes

fatos, a Companhia registra essa diferenga como valores a receber da Fazenda do Estado (nota 7 (c)).

. 34. Eventos subsequentes

(a) Empréstimos e financiamentos

Em 11 de janeiro de 2012, ocorreu a 6 emissao de notas promissorias no montante de R$ 400,0 milnGes e com vencimento em 05 de janeiro de 2013.
Os encargos nominais correspondem a 104,9% do CDI.

Em 11 de janeiro de 2012 foi liquidada a 4* emissdo de notas promissdrias.

Em 13 de janeiro de 2012, foram assinados os aditivos aos contratos de financiamentos entre 0o BNDES e a controlada IEMadeira (nota 14 (iv)) alterando
o vencimento de 15 de janeiro de 2012 para 15 de julho de 2012 ou na data de desembolso da primeira parcela do crédito que venha a ser aberto pelo
BNDES por meio de contrato de financiamento de longo prazo, o que ocorrer primeiro.

(b) Entrada em operacao de subestacao

A subestagao Salto da controlada Serra do Japi, entrou em operagao em 18 de janeiro de 2012.

(c) Dividendos e juros sobre capital proprio

Em 30 de janeiro de 2012 a Companhia efetuou o pagamento e/ou deixou a disposicao os dividendos e juros sobre capital proprio deliberados em reunido
do Conselho de Administracdo em 21 de dezembro de 2011 (nota 22 (b)).

. 35. Aprovacao das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para publicagéo pelo Conselho de Administragdo em 06 de margo de 2012.

Estas demonstragdes financeiras, bem como as demonstragdes contabeis regulatérias, mencionadas na nota 2.5, estardo disponiveis no sitio da

Companhia a partir de 15 de margo e 30 de abril de 2012, respectivamente.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista (“Companhia”), no exercicio de suas atribuicdes legais e
estatutarias, dando cumprimento ao que dispde o Art. 163 da Lei n° 6.404/76, examinou as Demonstragdes Contabeis da Companhia, relativas ao

exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011, elaboradas segundo os principios estabelecidos no Capitulo XV do referido diploma legal e o Relatério

da Administracdo sobre os negécios sociais e principais fatos administrativos do exercicio social. Com fundamento no exame realizado e no Parecer
dos Auditores Independentes, o Conselho Fiscal é de opinido que as Demonstragcdes Contabeis e as informagdes complementares estao aptas a serem

submetidas a apreciacéo e aprovacao dos Senhores Acionistas. S&o Paulo, 07 de margo de 2012

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista

S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista (“Companhia”),
identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas
demonstragoes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais préticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracgées financeiras

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao das demonstracdes financeiras individuais de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragao dessas demonstracdes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estéo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugédo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgéo relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracéo e adequada apresentagao das demonstragoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que
sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliagdo da adequacao das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem
como a avaliacdo da apresentagdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido sobre as demonstragoes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira da CTEEP - Companhia de Transmisséo de Energia Elétrica Paulista (“Companhia”) em 31 de dezembro de 2011, o desempenho
de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira consolidada da CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista (“Companhia”) em 31 de dezembro de 2011,

o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfases

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. No caso da CTEEP - Companhia de Transmisséo de Energia Elétrica Paulista (“Companhia”) essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as
demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliacdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo
método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Conforme descrito na nota explicativa 33, a Lei 4.819/58 concedeu aos servidores das empresas sob controle do Estado de Sdo Paulo as vantagens ja
concedidas aos demais servidores publicos, com destaque para a complementag@o de aposentadoria e concessao de pensdes, e estabeleceu que as
despesas decorrentes da mesma sao de responsabilidade integral do Governo do Estado. A operacionalizagdo dos pagamentos envolve a Fundagao
CESP, que prepara a folha de pagamento e o Governo do Estado, que repassa o valor a CTEEP (que por sua vez repassa a Fundagdo CESP para
pagamento ao beneficiario final). Esse tem sido o procedimento desde a cisdo da CESP que criou a CTEEP e, até dezembro de 2003, foi integralmente
cumprido por todas as partes. A partir de 2004 o Governo do Estado de Séo Paulo requereu o direito de processar a folha de pagamento e efetuar o
pagamento aos beneficidrios diretamente. Entretanto, em janeiro de 2006, a Fazenda do Estado, diante de parecer emitido pela Procuradoria-Geral do
Estado de Sao Paulo passou a glosar parte dos beneficios pagos aos aposentados e, desde entéo, tem gerado o contas a receber junto ao Governo,
uma vez que a Companhia efetua o pagamento das parcelas glosadas para integralizar os beneficios, conforme requerido pela decisdo da 49° Vara do
Trabalho. A Administragdo da Companhia, além de ampla e fortemente amparada por opiniao de seus assessores legais e, também baseada no fato
que a Fazenda do Estado nao discute sua integral responsabilidade de prover os recursos financeiros pelos pagamentos dos beneficios relacionados
a aplicacdo da Lei 4.819/58 por ele instituida, entende que nenhuma obrigacdo ou proviséo para perdas em relagdo a esse contas a receber deve ser
registrada nas demonstracées financeiras da Companhia.

Nossa opiniao ndo esta ressalvada em fungéo destes assuntos.
Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragao individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011,
cuja apresentacdo é requerida pela legislacdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informagdo suplementar pelas IFRS que nao
requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa

opinido, estao adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

S&o Paulo, 06 de margo de 2012
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