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NOTA DE ESCLARECIMENTO SOBRE A RI?TIFICACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
DO EXERCICIO SOCIAL DE 2008

10 DE JUNHO DE 2009

Senhores Acionistas,

A Administragdo da ISA Capital do Brasil S.A., em atendimento a recomendagdo do acionista controlador da
Companhia na Assembléia Geral Ordinaria — AGO, realizada em 30 de abril de 2009, reconsiderou o método de
contabilizacdo dos instrumentos financeiros derivativos (swap) e dos contratos de divida em moeda estrangeira
(bonus), providenciou a retificacdo das Demonstragdes Financeiras do exercicio social de 2008, quanto aos ajustes
decorrentes da alteragdo da Lei n® 6.404/76 produzida pela Lei n® 11.638/07 e deliberagdo CVM n°® 566 de 17 de
dezembro de 2008 que aprovou o CPC 14 do Comité de Pronunciamentos Contabeis. Em decorréncia esta
reapresentando-as junto a CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios, acompanhadas do Relatério da
Administracao e do Parecer dos Auditores Independentes.

Para melhor compreensao da retificagdo processada nas Demonstragdes Financeiras de 2008, apresentamos a
seguir breve relato dos procedimentos adotados inicialmente pela Companhia que produziram efeitos nas
Demonstra¢des Financeiras de 2008 publicadas em 30 de marco de 2009, bem como dos procedimentos adotados
para a retificagdo das mesmas, apds a recomendacdo do acionista controlador.

Dos procedimentos adotados inicialmente.

Consoante facultado pela Deliberagdo CVM n° 566 de 17 de dezembro de 2008, que aprovou o pronunciamento
técnico CPC 14, a Companhia havia contabilizado tanto os instrumentos financeiros derivativos (swap) quanto os
contratos de divida em moeda estrangeira (bonus) com base no valor justo (valor de mercado). Dessa forma os
efeitos da aplicacdo dessa metodologia produziram os seguintes ajustes reconhecidos nas referidas demonstragdes
financeiras de 2008 publicadas em 30 de marco de 2009:

a) em 1° de janeiro de 2008 - os saldos em 31 de dezembro de 2007 dos referidos instrumentos financeiros
derivativos (swap) e contratos de divida em moeda estrangeira (bonus) foram ajustados em 1° de janeiro de
2008 em R$ 117.891 mil (valor oriundo da diferenga entre o saldo contabil e o valor de mercado em
31/12/2007) tendo a contrapartida no patriménio liquido a crédito da conta de lucros ou (prejuizos)
acumulados; e

b) em 31 de dezembro de 2008 — a marcagdo a mercado dos saldos desses mesmos instrumentos financeiros
derivativos (swap) e contratos de divida em moeda estrangeira (bonus) produziu o resultado negativo de
R$ 25.682 mil, aumentando o prejuizo do exercicio de R$ 8.991 mil para R$ 34.673 mil.

O acionista controlador entendeu que essa forma adotada inicialmente pela Companhia de registrar contabilmente
os instrumentos financeiros derivativos (swap) e contratos de divida em moeda estrangeira (bonus) pelo valor
justo (valor de mercado), apesar de amparada pela legislacdo aplicavel, ndo reflete adequadamente a esséncia da
cobertura contratada e, consequentemente, produziria uma volatilidade nos resultados futuros da Companhia. Por
essa razdao, na AGO de 30/04/09 recomendou a Administracdo reconsiderar o método de contabilizacao adotado
visando evitar as situacdoes mencionadas.



Dos procedimentos adotados para a retificacio.

Ao rever as metodologias disponiveis pela legislagdo aplicavel para reconhecimento dos instrumentos financeiros
derivativos (swap) e dos contratos de divida em moeda estrangeira (bonus), a Companhia, consoante facultado
pela Deliberagdo CVM n° 566 de 17 de dezembro de 2008, que aprovou o pronunciamento técnico CPC 14,
procedeu a retificagdo de suas Demonstracdes Financeiras de 2008 registrando contabilmente seus instrumentos
financeiros derivativos (swap), bem como seus contratos de divida em moeda estrangeira (bonus) de acordo com a
metodologia denominada contabilidade de operacdo de hedge pelo valor justo (“hedge accounting — fair value
hedge”).. Com a adogdo dessa metodologia, os impactos no resultado oriundos da variacdo do valor justo da ponta
ativa dos derivativos (swap) sdo neutralizados pelo reconhecimento da variagao do valor justo dos contratos de
divida (bonus) item que ¢ objeto de hedge. Assim, o efeito liquido no resultado ¢ apenas a variagao do valor justo
da ponta passiva dos derivativos (swap) composto pela variagdo do IGP-M acrescido de Cupom de juros
(“spread”).

Ao proceder a retificagdo nas Demonstracdes Financeiras, adotando a metodologia do “hedge accounting”,
primeiramente foram revertidos todos os ajustes implementados anteriormente e novos ajustes foram efetuados,
conforme segue:

a) em 1° de janeiro de 2008 - os saldos em 31 de dezembro de 2007 dos referidos instrumentos financeiros
derivativos (swap), que na ocasido ndo estavam designados como instrumentos de hedge, foram ajustados em
1° de janeiro de 2008 em R$ 96.106 mil (valor oriundo da diferenga entre o saldo contbil e o valor de
mercado em 31/12/2007) tendo sua a contrapartida no patrimonio liquido a crédito da conta de lucros ou
(prejuizos) acumulados. Diferentemente do critério adotado anteriormente, os saldos em 31 de dezembro de
2007 dos contratos de divida em moeda estrangeira (bonus) registrados pelo custo amortizavel permaneceram
inalterados; e

b) em 31 de dezembro de 2008 - com a designacdo em 31 de julho de 2008 dos novos instrumentos financeiros
derivativos (swap) como itens de hedge, atrelados aos contratos de divida em moeda estrangeira (bonus)
itens de objeto de hedge, ambos mensurados ao valor justo, os ajustes no resultado do exercicio produziram
efeitos positivos no valor de R$ 65.218 mil passando da situagdo de prejuizo de R$ 8.991 para lucro liquido
de R$ 56.227 mil.

Diante do exposto, a Administracdo submete as referidas Demonstragdes Financeiras do exercicio social de 2008
retificadas, acompanhadas do Relatério da Administragdo e do Parecer dos Auditores Independentes, para
apreciagdo e deliberacdo dos Senhores Acionistas.

A Administracio



RELATORIO DA ADMINISTRACAO — EXERCiCIO SOCIAL DE 2008

Senhores Acionistas,

A Administracdo da ISA Capital do Brasil S.A., em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submete a
apreciagdo de V.Sas. o Relatério da Administracdo e as correspondentes Demonstracdes Financeiras, com os
pareceres dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2008.

A ISA Capital ¢ uma companhia holding nacional, cujo controle pertence a Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P.
uma companhia colombiana de capital misto, controlada pelo governo da Coldmbia, cuja atividade principal ¢ a
operacao e manutencdo de rede de transmissdo de energia elétrica.

Controladora da CTEEP — Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista desde 26 de julho de 2006, a
ISA Capital possui 55.924.465 acdes ordinarias de emissdo da CTEEP, representativas de 89,40% do capital
votante e de 37,46% do capital total. Essa participacdo no capital social da CTEEP, em 31 de dezembro de 2008,
esta registrada na conta de investimento das respectivas Demonstragdes Financeiras da ISA Capital cujo valor ¢ da
ordem de R$ 2,2 bilhdes.

Esta ¢ a maior participagdo do Grupo ISA ja realizada em seu processo de expansio, o que ratifica a lideranca do
Grupo no segmento de transmissao de eletricidade na América Latina.

A ISA Capital e sua Controladora Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. tem como compromisso assegurar,
promover e aprimorar a qualidade dos servicos de transmissdo de energia elétrica oferecidos pela controlada
CTEEP, visando também o aprimoramento dos seus resultados econdmico-financeiros mediante a aplicagao das
melhores praticas e modelos mundiais de gestdo, para beneficio de todos os seus acionistas e da comunidade.

Luis Fernando Alarcéon Mantilla
Presidente do Conselho de Administragdo



PERFIL DA COMPANHIA

A ISA Capital do Brasil S/A (“ISA Capital” ou “Companhia) ¢ uma companhia holding nacional,
constituida sob a forma de sociedade limitada em 28 de abril de 2006 e transformada em sociedade andnima
em 19 de setembro de 2006. Posteriormente, em 4 de janeiro de 2007, obteve junto a CVM - Comissao de
Valores Mobiliarios o registro de companhia aberta.

O objeto social da Companhia compreende a participagdo no capital de outras sociedades ou em outros
empreendimentos, na qualidade de s6cia ou acionista, parceira em joint venture, membro de consoércio ou
qualquer outra forma de colaboragdo empresarial.

A ISA Capital é controlada por Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. (“ISA”), uma companhia colombiana de
capital misto, controlada pelo governo da Colémbia, cuja atividade principal € a opera¢ao e manutencio de
rede de transmissdo de energia, além da participacdo em atividades relacionadas com a prestacao de servigos
de energia elétrica.

Desde 26 de julho de 2006 a ISA Capital ¢ a Controladora da CTEEP - Companhia de Transmissao de
Energia Elétrica Paulista (“Controlada” ou “CTEEP”), data em que ocorreu a liquidacdo financeira do leildo
publico de alienacao das ac¢des do bloco de controle da CTEEP, promovido pelo Governo de Sao Paulo, na
Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA em 28 de junho de 2006.

Pela aquisicdo das 31.341.890.064 ag¢des ordinarias, representativas de 50,1% das agdes ordinarias de
emissdo da CTEEP e 21,0% do capital total, a Companhia pagou ao Governo do Estado de Sao Paulo a
importdncia de R$1,2 bilhdo correspondente a R$ 38,09 por lote de mil agdes. Adicionalmente a esse
pagamento, a ISA Capital pagou ao Governo de Sdo Paulo o valor de R$ 19,4 milhdes a titulo de prego
adicional as ag¢des adquiridas no Leildo, de modo a compensar o desagio oferecido aos empregados da
CTEEP pela aquisicdo de determinado lote de agdes. Esse valor pago pela aquisicdo do controle da CTEEP
encontra-se sujeito a eventual ajuste, disciplinado no contrato de compra e venda de agdes da CTEEP, a ser
determinado com base nos valores efetivamente pagos pela CTEEP relativos a complementacdo de beneficio
e pensdo de ex-empregados com base na Lei Estadual n® 4.819/58.

Posteriormente, em 12 de setembro de 2006, a Companhia adquiriu mais 10.021.687 acdes ordinarias da
CTEEP, representativas de 0,016% das acdes dessa espécie, pelo preco de R$ 229 mil. Essas agdes foram
adquiridas em razao das sobras da oferta de agdes ordinarias da CTEEP promovida pelo Governo do Estado
de Sao Paulo aos empregados da CTEEP, nos termos do Edital de Desestatizagdo da CTEEP n° SF/001/2006.

Em 09 de janeiro de 2007, por for¢a do artigo 254-A da Lei das Sociedades por Ag¢des e, ainda, conforme
determinava referido Edital e o Contrato de Compra e Venda das A¢des da CTEEP, a ISA Capital realizou,
na Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA, Leildo de oferta publica de aquisi¢do de agdes (“OPA”) de
emissdo da CTEEP, ainda em circulagdo no mercado, por valor correspondente a 80% do valor pago pelas
acoes do bloco de controle da CTEEP. Esse Leilao resultou na aquisi¢cao pela Companhia de 24.572.554.070
acdes ordindrias de emissdo da CTEEP, representativas de 39,28% do total dessa espécie de agdes, ao preco
de RS 30,74 por lote de mil agdes, perfazendo o valor total de R$ 755,4 milhdes.

Em decorréncia dessa aquisicdo, a ISA Capital passou a deter um total de 55.924.465.821 agdes ordinarias
de emissdo da CTEEP, representativas de 89,40% do capital votante e de 37,46% do capital total da CTEEP.
Apbs o grupamento de acdes realizado pela CTEEP em agosto de 2007 essa quantidade de agdes ordinarias
de propriedade da Companhia passou a ser de 55.924.465.



2.

FINANCIAMENTO DA AQUISICAO DAS ACOES DA CTEEP
2.1 Emissao dos Bonus

A aquisigdo das agdoes da CTEEP foi financiada através de uma combinagdo de divida e capital proprio, em
diversas etapas.

Em janeiro de 2007, a Companhia emitiu bonus no mercado internacional de capitais, no valor de US$ 554
milhdes. A emissdo, que teve como agentes o J.P. Morgan e o ABN Amro, foi dividida em duas séries de
notas (senior notes), uma no valor de US$ 200,0 milhdes, com prazo de 5 anos, taxa de juros de 7.875% ao
ano, com opg¢do Call nos anos 2010 e 2011, com vencimento em 2012, e outra no valor de US$ 354,0
milhdes, com prazo de 10 anos e taxa de juros de 8.800% ao ano, com vencimento em 2017 (“Notas”). Do
total da emissdo, 60% foram distribuidos nos Estados Unidos, 36% na Europa, 2% na América Latina e 2%
na Asia. Os bonus estdo listados na Bolsa de Luxemburgo e podem ser transacionados no Portal Market da
bolsa NASDAQ.

As Notas estdo garantidas por penhor de primeiro grau sobre as a¢des da CTEEP de titularidade da
Companhia. Apds o pagamento da primeira série de Notas emitidas pela Companhia, com vencimento no ano
de 2012, parte das agdes da CTEEP dadas em garantia podera ser liberada.

Na ocasido o sucesso da emissdo teve como base a confianga dos investidores na estrutura financeira da
operagdo, o apoio do Grupo ISA a seus investimentos no Brasil, a positiva projecdo da CTEEP no setor
energético brasileiro, e contou ainda com as qualificagdes de risco de crédito em nivel internacional por parte
de Standard & Poor's (BB- perspectiva positiva) e Fitch Ratings (BB perspectiva estavel). Estas qualificagoes
eram similares as da Republica Federativa do Brasil e refletiam o baixo risco do negocio de transmissdo de
energia ¢ as perspectivas de expansao neste setor. Posteriormente, novas avaliagdes foram realizadas pelas
mesmas empresas. Em abril/08 a empresa Fitch Ratings atribuiu a mesma nota anterior (BB perspectiva
estavel), e em janeiro/09 a Standard & Poor’s atribuiu a nota BB+ perspectiva estavel.

2.2 Instrumentos Financeiros de Derivativos

Em decorréncia da referida emissdo dos bodnus, a Companhia negociou determinadas operagdes de
instrumentos financeiros de derivativos que se destinam a atender as suas necessidades operacionais de
reduzir a exposicao a riscos de cAmbio. A administragdo desses riscos ¢ realizada por meio de definicdo de
estratégias, implementacdo de sistemas de controle e de determinacdo de limites de exposigdes. No decorrer
do ano de 2008, a Companhia, apds estudos e analises do cenario macroecondémico, pactuou novos contratos
de Swap fixando novas taxas de cambio, IGP-M e Spread, bem como excluiu a cldusula de pagamento parcial
“Recouponing” que havia nos contratos anteriores, eliminando, dessa forma, possiveis pagamentos
intermediarios em funcdo da oscila¢do da taxa de cambio.

COMPROMISSOS ASSUMIDOS

No processo de aquisi¢do do controle da CTEEP, a Companhia assumiu diversos compromissos e obrigacdes
por forca do Edital n® SF/001/2006, que ja foram totalmente cumpridos. O contrato de compra e venda de
acdes da CTEEP, firmado em 26 de julho de 2006, também impds a Companhia ¢ a sua Controladora
algumas obrigagdes a serem observadas na administragdo da CTEEP referentes ao cumprimento de contratos
anteriores, regras de governanga corporativa, preservacdo de direitos dos empregados da CTEEP,
manutengdo e continuidade de qualidade dos servigos de transmissdo de energia elétrica, dentre outras. A
administra¢do da Companhia vem cumprindo rigorosamente com todas as obrigagdes assumidas.



Conforme pratica de mercado, a Companhia assumiu diversos compromissos ¢ obrigagdes perante os bancos
financiadores e os adquirentes das Notas, que restringem a disponibilidade e a possibilidade de
comprometimento do patriménio da Companhia em outras operagdes. Além das obrigagdes, os contratos de
crédito e documentos de emissdo das Notas contém também diversas cldusulas referentes a CTEEP, dispondo
que, se por qualquer razdo a CTEEP deixar de observar as condigdes previstas nos referidos documentos, os
credores da Companhia poderdo constituir a Companhia em mora e declarar antecipadamente vencida a
divida da Companhia.

Com relagdo aos compromissos € obrigagdes financeiros, os mesmos vém sendo rigorosamente cumpridos
pela Companhia. Durante o ano de 2008, conforme previsto no contrato de divida dos bonus, a ISA Capital
pagou os juros semestrais no valor total de R$ 78,8 milhdes (equivalente a US$ 46,9 milhdes); pagou
parcelas referentes aos citados contratos de derivativos num montante de R$ 239,9 milhdes; pagou ao
Governo do Estado de Sao Paulo e aos acionistas que participaram da OPA, respectivamente, a importancia
de RS 6,2 milhdes e R$3,8 milhdes a titulo de ajuste de preco do leildo decorrente das obrigacdes da Lei n°
4.819/54 conforme previsto nos referidos edital e contato de compra e venda das agdes da CTEEP; e cumpriu
com outras obrigagdes relacionadas a operagdo da Companbhia.

4. RECEBIMENTO DE PROVENTOS DA CONTROLADA

Em decorréncia da participagdo do capital social da CTEEP, 37,46% do capital total, a ISA Capital recebeu
durante o ano de 2008 proventos que somam a importancia de R$ 268,1 milhdes. Desse total R$ 63,7 milhdes
referem-se a conta de lucros acumulados, R$ 14,7 milhdes referentes a 2007 ¢ R$ 189,7 milhdes do préoprio
exercicio.

5. AUMENTO DE CAPITAL

Durante o ano de 2008 o acionista controlador da Companhia realizou trés aportes de capital no montante de
R$ 11,5 milhdes. Esses aportes foram utilizados para complementar os recursos necessarios para cobrir os
fluxos de pagamentos.

6. REESTRUTURACAO SOCIETARIA

Em 18 de fevereiro de 2008 foi concluida a reestruturacdo societaria que envolveu a Companhia, a ISA
Participagdes do Brasil Ltda. e a CTEEP. A reestruturagdo societaria, que contou com a autorizagdo prévia
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL por meio da Resolugdo ANEEL n° 1.164, de 18 de
dezembro de 2007, teve por objetivo melhorar as condigdes de capitalizacdo e de fluxo de caixa em razdo do
aproveitamento do beneficio fiscal na CTEEP com a amortizagdo do agio oriundo do processo de aquisicao
pela Companhia do controle acionario da CTEEP, conforme previsto na Instru¢do CVM n° 319/99 e suas
alteracdes posteriores. Esse processo de reestruturagdo teve como principais eventos:

a) em 30/01/2008 a Companhia fez aporte de capital na ISA Participacdes, com a conferéncia das agdes
detidas no capital social da CTEEP;

b) em 11/02/2008 a ISA Participagdes constituiu provisdo no montante de R$ 450,4 milhdes correspondente
a 66% do saldo do agio de 31/01/2008 no valor de R$ 682,4 milhdes resultando no valor liquido de
R$ 232,0 milhdes denominado de beneficio fiscal; e



¢) em 28/02/2008 ocorreu a incorporagdo pela CTEEP do acervo liquido da ISA Participagdes, no montante
de R$ 232,0 milhdes representado pelo valor do beneficio fiscal anteriormente mencionado, o qual, de
acordo com o requerido na Instrugdo CVM n° 319/99, foi registrado pela CTEEP na conta de “ Imposto
de Renda e Contribuigio Social Diferidos” em contrapartida da conta de Reserva Especial de Agio na

incorpora¢do, constante do Patriménio Liquido.

7. AUDITORES INDEPENDENTES

Para os fins previstos na Instrugdo CVM — 381, de 14 de janeiro de 2003, a ISA CAPITAL informa que a
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, contratada em maio de 2007 para prestagdo de servigos
de auditoria de suas Demonstragdes Financeiras, para um periodo de 2 anos, desde entdo s6 prestou servigos

relacionados a auditoria externa.

A Administraciao



ISA Capital do Brasil S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Clientes

Estoques

Juros s/ capital e dividendos a
receber — Controlada

Valores a receber — Secretaria da
Fazenda

Beneficio fiscal — 4gio incorporado

Tributos e contribuigdes a compensar

Imposto de renda e contribuicao
social diferidos

Caugdes e depositos vinculados
Despesas pagas antecipadamente
Outros

Nao Circulante
Realizavel a longo prazo

Clientes
Valores a receber - Secretaria da
Fazenda

Beneficio fiscal — 4gio incorporado

Imposto de renda e contribuicao
social diferidos

Caugdes e depositos vinculados
Despesas pagas antecipadamente
Empréstimos a receber

Outros

Investimento
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Controladora Consolidado

Nota 2008 2007 2008 2007
Ajustado Ajustado

5 1.593 64.253 124.617 255.900
6 - - 299.329 183.055
- - 31.952 31.881

85.558 14.656 - -

7 - - 19.786 16.030
8 - - 28.832 -
9 24.633 11.284 27.873 69.101
10 - - 11.315 8.224
11 55.209 41.767 55.209 41.767
12 2.871 2.831 5.755 6.644
65 108 32.025 17.018

169.929 134.899 636.693 629.620

6 - - 45.088 35.765
7 - - 454.639 321.953
- - 176.743 -

10 - - 76.648 60.805
11 - - 51.860 49.794
12 12.752 15.663 12.752 20.507
13 64.131 45.705 64.131 45.705
- - 2.407 7.556

76.883 61.368 884.268 542.085

14 2.081.308 2.168.717 - 1
15 52 51 4.234.666 4.082.454
16 - 2 474.326 747.037
2.158.243 2.230.138 5.593.260 5.371.577
2.328.172 2.365.037 6.229.953 6.001.197

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras

9



ISA Capital do Brasil S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Controladora Consolidado
Passivo e patriménio liquido Nota 2008 2007 2008 2007
Circulante

Empréstimos e financiamentos 17 105.777 55.249 451.279 187.440

Fornecedores 219 193 36.495 29.343

Tributos e encargos sociais a recolher 18 8.783 6.352 28.259 65.058

Encargos regulatorios a recolher 19 - - 36.528 33.122
Juros sobre o capital proprio e

dividendos a pagar - - 147.714 27.757
Provisdes 20 - - 34.922 46.627
Valores a pagar Lei 4.819/58 -

Secretaria da Fazenda 4 6.153 5.838 6.153 5.838
Valores a pagar Lei 4.819/59 - OPA 4 3.840 3.680 3.840 3.680
Valores a pagar — Funda¢ao CESP 21 - - 6.210 13.875
Outros 4 - 6.786 7.865

124.776 71.312 758.186 420.605
Nao circulante
Exigivel a longo prazo

Empréstimos e financiamentos 17 981.306 1.257.433 1.492.592 1.658.146

Encargos Regulatorios 19 - - 2.805 -

Provisdes 20 - - 174.152 179.632

Valores a pagar — Fundagdo CESP 21 - - 68.503 129.434

Valores a pagar Lei 4.819/58 -

Secretaria da Fazenda 4 206.127 192.657 206.127 192.657
Valores a pagar Lei 4.819/59 - OPA 4 129.263 120.779 129.263 120.779
Obrigagdes especiais - Reversao e

amortizacdo - - 24.053 24.053
Desagio - - 66.525 83.510

1.316.696 1.570.869 2.164.020 2.388.211

Participagdo de acionistas ndo
controladores - - 2.421.047 2.469.525

Patrimonio liquido
Capital social 23 839.778 828.267 839.778 828.267
Lucros (Prejuizos) acumulados 46.922 (105.411) 46.922 (105.411)
886.700 722.856 886.700 722.856
Total do passivo e do patrimonio

liquido 2.328.172 2.365.037 6.229.953 6.001.197

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras
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ISA Capital do Brasil S.A.

Demonstracoes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Controladora Consolidado
Nota 2008 2007 2008 2007
Receita operacional bruta
Receita de uso da rede elétrica 24(a) - - 1.785.457 1.548.248
Outras receitas 24(b) - - 16.982 15.046
- - 1.802.439 1.563.294
Deducdes da receita operacional
Tributos 25 - - (95.256) (82.228)
Encargos regulatdrios 25 - - (143.115) (165.652)
- - (238.371) (247.880)
Receita operacional liquida - - 1.564.068 1.315.414
Custo dos servicos de operagdo 26 - - (311.453) (313.158)
Lucro bruto - - 1.252.615  1.002.256
(Despesas) receitas operacionais
Gerais ¢ administrativas 26 (4.424) (5.960) (113.771) (47.542)
Honorérios da administragdo 26 (1.237) (982) (7.992) (5.440)
Outras receitas, liquido - - 2.934 78.210
Despesas financeiras 27 (502.460)  (535.630) (744.910)  (717.744)
Receitas financeiras 27 351.332 269.274 300.369 299.485
(156.789)  (273.298) (563.370) (393.031)
Resultado de equivaléncia patrimonial 302.885 320.595 - -
Lucro operacional 146.096 47.297 689.245 609.225
Imposto de renda e contribuiciio social
Corrente 28 - - (279.328) (90.380)
Diferido 28 - - 20.581 (175.397)
Lucro antes da participacdo dos minoritarios
e da reversao dos juros sobre capital proprio 146.096 47.297 430.498 343.448
Participagdo de acionistas ndo controladores - - (524.300) (534.888)
Reversdo dos juros sobre capital proprio (89.869) (89.435) 150.029 149.302
Lucro (Prejuizo) do exercicio 56.227 (42.138) 56.227 (42.138)
Lucro (Prejuizo) por lote de mil a¢des do capital
social ao final do exercicio — R$ 66,89 (50,13) - -

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras
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ISA Capital do Brasil S.A.

Demonstracio das mutacoes do patrimonio liquido
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Saldos em 31 de dezembro de 2006

Integralizagdo de capital, em 10/01/2007
Integralizago de capital, em 19/03/2007
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2007

Ajuste Instrumentos Financeiros — Lei n°

11.638/07, em 01/01/2008
Integralizagdo de capital, em 07/08/2008
Integralizagdo de capital, em 27/08/2008
Integralizagdo de capital, em 24/10/2008
Lucro liquido do exercicio
Saldo apés absorc¢io do prejuizo
acumulado

Destinacdo do saldo do lucro:

Constitui¢ao da reserva legal

Transf. para reserva de retencio de lucros
Saldos em 31 de dezembro de 2008

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras

Reserva

de Lucros ou

Capital Reserva retenciao (Prejuizos)
social legal de Lucros acumulados Total

Nota -

506.201 - (63.273) 442.928
317.864 - - - 317.864
4.202 - - - 4.202
. - (42.138)  (42.138)
828.267 - (105.411)  722.856
31(a) - - - 96.106 96.106
1.575 - - - 1.575
4.733 - - - 4.733
5.203 - - - 5.203
- - 56.227 56.227
839.778 - - 46.922 886.700
2.346 - (2.346) ;
- - 44576 (44.576) -
839.778 2.346 44.576 - 886.700
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ISA Capital do Brasil S.A.

Demonstrag¢oes dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Controladora Consolidado

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 56.227 56.227
Ajustes para reconciliar o prejuizo ao caixa gerado pelas (aplicado nas)

atividades operacionais

13

Participagdo de acionistas ndo controladores - 524.300
Depreciagdo e amortizagao 2.882 183.170
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - (20.581)
Provisdo para contingéncias - 59.941
Valor residual de ativo permanente baixado 7 6.597
Resultado de equivaléncia patrimonial (302.885) -
Amortizagdo de agio 51.304 77.734
Amortizagdo do desagio - (16.985)
Juros e variagdes monetarias e cambiais sobre ativos e passivos 150.662 218.746
(Aumento) diminuigo de ativos
Clientes - (125.597)
Estoques - (71)
Valores a receber — Secretaria da Fazenda - (125.605)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - 1.647
Tributos e contribuigdes compensaveis 3.764 58.341
Caugoes e depositos vinculados - (2.097)
Despesas pagas antecipadamente - 5.817
Outros 43 (4.210)
Aumento (diminui¢do) de passivos
Fornecedores 26 1.778
Tributos e encargos sociais a recolher 2.431 (36.963)
Encargos regulatorios a recolher - 6.211
Provisoes - (84.318)
Valores a pagar (9.992) (78.588)
Outros 4 (2.727)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais (45.527) 702.767

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras



ISA Capital do Brasil S.A.

Demonstrag¢oes dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Investimentos

Caixa da IEMG no momento da aquisi¢ao
Imobilizado

Intangivel

JCP ¢ dividendos recebidos

Aumento de capital social

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos

Adigoes de empréstimos

Pagamentos de empréstimos (inclui juros)
Dividendos pagos

Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamentos

Diminuicao liquida em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Variacio em caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
- (13.605)

- 1.364

(16) (289.627)

- (11.909)

252.407 -
11.511 11.511
263.902 (302.266)
40.405 610.363
(321.440) (680.832)
- (461.315)
(281.035) (531.784)
(62.660) (131.283)
1.593 124.617
64.253 255.900
(62.660) (131.283)

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras
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ISA Capital do Brasil S.A.

Demonstracoes das Origens e Recursos
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Composicao dos recursos originados das (aplicados nas) operacées

Prejuizo do exercicio/periodo

Despesas (receitas) que nao afetam o capital circulante liquido:

Amortizacdo de agio em controladas
Depreciagdes e amortizagdes

Varia¢des monetarias e juros sobre ativos e passivos nao circulantes

Programa de desligamento voluntario — PDV
Valor residual do ativo permanente baixado
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Provisdo para contingéncia
Equivaléncia patrimonial em controladas
Participacdo dos acionistas minoritarios

Recursos originados das (aplicados nas) operacdes

Origens de recursos
Das operacgoes sociais
Dos Acionistas e das partes relacionadas
Integralizag@o do capital
De Terceiros
Aumento do passivo ndo circulante
Transferéncia do realizavel a longo prazo para o circulante

Juros sobre capital proprio e dividendos

Total das origens dos recursos
Aplicacoes de recursos
Nas operagdes sociais
No realizavel a longo prazo
No ativo permanente:
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Diferido
Dividendos complementares — Resultado
Dividendos complementares — Lucros acumulados
Transferéncia do passivo ndo circulante para o circulante
Total das aplicacoes

Aumento (reduciio) no capital circulante
Variacio no capital circulante
Ativo circulante
No inicio do exercicio/periodo
No final do exercicio/periodo

Passivo circulante
No inicio do exercicio/periodo
No final do exercicio/periodo
Aumento (reducio) no capital circulante

Controladora Consolidado
(42.138) (42.138)
91.089 74.104

5 172.667

84.702 87.586

- 6.211

- 41.795

- (121.292)
(320.595) -
- (489.372)
(186.937) (270.439)
186.937 270.439
322.066 322.066
1.338.038 1.653.871
5.702 7.405
268.380 -
1.612.120 1.661.276
1.934.186 1.983.342
186.937 270.439
17.760 205.943
880.670 1
45 435.827

- 240.305

- 3.429

28.921 36.845
1.114.333 1.192.789
819.853 790.553
96.871 (312.898)
38.028 975.837
134.899 662.939
(722.982) (1.103.451)
794.294 1.557.787
71.312 454.336
819.853 790.553

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras
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ISA Capital do Brasil S.A.

Demonstrac¢oes do valor adicionado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2008

Em milhares de reais, exceto quando indicado

Receitas
Operacionais
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servicos prestados
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Retencoes
Depreciagdo e amortizagao

Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Recebido em transferéncia

Receitas financeiras

Resultado de equivaléncia patrimonial
Participagdo de acionistas ndo controladores

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicio do valor adicionado
Pessoal
Remuneracao direta
Beneficios
Ajuste atuarial
F.G.T.S

Impostos, taxas e contribui¢des
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneragao de capitais de terceiros
Aluguéis
Juros e variacOes monetarias e cambiais

Lucros retidos

Controladora Consolidado
- 1.802.439

- 3.131

- 1.805.570

- (18.863)

(1.110) (103.290)
(1.110) (122.153)
(1.110) 1.683.417
(54.185) (234.473)
(55.295) 1.448.944
261.462 306.979
302.885 -

- (524.300)

564.347 (217.321)
509.052 1.231.623
(767) (100.193)
(416) (30.404)

- 68.390

(3) (12.4006)
(1.186) (74.613)
(8.577) (544.351)
(18) (10.237)

- (1.063)

(8.595) (555.651)
(201) (7.557)
(442.843) (537.575)
(443.044) (545.132)
56.227 56.227

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras



1.1.

ISA Capital do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Contexto operacional
Objeto social

O objeto social da ISA Capital do Brasil S.A. (“ISA Capital” ou “Companhia”) compreende a participacdo no
capital de outras sociedades ou em outros empreendimentos, na qualidade de socia ou acionista, parceria em “joint
ventures”, associagdo em consorcio ou qualquer outra forma de colaboragdo empresarial.

Em leildo de privatizacdo realizado em 28 de junho de 2006 na Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA, nos
termos do Edital SF/001/2006, o Governo do Estado de Sdo Paulo, até entdo acionista majoritario da CTEEP -
Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista (“CTEEP”), alienou 31.341.890.064 acdes ordinarias de
sua propriedade, correspondentes a 50,10% das agdes ordinarias de emissdo da CTEEP. A empresa vencedora do
leilao foi a Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P (“ISA”).

A liquidacdo financeira da operacdo realizou-se em 26 de julho de 2006 com a consequente transferéncia da
titularidade das citadas agoes a ISA Capital, Companhia brasileira controlada pela Interconexién Eléctrica S.A.
E.S.P., constituida para operar no Brasil, que, dessa forma passou a ser a controladora da CTEEP. A referida
operacdo teve anuéncia da ANEEL, em 25 de julho de 2006, conforme Resolucdo Autorizativa n® 642/06,
publicada no Diario Oficial de 26 de julho de 2006.

Em 12 de setembro de 2006, a Companhia adquiriu mais 10.021.687 a¢des ordinarias de emissdo da CTEEP,
detidas pelo Estado de Sao Paulo, passando a deter 31.351.911.751 agdes ordinarias.

Em 9 de janeiro de 2007 a Companhia adquiriu, por meio de leildo de oferta publica de aquisicdo de agdes - OPA
realizado na BOVESPA, nos termos do edital publicado em 04 de dezembro de 2006, 24.572.554.070 agdes
ordinarias de emissdo da CTEEP, correspondentes a 39,28% do total dessa espécie de agdes.

Em decorréncia dessa aquisi¢do, a Companhia passou a deter o equivalente a 89,40% do capital votante e 37,46%
do capital total da CTEEP. Assim, apds o grupamento de agdes realizado em 12 de julho de 2007, de um total de
62.558.662 agoes ordinarias, 55.924.465 sao de propriedade da Companbhia.

As agdes da CTEEP sdo negociadas na BOVESPA. Adicionalmente, a CTEEP possui programa de “American
Depositary Receipts — ADRs” — Regra 144 nos Estados Unidos. O depositario dos ADRs ¢ o The Bank of New
York, e o Banco Itai S.A. é o custodiante.

Em setembro de 2002, a CTEEP aderiu as praticas diferenciadas de Governanga Corporativa — Nivel 1, da
BOVESPA. Os compromissos assumidos por conta da referida adesdo garantem maior transparéncia da CTEEP

com o mercado, investidores e acionistas, facilitando o acompanhamento dos atos da Administragao.

A CTEEP tem suas agdes preferenciais incluidas no indice BOVESPA — IBOVESPA e também integra o indice de
Governanga Corporativa — IGC e o Indice de Energia Elétrica — IEE.
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1.2.

1.3.

ISA Capital do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Concessoes

A Companhia possui o direito de explorar, indiretamente, os seguintes contratos de concessdo de Servico Publico
de Transmissao de Energia Elétrica:

Receita Annual
Permitida - RAP

Part. Prazo
Contrato Concessionaria (%) (anos) Vencimento RS mil Més Base
059/2001 CTEEP 20 07/07/15 1.855.698 07/08
143/2001 CTEEP 30 20/12/31 13.436 07/08
004/2007 IEMG 60 30 19/04/37 11.729 06/08
001/2008 IENNE 25 30 16/03/38 28.940 11/07
012/2008 IEPinheiros 100 30 16/10/38 6.104 06/08
013/2008 IESul 100 30 16/10/38 3.675 06/08
015/2008 IEPinheiros 100 30 16/10/38 10.322 06/08
016/2008 [ESul 100 30 16/10/38 6.616 06/08
018/2008 IEPinheiros 100 30 16/10/38 2.622 06/08

Em decorréncia da aquisi¢do do controle acionario da CTEEP pela Companhia, ocorrida em 28 de junho de 2006,
foi celebrado Termo Aditivo ao Contrato de Concessdao 059/2001 - ANEEL da CTEEP, em 29 de janeiro de 2007,
de modo a refletir essa realidade do novo controlador da CTEEP. Nesse aditivo, foram mantidas as condigdes
pactuadas inicialmente e agregada clausula definindo que o agio pago no leildo, assim como as obrigagdes
especiais e os valores decorrentes da Lei Estadual n® 4.819/58 previstos no Edital de Alienagdo SF/001/2006, ndo
serdao considerados pela ANEEL para efeito da avaliagdo do equilibrio econdmico-financeiro da concessdo. Ainda
em decorréncia desse aditivo, a ISA Capital e a ISA comprometem-se a fazer aportes de capital na CTEEP.

Adicionalmente, o Consércio Madeira Transmissdo, do qual a CTEEP participa com 51%, arrematou os seguintes
lotes do leildo n® 007/2008 da ANEEL:

Investimentos
RAP Lance Estimados Prazo
Lote Descricéio (RS ANEEL (R$) (meses)
DC Linha de Transmissdao Coletora Porto Velho —
Araraquara 2, n°01, em CC, 2375 Km 176.249.000 1.735.000.000 36
FC Estagdo retificadora n® 02 CA/CC, 3150 MW;
Estagdo Inversora n® 02 CC/CA, 2950 MW 151.788.396 1.240.900.000 50

Em 18 de dezembro de 2008, foi constituida a Interligacdo Elétrica do Madeira S.A com o objetivo de explorar as
instalacOes referentes a esses lotes.

Reestruturac¢ao societaria

Fato Relevante de 12 de fevereiro/08:

“As administragdes da ISA Capital do Brasil S.A. (“ISA Brasil”), ISA Participacdes do Brasil Ltda. (“ISA
Participacdes”) e CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista (“CTEEP”), vém a publico, na

forma e para os fins das Instrugdes CVM 319 e suas alteracdes posteriores, informar as justificativas e condigdes
da reestruturag@o societaria que se implementard, conforme a seguir descrito:
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ISA Capital do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Dos fins da reestruturacao:

As administragdes das companhias envolvidas entendem que a presente reestruturagdo societdria permitira a
melhoria das condig¢des de capitalizagdo e do fluxo de caixa da CTEEP, através do aproveitamento do beneficio
fiscal gerado através da amortizagdo do agio existente na ISA Participagdes.

Da reestruturacio:

A ISA Participagdes serd extinta por incorporacdo. Uma vez aprovada a incorporagdo, as quotas da ISA
Participagdes serdo canceladas, e, em contrapartida, ISA Brasil receberd acdes ordinarias da CTEEP, na mesma
quantidade e espécie das agdes anteriormente detidas pela ISA Participacdes na CTEEP.

O acervo liquido a ser incorporado ¢ formado por 55.924.465 (cinqiienta e cinco milhdes, novecentas e vinte e
quatro mil, quatrocentas e sessenta e cinco) ag¢des ordinarias da CTEEP, pelo agio pago quando da aquisi¢do
dessas acdes e pela provisdo determinada pelo art. 6°, §1° da Instrugdo CVM 319. O acervo liquido a ser
incorporado, com base em seu valor contabil na data-base de 11.02.2008, ¢ de aproximadamente R$ 1.674
milhdes.

A incorporagdo do acervo da ISA Participacdes ndo acarretard o aumento de capital da CTEEP. O agio e
respectiva provisao serdo registrados em conta de ativo diferido. Em contrapartida, o valor liquido (4gio menos
provisdo) serd registrado em conta de reserva especial de agio, constante do patrimonio liquido da CTEEP.

Nos termos do art. 7° da IN CVM 319, o protocolo de incorporacao estabelecera o direito da ISA Brasil a receber
novas acdes ordinarias da CTEEP, observando-se, sempre, o direito de preferéncia dos demais acionistas. As
novas agdes serdo pagas mediante a capitalizacdo de parcelas da reserva especial de agio, ao final de cada ano, na
medida em que a CTEEP aufira o beneficio fiscal correspondente da amortizagio do ativo diferido (4gio).

Informacdes adicionais:
Atos Precedentes: A presente reestruturagdo foi precedida da transferéncia das agdes e do agio detidos pela ISA
Brasil na CTEEP para a ISA Participagdes.

Aprovagao Prévia: A presente reestruturagdo foi aprovada pela ANEEL, nos termos da Resolugdo Autorizativa
1.164/2007, bem como pelo Conselho de Administracdo da ISA Brasil e pelos Conselhos de Administragido e
Fiscal da CTEEP.

Aprovagdes Societarias: A operagdo de reestruturagdo ora proposta estd sujeita a aprovagdo em assembléia
extraordinaria de acionistas da CTEEP, bem como pelo quotista da ISA Participagdes.

Beneficios: O agio a ser vertido para a CTEEP esta fundamentado com base em previsdo dos resultados nos
exercicios futuros e tem sua origem no processo de privatizagdo da CTEEP, quando a ISA Brasil adquiriu do
Estado de Sao Paulo as agdes ordindrias do controle dessa companhia. Com base na legislagdo fiscal em vigor,
observado o periodo remanescente global até o final do prazo de concess@o, o montante do agio a ser amortizado e
o beneficio fiscal a ser aproveitado na CTEEP s3o estimados em R$ 682 milhdes e R$ 232 milhdes,
respectivamente.

Direitos, Votos ¢ Dividendos: Ndo havera alteragdo nos direitos de voto, recebimento de dividendos e direitos
patrimoniais dos acionistas da CTEEP, comparativamente as vantagens politicas e patrimoniais das agdes dos
acionistas da CTEEP existentes antes da reorganizagdo societaria ora descrita.

Relagdo de Substitui¢do ¢ Laudos de Avaliacdo dos Patrimonios Liquidos a Precos de Mercado: Nao aplicavel. A
presente reestruturagdo ndo envolve qualquer outro ativo ou passivo que ndo os mencionados acima; ndo prevé
aumento ou redugdo de capital, bem como mantém as participagdes proporcionais de todos os acionistas, nem
envolve qualquer acionista minoritario na incorporagdo da ISA Participagdes (vide Processos CVM RJ 2007-2920,
2007-3465, 2005/7838, 2005-7750, 2005-9849 e 2004-2040).

Direito de Recesso: A aprovagdo das deliberagdes relativas a incorporagdo ndo dara aos acionistas dissidentes o
direito de recesso, nos termos do disposto no artigo 137 da Lei n°® 6.404, de 15.12.1976
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ISA Capital do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Capital Social da CTEEP: O capital social subscrito e integralizado da CTEEP, antes e apds a presente
reestruturacdo, ¢ de R$ 462.000.000,00 (quatrocentos e sessenta e dois milhdes de reais), dividido em 149.285.034
(cento e quarenta e nove milhdes, duzentas e oitenta e cinco mil e trinta e quatro) agdes, sendo 62.558.662
(sessenta e dois milhdes, quinhentas e cinqiienta e oito mil, seiscentas e sessenta e duas) ordinarias e 86.726.372
(oitenta e seis milhdes, setecentas e vinte e seis mil, trezentas e setenta e duas) preferenciais, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

Passivos: Nenhuma divida ou obrigagdo serd transferida para a CTEEP por forca desta reestruturacdo. O tnico
passivo € a provisdo para manutencdo da integridade do seu patriménio liquido. Esta provisdo tem por objetivo
preservar o fluxo de dividendos dos acionistas ndo controladores da CTEEP, respeitando-se, assim, o disposto no
artigo 16 da Instrugdo CVM 319.

Variagdes Patrimoniais: As variagdes patrimoniais ocorridas entre a data-base e a data da deliberacdo dos atos
societarios correspondentes serdo refletidas nos livros de CTEEP, em conformidade com o acervo vertido.

Peritos: As empresas especializadas PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes e Deloitte, Touche,
Tohmatsu Consultores S/C Ltda. sdo responsaveis pelo laudo de avaliacdo contabil da ISA Participagdes e pelo
laudo economico da CTEEP a fim de suportar o 4gio para fins fiscais, respectivamente. As empresas contratadas
sdo empresas independentes em relagdo as sociedades objeto da reestruturacdo, de acordo com as normas de
auditoria independente do Conselho Federal de Contabilidade. A contratacdo da PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes estd sujeita a ratificacdo pela assembléia geral de acionistas da CTEEP, bem como pelo
quotista da ISA Participagdes.

Custos: O custo estimado da presente reestruturacao, o qual sera assumido pela ISA Brasil, ¢ de aproximadamente
R$ 660 mil e consiste, principalmente, em despesas relacionadas a prestacdo de servigos de consultoria financeira,
contabil e juridica.

Informagdes: todas as informacdes utilizadas pelas companhias no planejamento, avaliagdo, promocao e execugao
da reestruturagdo societaria serdo disponibilizadas aos acionistas a partir desta data, pelo prazo de 15 (quinze)
dias, na sede social da CTEEP, sita na Rua Casa do Ator, 1.155, 12° andar, Vila Olimpia, CEP 04546-004, Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, de segunda a sexta-feira das 09:00 as 12:00hs e das 14:00 as 17:00hs. O
acesso aos documentos e informacdes sera permitido aos acionistas da CTEEP que apresentarem extrato contendo
a respectiva participagdo acionaria, emitido com no maximo 02 (dois) dias de antecedéncia.”

Apresentacio das demonstracées financeiras

As presentes demonstragdes financeiras, conforme recomendacdo do acionista controlador em AGO realizada em
30/04/2009, foram retificadas e aprovadas pelo Conselho de Administragio da Companhia em 10 de junho de
2009.

A Companhia, em atendimento a recomendagdo do acionista controlador na Assembléia acima mencionada,
substituiu o0 método do valor justo (“Mark-to-Market”), anteriormente utilizado para contabilizar os instrumentos
financeiros derivativos (swap), bem como os contratos de divida em moeda estrangeira (bonus), aplicado em
decorréncia da alterag@o da Lei n® 6.404/76 produzida pela Lei n° 11.638/07 e Deliberagdo CVM n°® 566 de 17 de
dezembro de 2008 que aprovou o CPC 14 do Comité de Pronunciamentos Contabeis, pela metodologia, também
amparada pela referida Deliberacdo, denominada contabilidade de operacdo de hedge pelo valor justo (“hedge
accounting — fair value hedge”).

Para melhor avaliar os impactos produzidos nas demonstragdes financeiras em funcdo dessa alteragdo de

metodologia, apresentamos a seguir comparagdo dos ajustes e efeitos no Patrimonio Liquido e Resultado
processados em cada uma delas.
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(i)- ajustes e efeitos no Patriménio Liquido e no Resultado pela aplicacio da metodologia do valor justo
“Mark-to-Market” adotada anteriormente

Com base nessa metodologia, a Companhia havia registrado os seguintes ajustes nas demonstragdes
financeiras publicadas em 30 de margo de 2009:

a) em 1° de janeiro de 2008 - os saldos em 31 de dezembro de 2007 dos referidos instrumentos financeiros
derivativos (swap) e contratos de divida em moeda estrangeira (bonus) foram ajustados em 1° de janeiro
de 2008 em R$ 117.891 (valor oriundo da diferenga entre o saldo contabil e o valor de mercado em
31/12/2007) tendo a contrapartida no patrimoénio liquido a crédito da conta de lucros ou (prejuizos)
acumulados que, apds o registro, ficou com o saldo de R$ 12.481; ¢

b) em 31 de dezembro de 2008 - a marcacdo a mercado dos saldos desses mesmos instrumentos financeiros
derivativos (swap) e contratos de divida em moeda estrangeira (bonus) produziu o resultado negativo de
R$ 25.682, aumentando o prejuizo do exercicio de R$ 8.991 para RS 34.673.

(ii) — ajustes e efeitos no Patrimdonio Liquido e no Resultado pela aplicacio da metodologia de
contabilidade de operaciao de hedge pelo valor justo (“hedge accounting — fair value hedge”).

Com base nessa metodologia, e apds a reversdo dos ajustes implementados anteriormente, a Companhia
registra os seguintes ajustes nas demonstra¢des financeiras:

a) em 1° de janeiro de 2008 - os saldos em 31 de dezembro de 2007 dos referidos instrumentos financeiros
derivativos (swap), que na ocasido ndo estavam designados como instrumentos de hedge accounting,
foram ajustados em 1° de janeiro de 2008 em R$ 96.106 (valor oriundo da diferenca entre o saldo
contabil e o valor de mercado em 31/12/2007) tendo sua contrapartida no patrimonio liquido a crédito da
conta de lucros ou (prejuizos) acumulados que, apés o registro ficou com o saldo de (R$ 9.305).
Diferentemente do critério adotado anteriormente, os saldos em 31 de dezembro de 2007 dos contratos de
divida em moeda estrangeira (bonus) permaneceram inalterados, ou seja, pelo custo amortizavel; e

b) em 31 de dezembro de 2008 - com a designacdo em 31 de julho de 2008 dos novos instrumentos
financeiros derivativos (swap) como itens de hedge accounting, atrelados aos contratos de divida em
moeda estrangeira (bonus) itens de objeto de hedge, ambos mensurados ao valor justo, os ajustes no
resultado do exercicio produziram efeitos positivos no valor de R$ 65.218 passando da situagdo de
prejuizo de R$ 8.991 para lucro liquido de R$ 56.227.

Diante do exposto, a Companhia apresenta as demonstragdes financeiras retificadas em fun¢do da adogdo da
modalidade de hedge pelo valor justo (‘“hedge accounting — fair value hedge”) para reconhecimento de seus
instrumentos financeiros derivativos (swap) como itens de hedge, atrelados aos contratos de divida em moeda
estrangeira (bonus) itens objeto de hedge de acordo com a Deliberagdo CVM n° 566 de 17 de dezembro de 2008
que aprovou o CPC 14 do Comité de Pronunciamentos Contabeis.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por Ag¢des (Lei n°
6.404/76, modificada pela Lei n® 9.457/97, pela Lei n® 10.303/01, pela Lei n° 11.638/07 e pela Medida Provisoria
n°® 449); as normas e regulamentos da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”); pronunciamentos técnicos do
Comité de Pronunciamentos Contéabeis (“CPC”); e as normas e legislacdo especificas aplicaveis as concessionarias
de servico publico de energia elétrica estabelecidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a
Administracdo se baseie em estimativas para o registro de certas transagdes que afetam os ativos e passivos, as
receitas e despesas da Companhia, bem como a divulgacdo de informacdes sobre dados das suas demonstragdes
contdbeis. Os resultados finais dessas transacdes e informagdes, quando de sua efetiva realizacdo em periodos
subsequentes, podem diferir dessas estimativas. As principais estimativas relacionadas as demonstracdes
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financeiras referem-se a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, para contingéncias e para o Programa de
Desligamento Voluntario - PDV.

Alteracio na Lei das Sociedades por Ac¢des

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n° 11.638/07, alterada pela Medida Provisoria — MP n° 449, de
03 de dezembro de 2008, que modificaram e introduziram novos dispositivos a Lei das Sociedades por Ag¢des.
Essa Lei e MP tiveram como principal objetivo atualizar a legislagdo societaria brasileira para possibilitar o
processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com aquelas constantes nas normas
internacionais de contabilidade, que sdo emitidas pelo “International Accounting Standards Board — IASB”.

A aplicagdo da referida Lei e MP ¢é obrigatoria para as demonstragdes financeiras anuais de exercicios iniciados
em ou ap6s 1° de janeiro de 2008.

As mudancas na Lei das Sociedades por Agdes trouxeram os seguintes principais impactos nas demonstragdes
financeiras:

Controladora

(a) Os contratos de divida em moeda estrangeira (bonus) e os instrumentos financeiros derivativos (swap)
passaram a ser registrados de acordo com a metodologia de contabilidade de operagdo de hedge (“hedge
accounting”) pelo seu valor justo (mercado), consoante Deliberacdo CVM n°® 566, de 17 de dezembro de
2008, que aprovou o pronunciamento técnico CPC n° 14 (Nota 31).

Consolidado

(a) Reclassificagdo: gastos ativados e registrados no ativo diferido relacionados a implantagdo do SAP foram
reclassificados para o ativo intangivel.

(b) O grupo resultado de exercicios futuros foi reclassificado e passou a compor o grupo de passivo ndo
circulante.

(c) Os custos de emissdo das Notas Promissorias foram registrados deduzindo o valor de captagdo e serdo
apropriados ao resultado no prazo da transagao.

Em conformidade com o disposto na Deliberagdo CVM n° 565, de 17 de dezembro de 2008, que aprovou o CPC
n° 13, a Companhia estabeleceu a data de transi¢@o para a adog¢ao das novas praticas contabeis em 31 de dezembro
de 2007. A analise das demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2007, indicou a necessidade dos
seguintes ajustes por conta das modificagdes introduzidas pela referida legislagao:

Controladora

Os saldos em 31 de dezembro de 2007 dos instrumentos financeiros derivativos (swap), que na ocasido nao
estavam designados como instrumentos de hedge, foram ajustados em 1° de janeiro de 2008 em R$ 96.106 (valor
oriundo da diferenga entre o saldo contabil e o valor de mercado em 31/12/2007) tendo a contrapartida registrada
no patrimonio liquido a crédito da conta de lucros ou (prejuizos) acumulados, cujo saldo apds o ajuste passou a ser
de (R$ 9.305). Ja os contratos de divida em moeda estrangeira (bonus) que estavam contabilizados de acordo com
as condicdes contratuais permaneceram inalterados.

No encerramento do exercicio de 2008, com a ado¢do da modalidade de contabilidade de operacdo de hedge
(“hedge accounting”) os instrumentos financeiros derivativos (swap) foram considerados “instrumentos financeiros
derivativos destinados a hedge” e os contratos de divida em moeda estrangeira (bonus) foram considerados “itens
objeto de hedge”, e estdo contabilizados pelos seus valores justos. O efeito liquido da marca¢do a mercado dos
derivativos e dos respectivos contratos de dividas em moeda estrangeira (bonus) (“hedge accounting”) gerou ajuste
positivo no resultado do exercicio no montante R$ 65.218, passando da situagdo de prejuizo de R$ 8.991 para
lucro liquido de R$ 56.227.
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Consolidado

O valor referente as benfeitorias realizadas em propriedades de terceiros que foram apresentadas no ativo diferido
nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2007, foram reclassificadas para o ativo imobilizado.

Adicionalmente, para melhor comparabilidade com as demonstra¢des financeiras consolidadas do exercicio
corrente, os valores referentes a Parcela de Ajuste (PA), que em 31 de dezembro de 2007 foram apresentados no
passivo circulante e ndo circulante nos montantes de RS$ 33.344 e RS 16.665, respectivamente, foram
reclassificados reduzindo o saldo a receber de clientes.

Demonstracées Financeiras Consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas correspondem as demonstragdes financeiras da Companhia e de suas
controladas.

Data base das Participacio %
demonstracgdes
financeiras 2008 2007
Direta
CTEEP 31/12/08 37,4615 37,4615
Indiretas
Interligacdo Elétrica de Minas Gerais S.A (IEMG) 31/12/08 60,0000 -
Interligacdo Elétrica Norte e Nordeste S.A (IENNE) 31/12/08 25,0000 100,0000
Interligacdo Elétrica Pinheiros S.A (IEPIN) 31/12/08 100,0000 -
Interligacdo Elétrica do Sul S.A (IESUL) 31/12/08 100,0000 -

Todas as controladas indiretas encontravam-se em fase pré-operacional na data-base das demonstragdes
financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e normas emanadas da CVM, que compreendem:

a) a eliminagdo dos direitos e das obrigacdes, bem como das receitas, dos custos e das despesas decorrentes de
negocios realizados entre as empresas incluidas na consolidagao;

b) a eliminacdo do investimento na Controladora contra o patriménio liquido da Controlada; e
c) a participacdo dos acionistas minoritdrios no patrimonio liquido e no resultado liquido do exercicio da

Controlada, que ¢ apresentada em destaque no Balango Patrimonial ¢ na Demonstragdo do Resultado
respectivamente.
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Principais praticas contabeis

Apuracio do resultado
O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicios.
Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depositos bancarios, investimentos de curto prazo de alta
liquidez e com risco insignificante de mudanca de valor e limites utilizados de conta garantida.

Instrumentos financeiros
(i) Classificacdo e mensuracio

A Companbhia e sua controlada classificam seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor
justo através do resultado, empréstimos e recebiveis, mantidos até o vencimento e disponiveis para venda. A
classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragdo determina
a classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

e Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para
negociacdo ativa e frequente. Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes. Os ganhos ou as
perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado
sdo apresentados na demonstragdo do resultado em “resultado financeiro” no periodo em que ocorrem.

o Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nesta categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sdo ativos financeiros nido-derivativos
com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de emissdo do balango (estes sdo
classificados como ativos ndo-circulantes). Os empréstimos e recebiveis, tanto da Companhia quanto da CTEEP,
compreendem os empréstimos a coligadas, contas a receber de clientes, demais contas a receber e caixa e
equivalentes de caixa, exceto os investimentos de curto prazo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados
pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

° Ativos mantidos até o vencimento

Sao basicamente os ativos financeiros que ndo podem ser classificados como empréstimos e recebiveis, por serem
cotados em um mercado ativo. Neste caso, estes ativos financeiros sdo adquiridos com a intengdo e capacidade
financeira para sua manutengdo em carteira até o vencimento. S3o avaliados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos
dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do exercicio.

o Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotagdo publica sdo baseados nos pregos atuais de compra. Para os ativos
financeiros sem mercado ativo ou cotacdo publica, a Companhia estabelece o valor justo através de técnicas de
avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros
instrumentos que sdo substancialmente similares, a analise de fluxos de caixa descontados e os modelos de
precificacdo de opgdes que fazem o maior uso possivel de informagdes geradas pelo mercado e contam o minimo
possivel com informagdes geradas pela administragdo da propria entidade.

A Companbhia e sua controlada avaliam, na data do balancgo, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou
um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel (impairment). Se houver
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alguma evidéncia para os ativos financeiros disponiveis para venda, a perda cumulativa - mensurada como a
diferenga entre o custo de aquisicdo e o valor justo atual, menos qualquer perda por impairment desse ativo
financeiro previamente reconhecida no resultado — ¢é retirada do patrimonio e reconhecida na demonstracdo do
resultado.

(ii) Instrumentos financeiros derivativos e atividades de “hedge”

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos ¢
celebrado ¢ sdo, subseqiientemente, remensurados ao seu valor justo, com as variagdes do valor justo lancadas
contra o resultado, exceto quando o derivativo for designado como um instrumento de “hedge*.

No caso da Controladora, em atendimento a Deliberagao CVM n. 566, de 17 de dezembro de 2008, que aprovou o
pronunciamento técnico CPC 14, os derivativos foram considerados “instrumentos financeiros derivativos
destinados a hedge” ¢ os contratos de divida em moeda estrangeira (bonus) foram considerados “itens objeto de
hedge”, e estdo contabilizados pelos seus valores justos (Nota 31).

Clientes

Inclui os valores faturados relativos ao uso dos sistemas de rede basica e demais instalagdes de transmissao - DIT
pelas concessionarias de servigo publico de energia elétrica e empresas ligadas a esses sistemas (Nota 6), com
prazo médio de recebimento inferior a 60 dias, ndo havendo necessidade de ajuste a valor presente.

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa € constituida por valores considerados de improvavel realizagado
na data dos balangos patrimoniais.

Estoques

Os materiais em almoxarifado sdo avaliados e registrados ao custo médio de aquisi¢do, que ndo excede ao valor de
reposigao.

Investimento
(i) Custo e/ou valor patrimonial

O investimento na CTEEP ¢ avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial, com base nas demonstragdes
financeiras levantadas na mesma data das demonstragdes financeiras da Companhia reconhecido no resultado do
exercicio como despesa (ou receita) operacional.

Na controlada, enquanto em fase pré-operacional sdo avaliados pelo método de custo. Apods, serdo avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial.

(i) Agio

O 4agio ou desagio determinado na aquisi¢do de um investimento ¢ calculado como a diferenga entre o valor de
compra e o valor contabil do patriméonio liquido da empresa adquirida. O agio esta fundamentado em: (i) mais
valia de ativos, representada pela diferenca entre o valor contabil da empresa adquirida e o valor justo dos ativos e
passivos (registrado em Investimentos) e (ii) rentabilidade futura, representada pela diferenca entre o valor justo
dos ativos e passivos e o valor de compra (registrado no Intangivel). O agio apurado na aquisicdo da CTEEP ¢
amortizado de acordo com o prazo contratual de exploragdo das concessoes.
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Imobilizado

Os elementos integrantes do ativo imobilizado estfo registrados ao custo de aquisi¢ao e/ou construgo; corrigidos
monetariamente até 31 de dezembro de 1995; acrescidos da remunerac@o do capital proprio até 31 de dezembro de
1998, dos encargos financeiros, das variagdes monetarias ¢ cambiais dos empréstimos e financiamentos vinculados
as imobiliza¢des em curso ¢ deduzidos da depreciagdo acumulada.

A depreciagdo ¢ calculada pelo método linear, de acordo com as taxas divulgadas na Nota 15, que consideram o
tempo de vida util estimado dos bens, em conformidade com o 6rgdo Regulador.

Reducio ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes tém seu valor recuperavel analisado anualmente, ou ainda, sempre
que eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. A
Companhia ndo identificou indicios de perda do valor recuperavel de seus ativos. Os indicios de perda do valor
recuperavel de seus ativos. Os contratos de concessdo prevéem uma indenizagdo para o ativo imobilizado ao final
do prazo da concessdo. Os critérios para calculo dessa indenizagdo ainda ndo foram definidos pelo Poder
Concedente. No entanto, ¢ entendimento da Administragdo e de seus assessores legais que o valor dessa
indenizagdo se aproxime ao valor residual do ativo imobilizado naquela data.

Demais ativos circulante e nao circulante
Sédo apresentados pelo seu valor liquido de realizagao.
Passivos circulante e nao circulante

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balancgo.

Na Companhia, os contrato de divida em moeda estrangeira (bonus) é reconhecido pelo valor justo (mercado) e
designado com item objeto de hedge.

Provisoes

Constituidas com base na avaliacdo de risco de perda sobre a¢des em andamento, embasada em relatdrios
preparados pelos consultores juridicos contratados pela CTEEP.

Imposto de renda e contribuicio social

Sdo apurados observando-se as disposi¢des da legislagdo aplicavel, com base no lucro liquido, ajustado pela
inclusdo de despesas ndo dedutiveis, exclusdao de receitas ndo tributaveis e inclusdo e/ou exclusdo de diferencas
temporarias.

Desagio

Representado pelo desagio auferido quando da aquisi¢do de 49% das a¢des ordinarias da EPTE - Empresa Paulista
de Transmissdo de Energia Elétrica S.A. Essas a¢des pertenciam a Secretaria de Estado dos Negocios da Fazenda
de Sdo Paulo ¢ a Companhia Paulista de Administragdo de Ativos - CPA e foram adquiridas, em 26 de marcgo de
1999, pela CESP - Companhia Energética de Sdo Paulo. Na cisdo parcial da CESP as referidas agdes e o desagio
apurados foram vertidos a CTEEP. A EPTE foi incorporada pela CTEEP em 10 de novembro de 2001.

As amortizacdes desse desagio sdo efetuadas mensalmente, de forma linear, pelo periodo de concessdao da entdo
EPTE, cujo vencimento ocorrera em dezembro de 2012.
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Beneficios a funcionarios

A CTEEP patrocina planos de aposentadoria e assisténcia médica a seus empregados, administrados pela
Fundagdo CESP. Os passivos atuariais foram calculados adotando o método do crédito unitario projetado,
conforme previsto na Deliberagdo CVM 371, de 13 de dezembro de 2000.

Encargos financeiros e variacdes monetarias/cambiais

Em virtude do disposto na Instrugdo Contabil 6.3.10, item 4, do Manual de Contabilidade do Servigo Publico de
Energia Elétrica, os juros e demais encargos financeiros e as variagdes monetarias/cambiais, referentes aos
financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente aplicados no imobilizado em curso, compdem os custos
registrados nesse subgrupo.

Obrigacgdes assumidas na aquisi¢do da controlada CTEEP

De acordo com o contrato de compra e venda de ac¢des, objeto do leildo de privatizacdo descrito na Nota 1 a
Companhia compromete-se a complementar o pagamento do prego de compra das acdes da CTEEP, no caso de a
CTEEP ficar desonerada dos 6nus relacionados aos complementos dos pagamentos ao plano de aposentadoria
previsto na Lei n® 4.819/58, atualmente em discussdo judicial, conforme descrito na nota 35.

Em 31 de dezembro de 2008, o valor do complemento do preco de compra ¢ composto por duas transagdes
distintas, conforme segue:

a) O montante de R$ 212.280 (2007 - R$ 198.495), apurado na aquisi¢do da primeira participacdo acionaria
através do leildo de privatizacdo, realizado em 28 de junho de 2006, registrado na conta “Valores a pagar Lei
n°® 4.819/58 - Secretaria da Fazenda”, sendo R$ 6.153 (2007 — R$ 5.838) no passivo circulante e RS 206.127
(2007 - R$ 192.657) no passivo ndo circulante, teve como contrapartida a época o valor de R$ 188.895 na
conta “Investimentos - agio na aquisi¢do de participacdo em controlada” (Nota 14), sendo a diferenca de
R$ 23.385 reconhecida no resultado a titulo de atualizacdo monetaria da obrigagdo, de acordo com o Indice de
Pregos ao Consumidor Amplo - IPC-A a partir de 31 de dezembro de 2005.

b) O montante de R$ 133.103 (2007 - RS 124.459), apurado na aquisicdo da terceira participagdo acionaria
através do leildo de oferta publica de aquisicdo de acdes - OPA, realizado em 9 de Janeiro de 2007,
registrado na conta “Valores a pagar Lei n° 4.819/59 - OPA”, sendo R$ 3.840 (2007 — R$ 3.680) no passivo
circulante e R$ 129.263 (2007 — R$ 120.779) no passivo ndo circulante, teve como contrapartida a época o
valor de R$ 120.306 na conta “Investimentos - agio na aquisi¢do de participacdo em controlada” (Nota 14),
sendo a diferenca de R$ 11.083 reconhecida no resultado a titulo de atualizagdo monetaria da obrigacdo de
acordo com o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPC-A a partir de 31 de dezembro de 2005.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007

Caixa e bancos 1.593 21 8.551 13.788
Aplicagdes financeiras - 64.232 116.066 242.112
Total 1.593 64.253 124.617 255.900

As aplicagdes financeiras estdo mensuradas ao valor justo através do resultado e correspondem a Certificados de
Depésitos Bancarios e Debéntures, com rentabilidade atrelada a variacdo do Certificado de Depdsito
Interfinanceiro - CDI e possuem liquidez diaria.
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Clientes — Consolidado

Os clientes da CTEEP sdo as concessionarias/permissionarias
consumidores livres, conectados aos ativos da CTEEP.

de servico publico de energia elétrica e

2008 2007

Nao
Circulante Circulante Total Total
Rede basica 279.635 45.068 324.703 196.661
Demais instalagdes de transmissao - DIT 19.694 20 19.714 22.159
299.329 45.088 344.417 218.820

As contas a receber de clientes sdo garantidas por estruturas de fiangas e/ ou acessos a contas correntes
operacionalizadas pelo Operador Nacional do Sistema (ONS) ou diretamente pela CTEEP e estdo assim

distribuidas por vencimento:

A vencer

Vencidos
Até 30 dias
De 31 a 60 dias
Ha mais de 61 dias

2008 2007
283.541 206.598
3.315 46
3.191 12
54.370 12.164
60.876 12.222
344.417 218.820

Em 13 de janeiro de 2009, a CTEEP assinou termo de confissdo de divida e acordo de pagamento com
distribuidoras que apresentavam contas a receber vencidas. Este acordo prevé o recebimento do saldo em 36

parcelas.
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Valores a receber da Secretaria da Fazenda — Consolidado

2008 2007
Longo
Circulante prazo Total Total
Contrato de reconhecimento e consolidagdo de

obrigagdes (i) 16.575 38.778 55.353 60.829
Processamento da folha de pagamento —

Lei 4.819/58 (ii) 309.811 309.811 193.101
Alienagdo de imovel (iii) 3.211 8.295 11.506 12.643
Processos trabalhistas — Lei 4.819/58 (iv) - 97.755 97.755 71.410
Salario-familia — Lei 4.819/58 (v) - 2.218 2.218 2.218
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - (2.218) (2.218) (2.218)

19.786 454.639 474.425 337.983

(i) Contrato de reconhecimento e consolidaciio de obrigacdes

Em 02 de maio de 2002, foi assinado Instrumento de Reconhecimento e Consolidacdo de Obriga¢des com a
Secretaria de Estado dos Negocios da Fazenda, em que o Estado reconhece e confessa ser devedor 8 CTEEP dos
valores correspondentes aos desembolsos originalmente efetuados pela CESP, no periodo de 1990 a 1999, para
pagamento de folhas de complementagdes de aposentadorias e pensdes, decorrentes de beneficios nos termos da
Lei Estadual n°® 4.819/58, estando o montante entdo confessado atualizado até janeiro de 2002, de acordo com a
variagdo da Unidade Fiscal do Estado de Sao Paulo - UFESP, e a partir de fevereiro de 2002, de acordo com a
variagio mensal do Indice Geral de Pregos de Mercado - IGP-M, acrescida de 6% ao ano. O ressarcimento dar-se-
4 em 120 parcelas mensais, tendo inicio em 1° de agosto de 2002 e término previsto para 1° de julho de 2012.

(ii) Processamento da folha de pagamento - Lei n° 4.819/58

O montante de R$ 309.811 refere-se ao saldo remanescente do processamento da folha de pagamento do plano de
complementacdo de aposentadoria regido pela Lei Estadual n° 4.819/58, sendo R$ 1.426 através de liminares
individuais no periodo de janeiro a agosto de 2005 e R$ 308.385 no periodo de setembro de 2005 a dezembro de
2008 por forca de decisdo judicial da 49* Vara do Trabalho de Sao Paulo, cujos pagamentos sdo efetuados pela
Fundagdo CESP, mediante parte dos recursos recebidos do Governo do Estado e repassados pela CTEEP (Nota 35
(c)). Sobre esse saldo ndo ¢ aplicada atualizagdo monetaria e ndo ¢ registrado qualquer tipo de rendimento até que
estes sejam aprovados pelo Governo do Estado para efetivo pagamento a CTEEP.

(iii) Alienaciio de imdvel

Em 31 de julho de 2002, foi assinado Instrumento Particular de Transag¢@o, com promessa de alienagdo de imdvel,
reconhecimento de obrigagdes ¢ compromisso de pagamento, com a Secretaria de Estado dos Negocios da
Fazenda, em que o Estado reconhece e confessa ser devedor 8 CTEEP de montante correspondente ao valor de
mercado da totalidade da area do imodvel ocupado pelo Estado, utilizado, parcialmente, para a constru¢do de
unidades prisionais.

O Estado comprometeu-se, portanto, a ressarcir a CTEEP do total mencionado em 120 parcelas mensais, tendo

inicio em 1° de agosto de 2002 e término previsto para 1° de julho de 2012, com atualizagdo de acordo com a
variagdo mensal do IGP-M acrescida de juros de 6% ao ano.
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(iv) Processos trabalhistas - Lei n® 4.819/58

Referem-se a determinadas agdes trabalhistas quitadas pela CTEEP, relativas a empregados aposentados sob o
amparo da Lei Estadual n® 4.819/58, que s@o de responsabilidade do Governo do Estado. Sobre esse saldo ndo ¢
aplicada atualizagdo monetaria e ndo ¢ registrado qualquer tipo de rendimento até que estes sejam aprovados pelo
Governo do Estado para efetivo pagamento a CTEEP.

(v) Salario-familia - Lei n° 4.819/58

A CESP efetuou adiantamentos para pagamento de despesas mensais referentes a salarios-familia, decorrentes dos
beneficios da Lei Estadual n® 4.819/58, sendo transferidos a CTEEP, quando da cisdo parcial da CESP.

Considerando a expectativa de perda, a Administracao constituiu provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa,
no ativo ndo circulante, no montante de R$ 2.218.

Beneficio fiscal — agio incorporado

O agio pago pela ISA Capital no processo de aquisicdo do controle acionario da CTEEP (Nota 14) tem como
fundamento econdmico a perspectiva de resultados durante o prazo de exploracdo da concessdo e tem origem na
aquisicdo do direito de concessdo delegado pelo Poder Publico, nos termos da alinea b, do § 2°, do artigo 14 da
Instrugdo CVM n° 247, de 27 de margo de 1996, com as alteragdes introduzidas pela instru¢do CVM n°® 285 de 31
de julho de 1998.

Com o objetivo de evitar que a amortizagdo do agio afete de forma negativa o fluxo de dividendos aos acionistas,
foi constituida uma provisdo para manuten¢do da integridade do patriménio liquido de sua incorporadora
(PMIPL), de acordo com o estabelecido na Instrugdo CVM n° 349, de 06 de margo de 2001.

A amortizagdo do agio, liquida da reversdo da provisdo e do crédito fiscal correspondente, resulta em efeito nulo
no resultado do exercicio e, conseqiientemente, na base de calculo dos dividendos minimos obrigatorios.

Objetivando uma melhor apresentagdo da situacdo financeira e patrimonial, nas demonstra¢cdes contabeis
consolidadas, o valor liquido total, em 31 de dezembro de 2008, de R$ 205.575, que, em esséncia, representa o
crédito fiscal incorporado, foi classificado no balango no ativo circulante ¢ no ativo ndo circulante realizavel a
longo prazo como beneficio fiscal agio incorporado, com base na expectativa de sua realizagcdo. No exercicio
corrente a CTEEP obteve o aproveitamento do beneficio fiscal no montante de R$ 26.430.

O agio, que em 31 de dezembro de 2007 totalizava R$ 689.435, esta sendo amortizado pelo periodo remanescente
de explorag@o da concessdo, em parcelas mensais e segundo a projecdo anual de rentabilidade futura e, conforme

autorizado por meio da Resolugdo ANEEL n° 1.164, de 18 de dezembro de 2007, esta assim composta:

Amortizacio - % a.a.

Contrato de concessao

Ano 059/2001 143/2001 Total
2008 a 2012 12,20 0,10 12,30
201322015 12,73 0,02 12,75
2016 a 2031 - 0,25 0,25
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9. Tributos e contribuicdes a compensar

Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007

Imposto de renda 24.633 11.284 25.393 51.994
Contribui¢édo social - - 486 14.862
COFINS - - 798 1.091
PIS - - 249 353
Outros - - 947 801
Total 24.633 11.284 27.873 69.101

10. Imposto de renda e contribuic¢io social diferidos — Consolidado

Referem-se aos créditos fiscais sobre as diferengas temporarias na apuragdo do resultado tributavel,
substancialmente provisao para contingéncias e programa de desligamento voluntario — PDV:

2008 2007
Imposto de Contribui-

renda ¢do social Total Total

Provisdo para contingéncias 43.036 15.493 58.529 54.457
Programa de desligamento voluntario-PDV 4.654 1.676 6.330 13.822
Desagio 16.631 5.987 22.618 -
Outros 357 129 486 750
64.678 23.285 87.963 69.029

Circulante 11.315 8.224
Realizavel a longo prazo 76.648 60.805

A realizagdo desses créditos, tanto de curto como de longo prazo, ocorrera na propor¢ao da finalizagdo das
contingéncias e dos demais eventos relacionados, assim estimada:

a partir de

2009 2010 2011 2012 2013 2014

13% 8% 7% 6% - 66%
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Caucdes e depositos vinculados
Controladora

Em janeiro de 2007, a Companhia captou um montante de US$ 554 milhdes a titulo de emissdo de bonus. que teve
como agentes o JP Morgan e o ABN AMRO Bank, e foi dividida em duas tranches: a primeira, no valor de
US$ 200 milhdes, com prazo de 5 anos, com opgdo Call nos anos 2010 e 2011; a segunda tranche, de US$ 354
milhdes, com prazo de 10 anos (Nota 17).

Como determinado em contrato, a Companhia efetuou dois depodsitos no Bank of New York, no valor de
USS$ 7.875 mil e US$ 15.576 mil, como garantia dos juros que serdo pagos semestralmente, relativo as duas
captacdes descritas acima, respectivamente. Esses depdsitos em 31 de dezembro de 2008, registrados no ativo
circulante somam o montante de R$ 55.209 (2007 — R$ 41.767).

Consolidado
No ativo realizavel a longo prazo, tendo em vista as incertezas quanto ao desfecho das a¢des objeto de depdsitos, a

CTEEP tem por procedimento manté-los por seu valor nominal, ndo registrando nenhum tipo de atualizagdo
monetaria ou rendimento. O saldo esta composto da seguinte forma:

2008 2007

Autuacdes — ANEEL (a) 6.317 6.317
Depositos judiciais (Nota 19 (b)) 45319 43.278
CPMF - Contribui¢ao Provisoria sobre Movimentagdo Financeira 199 199
Outros 25 -
51.860 49.794

a) Referem-se a dois depositos com o objetivo de anular autuagdes da ANEEL lavradas em decorréncia de
perturbacdes verificadas no sistema de transmissdao em fevereiro de 1999 e janeiro de 2002. O primeiro, efetuado
em 17 de janeiro de 2000, no valor de R$ 3.040, foi requerido em agdo anulatéria iniciada pela CTEEP contra a
ANEEL, decorrente de auto de infragdo 001/1999-SFE que impds multa a CTEEP sob alegacdo de pratica de
violagdes por dificultar o trabalho de fiscalizagdo relacionado as perturbagdes decorrentes da interrupgdo da
transmissdo e distribuicdo de energia elétrica em grande parte das Regides Sudeste, Sul e Centro-Oeste; ndo
cumprir as determinagdes do “relatorio de fiscalizagdo”, e ndo cumprir a incumbéncia legal de prestar servigo
adequado. O segundo, efetuado em 17 de junho de 2003, no valor de R$ 3.277, resultante da lavratura do auto de
infragdo 005/2002-SFE, em 07 de maio de 2002, em conseqiiéncia de processo administrativo punitivo instaurado
pela ANEEL, pelo rompimento, em 21 de janeiro de 2002, de um subcondutor de linha de transmissao de 440 kV
entre as subestagdes da CTEEP na Usina Hidrelétrica de Ilha Solteira e Araraquara. Os advogados da CTEEP
entendem ndo ser praticavel determinar se a posi¢do desta em ambos os casos prevalecera.
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12. Despesas pagas antecipadamente

No processo de captagdo de bonus concluido em janeiro de 2007 (Notas 11 e 17), a Companhia incorreu em
despesas ¢ pagamento de comissdes. Essas despesas foram integralmente capitalizadas e estdo sendo amortizadas
pelo prazo de vencimento dos contratos originais como descrito na tabela abaixo:

Valor em

milhées de US$ Prazo 2008 2007
Contrato de bonus (Tranche 1) 200,0 5 anos 7.713 7.713
Contrato de bonus (Tranche 2) 354,0 10 anos 13.653 13.653
Subtotal 21.366 21.366
Amortizacao acumulada (5.743) (2.872)
Total 15.623 18.494
Circulante 2.871 2.831
Nao Circulante 12.752 15.663

As despesas pagas antecipadamente consolidado, no circulante, incluem os prémios de seguros a apropriar da
CTEEP no montante de R$ 2.884 (2007 — RS 3.813).

13. Empréstimo a receber — Controladora e Consolidado

2008 2007

Principal 51.146 54.676
Juros 6.845 18
Variagdo cambial 6.140 (8.989)
64.131 45.705

Esse empréstimo refere-se ao repasse integral a sua Controladora do empréstimo obtido com o ABN AMRO
BANK, denominado em doélares norte-americanos, no montante original de US$ 23.800 mil, cujo vencimento em
parcela unica ocorreu em 19 de julho de 2007 e com juros calculados com base na taxa LIBOR, acrescida de
3,00% ao ano. A Companhia manteve as mesmas premissas de atualizagdo para essa operagdo, no entanto o
vencimento da amortizagéo do principal foi acordado para um periodo de 8 anos em parcela tnica.
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Investimento

Informacdes da controlada CTEEP

Numero de a¢des (quantidade)
Ordinarias - ON
Preferenciais - PN

Total

Patrimonio Liquido
Capital social
Reservas de capital
Reserva especial de agio
Reservas de lucro
Adiantamento para futuro aumento de capital

Total

Lucro Liquido do exercicio

Informacdes do Investimento

Acgdes possuidas - ON
Percentual de participagdo

Investimento

Agio
Agio a amortizar (nota 16)
Agio — Reserva especial

Agio total  (a)

Total do investimento

34

2008 2007
62.558.662 62.558.662
86.726.372 86.726.372

149.285.034 149.285.034
1.000.000 462.000
2.054.369 2.592.369

232.005 -
816.256 893.772
666 666
4.103.296 3.948.807
827.065 855.483
55.924.465 55.924.465
37,4615 37,4615
1.450.244 1.479.282
399.059 689.435
232.005 -
631.064 689.435
2.081.308 2.168.717
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(¢) Movimentacao do investimento

ISA

CTEEP Participacoes Total

Saldo em 31 de dezembro de 2006 1.326.920 - 1.326.920
Aquisi¢do de acdes — OPA em 09 de janeiro de 2007 640.482 - 640.482
Agio na aquisi¢ao de agdes 240.211 - 240.211
Resultado de equivaléncia patrimonial 320.595 - 320.595
Dividendos declarados no exercicio (178.968) - (178.968)
Juros sobre capital proprio declarados no exercicio (89.435) - (89.435)
Amortizagdo do agio (91.088) - (91.088)
Saldo em 31 de dezembro de 2007 2.168.717 - 2.168.717
Integralizagdo do Capital (2.168.717) 2.168.717 -
Incorporagéo da controladora 1.505.609 (2.187.977) (682.368)
Novo agio 682.368 - 682.368
Resultado de equivaléncia patrimonial 283.625 19.260 302.885
Dividendos declarados no exercicio (249.120) - (249.120)
Juros sobre capital proprio declarados no exercicio (89.870) - (89.870)
Amortizagdo do agio (51.304) - (51.304)
Saldo em 31 de dezembro de 2008 2.081.308 - 2.081.308

(@) O saldo do agio ndo amortizado ¢ classificado como ativo intangivel no Balango Patrimonial Consolidado
deduzido do valor da reserva especial de agio da CTEEP. Estudos realizados comprovaram a capacidade de
realizagd@o desse 4gio no prazo dos contratos de concessao.
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Imobilizado — Consolidado

O imobilizado esta constituido da seguinte forma:

2008 2007
Taxas
médias
anuais de
Depreciagio depreciagio
Custo acumulada Liquido Liquido (%)
Em servico
Terrenos 44.365 - 44.365 44.538
Edificagoes, obras civis e
benfeitorias 584.146 (379.823) 204.323 215.989 3,64
Maéquinas e equipamentos 5.740.518 (2.588.5006) 3.152.012 2.859.243 2,96
Veiculos 10.897 (10.613) 284 879 20,00
Moveis e utensilios 23.593 (15.348) 8.245 9.875 10,00
6.403.519 (2.994.290) 3.409.229 3.130.524
Em curso 854.204 - 854.204 967.998
Obrigacdes especiais (a) (28.767) - (28.767) (16.068)
Total - Consolidado 7.228.956 (2.994.290) 4.234.666 4.082.454

Imobilizado em curso, refere-se, substancialmente, as obras de expansao em andamento do sistema de transmissao
de energia elétrica.

Obrigagdes especiais estdo representadas por bens recebidos de concessiondrios do servigo publico de energia
elétrica e clientes, para a realizagdo de investimentos na concessao.

Os contratos de concessdo prevéem uma indenizacao para o ativo imobilizado ao final do prazo da concessdo. Os
critérios para calculo dessa indenizacdo ainda ndo foram definidos pelo Poder Concedente. No entanto, ¢
entendimento da Administragdo e de seus assessores legais que o valor dessa indenizag@o se aproxime ao valor
residual do ativo imobilizado naquela data.

Por esse motivo a CTEEP adota as taxas anuais de depreciacao determinadas pela ANEEL, atualizadas de acordo
com a Resolu¢cdo Normativa ANEEL n° 44 de 17 de marco de 1999 e revogada pela Resolugao Normativa ANEEL
n° 240, de 05 de dezembro de 2006, para os ativos de uso e caracteristicas semelhantes no &mbito da distribuicao e
da transmissao de energia elétrica.

Ainda com base nesse entendimento, embora ndo tenha identificado indicios de perda do valor recuperavel de seus
ativos, a Companhia preparou, de acordo com a metodologia estabelecida pelo CPC n° 01, estudo de
recuperabilidade considerando, no fluxo de caixa descontado, o valor de livros dos ativos reversiveis, e que
confirmou a inexisténcia de perdas provaveis.

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e as instalagdes
utilizados na transmissdo sdo vinculados a esses servigos, nao podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados
em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagio do Orgdo Regulador. A Resolugdo ANEEL n° 20, de
03 de fevereiro de 1999, regulamenta a desvinculagdo de bens das concessdes do servigo publico de energia
elétrica, concedendo autorizacdo prévia para desvinculagdo de bens inserviveis a concessao, quando destinados a
alienacdo, determinando, ainda, que o produto da alienag@o seja depositado em conta bancéria vinculada, para
aplicacdo desses recursos nas atividades proprias da concessao.
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Intangivel — Consolidado

Agio (nota 14 (b))
Faixas de servidao
Implantagdo ERP
Outros

2008 2007
399.059 689.435
64.774 57.449
10.342 ;
151 153
474.326 747.037

Faixas de serviddo sdo direitos de passagem para linhas de transmissdo associadas a distribui¢do na area de
concessdo da CTEEP, e em areas urbanas e rurais particulares, constituidos por indenizagdo em favor do
proprietario do imovel. Como s@o permanentes ndo ha amortizagao

Implantagdo ERP inclui todos os gastos incorridos no projeto de estruturacdo do SAP, com excegdo dos gastos de
treinamento que foram registrados no resultado. O projeto teve inicio em abril de 2008 e sua conclusdo esta
prevista para fevereiro de 2009, quando sera iniciada sua amortizagao.

Empréstimos e financiamentos

As composicdes dos saldos de empréstimos e financiamentos a pagar sdo como segue:

Moeda estrangeira
Bonus (a)

Moeda nacional
BNDES (b)
Notas Promissorias (c)
Banco Bradesco (d)
ABN Amro Real (e)
Eletrobras
Banco Safra
Banco Alfa
Banco do Brasil

Circulante

Nao circulante

Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007
1.045.746 1.312.682 1.045.746 1.312.682
- - 606.169 402.058

- - 199.068 -

- - 51.010 -

41.337 - 41.337 -

- - 541 592

- - - 50.172

- - - 70.000

- - - 10.082
1.087.083 1.312.682 1.943.871 1.845.586
105.777 55.249 451.279 187.440
981.306 1.257.433 1.492.592 1.658.146
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Emissao de bonus realizada em 29 de janeiro de 2007 no valor de US$ 554 milhdes. A emissdo, que teve como
agentes o JP Morgan S.A. e o ABN Amro Real S.A. foram divididos em duas “tranches”: a primeira, no valor de
USS$ 200 milhges, com prazo de cinco anos com vencimento em 2012, taxa de juros de 7,875% ao ano, com opgao
Call nos anos 2010 e 2011; a segunda “tranche”, de US$ 354 milhdes, com prazo de dez anos com vencimento em
2017 e taxa de juros de 8,8% ao ano. Do total dos bonus emitidos, 60% foram colocados nos Estados Unidos, 36%
na Europa, 2% na América Latina e 2% na Asia.

A época, a administracdo da Companhia assinou contratos especificos de Swap “hedge”, para cobrir os riscos
cambiais em conexdo com a operagdo de emissdo de bonus descrita acima. Essa operagdo de Swap inicialmente foi
segregada em duas etapas, sendo:

i) Cobertura dos Principais - Contratos de Swap com os bancos ABN Amro Real S. A. e JP Morgan S.A
referentes a cobertura das duas “tranches”, sendo a primeira no valor de US$ 200 milhdes com prazo de cinco anos
com vencimento em 2012. Essa cobertura foi contratada pela taxa de cdmbio a R$ 2,1170, com o compromisso de
pagamento de IGP-M acrescido de 2,12% ao ano. E a segunda, de US$ 354 milhGes, com prazo de dez anos com
vencimento em 2017, foi contratada também pela taxa de cambio a R$ 2,1170, com o compromisso de pagamento
de IGP-M acrescido de 1,68% ao ano. Ambos os contratos continham cldusula de pagamento parcial
“Recouponing”, cujo vencimento foi em 12 fevereiro de 2008. Dessa forma, a Companhia na data do vencimento
efetuou pagamento aos referidos bancos no valor total de R$ 155 milhdes. Em decorréncia desse pagamento do
“Recouponing” e em consonancia com as normas estabelecidas para as operagdes de derivativos, esses contratos
foram substituidos por novos contratos contendo novas taxas e condigdes, a saber:

e ABN Amro Real S.A.: em 12 de fevereiro de 2008, foi contratada cobertura de 50% das duas “tranches”,
sendo a primeira no valor de US$ 100 milhdes com vencimento em 2012. Essa cobertura foi contratada pela
taxa de cambio a R$ 1,7573, com o compromisso de pagamento de IGP-M acrescido de 5,0709% ao ano. E a
segunda, de US$ 177 milhdes, com vencimento em 2017, foi contratada também pela taxa de cdmbio a
R$ 1,7573, com o compromisso de pagamento de IGP-M acrescido de 3,0203% ao ano. A clausula do
pagamento parcial “Recouponing” foi excluida.

e JP Morgan S.A.: em 12 de fevereiro de 2008, foi contratada cobertura de 50% das duas “tranches”, sendo a
primeira no valor de US$ 100 milhdes com vencimento em 2012. Essa cobertura foi contratada pela taxa de
cambio a R$ 1,7573, com o compromisso de pagamento de IGP-M acrescido de 4,8709% ao ano. E a segunda,
de US$ 177 milhdes, com vencimento em 2017, foi contratada também pela taxa de cambio a R$ 1,7573, com
o compromisso de pagamento de IGP-M acrescido de 2,7003% ao ano. A cldusula de pagamento parcial
“Recouponing” foi mantida permanecendo com as mesmas condi¢des do contrato anterior. Em razdo do
interesse da Companhia de excluir do contrato a referida clausula de “Recouponing”, em 28 de julho de 2008,
a Companhia teve que efetuar pagamento parcial no montante de R$ 62 milhdes. Em decorréncia desse
pagamento, novo contrato foi firmado na mesma data, porém com novas condi¢des. A cobertura que até entdo
era de 50% das duas “tranches” passou a ser de 50 % somente da primeira “tranche” correspondente ao valor
de US$ 100 milhdes com vencimento em 2012. Esse novo contrato foi firmado com a taxa de cdmbio fixada
em R$ 1,5745, com o compromisso de pagamento de IGP-M acrescido de 5.052% ao ano. A clausula do
pagamento parcial “Recouponing” foi excluida.

e Deutsche Bank S.A.: em 28 de julho de 2008, a outra parte da cobertura, referente a 50% da segunda
“tranche” no montante de US$ 177 milhdes, com vencimento em 2017, foi contratada pela Companhia junto ao
Deutsche Bank, com a taxa de cdmbio de R$ 1,5745, com o compromisso de pagamento de IGP-M acrescido
de 3,99% ao ano. Esse contrato também ndo possui clausula de pagamento parcial “Recouponing”.

(ii) Cobertura dos Juros - Contrato a Termo de Moeda sem Entrega Fisica com o JP Morgan referente a
cobertura dos juros semestrais, cujos vencimentos ocorreram em julho de 2007 e janeiro de 2008, correspondente
as duas “tranches”. Essa cobertura foi contratada pela taxa de cdmbio a R$ 2,1190 para pagamento em julho de
2007, e a taxa de R$ 2,1765 para o pagamento de janeiro de 2008. Desde entdo a Administragdo da Companhia
optou por ndo contratar cobertura para os proximos juros semestrais. Essa condi¢do estd sendo avaliada
constantemente dentro das estratégias definidas e levando-se em considerag@o os aspectos econdmico-financeiros e
limites de exposicao.
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Consoante facultado pela Deliberagdo CVM 566, que aprovou o pronunciamento técnico CPC 14, a Companbhia, a
partir de 31 de julho de 2008, reconheceu seus instrumentos financeiros derivativos (swap), bem como seus
contratos de divida em moeda estrangeiras (bonus), acima descritos, de acordo com a metodologia denominada
contabilidade de operacdo de hedge pelo valor justo (“hedge accounting — fair value hedge”).

Por essa metodologia, os impactos na variacdo do valor justo dos derivativos utilizados como instrumento de
hedge sdo reconhecidos no resultado de acordo com o reconhecimento dos contratos da divida em moeda

estrangeira (bonus) item que ¢ objeto de hedge.

Os valores justos sdo calculados projetando os fluxos futuros das operagdes (ativo e passivo) utilizando as curvas
da BM&EF e trazendo esses fluxos a valor presente utilizando a taxa DI futura da BM&F.

Dessa forma, apresentamos a seguir a composi¢ao do saldo por operagdo.

2008 2007
Passivo circulante

Contrato de divida dos bonus - juros semestrais 45.670 34.616
Contratos de Swap - risco cambial do principal 18.770 11416
Contratos de Swap - risco cambial dos juros - 9.217
64.440 55.249

Passivo nio circulante
Contrato de divida dos bénus - principal 1.032.084 981.300
Contratos de Swap - risco cambial do principal (50.778) 276.133
981.306 1.257.433
Passivo total 1.045.746 1.312.682

(b) Em 17 de setembro de 2007, a CTEEP assinou contrato de empréstimo com o Banco Nacional de

(c)

Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES no montante de R$ 764,2 milhdes, reduzido para RS 602,2
milhdes em dezembro de 2008. O valor corresponde a 70% do investimento total realizado que inclui obras de
melhoria sistémica, refor¢cos, modernizagdes do sistema de transmissdo existente e novos projetos e ¢ parte do
Plano de Investimentos Plurianual 2006/2008. Em 25 de outubro de 2007, foram liberados R$ 400,0 milhdes, em
25 de fevereiro de 2008 R$ 120,0 milhdes e em 29 de maio de 2008 foram liberados R$ 82,2 milhdes. Sobre este
empréstimo incidem encargos mensais de 2,3% a.a. acima da Taxa de Juros a Longo Prazo — TJLP. A amortizagdo
dar-se-4 em 78 parcelas mensais a partir de janeiro de 2009. Até o inicio da amortizagdo os juros sdo pagos
trimestralmente. Como garantia, a Companhia ofereceu fiangas bancarias contratadas com vigéncia até 15 de
dezembro de 2015, junto aos bancos Bradesco, Santander e Banco do Brasil, ao custo de 0,70% a.a., com
vencimentos trimestrais.

Em 18 de novembro de 2008, a CTEEP assinou contrato de empréstimo com o BNDES no montante de R$ 329,1
milhdes, cujas primeiras liberagcdes sdo esperadas ainda para o primeiro semestre de 2009. O valor destina-se a
cobrir os investimentos em refor¢os, moderniza¢des do sistema existente ¢ novas conexdes a serem efetuadas entre
01/09 e 03/10. Os encargos correspondem a TJLP acrescida de 1,8% a.a. A amortizacdo serd em 54 parcelas
mensais a partir de janeiro de 2011, sendo que, até o inicio da amortizagdo, os encargos serdo pagos
trimestralmente. Como garantia, serdo contratadas fiangas bancarias.

As Notas Promissérias foram emitidas em 09 de dezembro de 2008, no montante de R$ 200,0 milhdes com
vencimento em 17 de junho de 2009. Os encargos nominais correspondem a 120% do CDI. Em conformidade com
o CPC 08, os custos de emissdo dessas Notas Promissorias, no montante de R$ 1.908, foram registrados deduzindo
o valor da captagdo e serdo apropriados ao resultado no prazo da transagao.
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(d) Refere-se a contrato de capital de giro assinado em 25 de fevereiro de 2008 pela controlada da CTEEP, IEMG,
cujas liberacdes ocorreram a data de assinatura do contrato e 28 de agosto de 2008, todos com amortizagdo em
uma unica parcela a vencer em 25 de fevereiro de 2009. Os encargos incidentes sobre essas operagdes sao pagos
semestralmente e correspondem ao CDI acrescido de 0,8581% a.a. Como garantia foi oferecida carta de fianca.

(e) Cédula de crédito bancario — conta garantida com o ABN Amro Real S.A., cujo limite de captagdo US$ 25 milhdes,

com vencimento rotativo a cada seis meses ¢ com juros calculados com base em 100% do CDI, acrescido de
6,50% ao ano.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo estdo distribuidos como segue:

Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007

2009 - - - 61.633

2010 - - 92.940 61.633

2011 - - 92.940 61.633

2012 354.262 453.947 447.202 515.580

Apbs 2012 627.044 803.486 859.510 957.667

Total 981.306 1.257.433 1.492.592 1.658.146

18. Tributos e encargos sociais a recolher

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Imposto de Renda 6.546 4.969 7.306 35.495
Contribuic¢do Social - - 338 10.820
COFINS 2.069 1.123 8.196 6.698
Programa bolsa de estudos (a) - - 2.786 3.241
INSS 18 18 2.514 2.437
PIS - 242 1.329 1.569
FGTS - - 875 882
Outros 150 - 4915 3.916
Total 8.783 6.352 28.259 65.058

a) Refere-se a obrigagdes assumidas pela CTEEP, em acordo firmado com os sindicatos, com vistas a
reembolsar seus empregados, com custos para conclusdo de sua formacgdo no ensino fundamental, médio e
superior.
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19. Encargos regulatorios a recolher - Consolidado

2008 2007
Niao
Circulante circulante Total Total
Pesquisa e Desenvolvimento — P&D 20.363 - 20.363 14.367
Conta de Desenvolvimento Energético -

CDE 3.041 - 3.041 6.026
Conta de Consumo de Combustivel - CCC 2.804 - 2.804 5.490
Reserva global de reversdao — RGR 7.927 2.805 10.732 4.600
Programa de Inc. as Fontes Alternativas de

Energia Elétrica — PROINFA 1.774 - 1.774 2.091
Taxa de fiscalizacdo - ANEEL 619 - 619 548

36.528 2.805 39.333 33.122

20. Provisoes — Consolidado
2008 2007
Férias e encargos sociais 12.067 8.606
Participagdo nos lucros e resultados — PLR 7.991 9.290
Programa de desligamento voluntario — PDV (a) 18.304 40.651
Indenizagoes diversas 313 4.544
Contingéncias (b) 170.399 163.168
209.074 226.259
Circulante 34.922 46.627
Nao Circulante 174.152 179.632

(a) Programa de desligamento voluntiario — PDV

A CTEEP, que contava com 2.737 empregados em 31 de outubro de 2006, aprovou Programa de Desligamento
Voluntario — PDV com periodo de adesao de 21 a 30 de novembro de 2006, obtendo 1.534 adesdes.

Em decorréncia desse fato, houve 1.521 desligamentos de empregados sendo 323 em 2006, 1.163 em 2007 e 36
em 2008, nos montantes equivalentes a R$ 78.979, R$ 356.000 ¢ R$ 22.347, respectivamente.
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Provisdo para contingéncias — Consolidado

Trimestralmente, as contingéncias sdo avaliadas e classificadas segundo probabilidade de perda para a CTEEP,
como demonstrado a seguir:

2008 2007
Depositos Depositos

Espécie Provisao judiciais Liquido Provisao judiciais Liquido

Trabalhistas (i) 139.917 (19.728) 120.189 139.079 (16.302) 122.777

Civeis 2.741 - 2.741 4.926 - 4.926

Fiscais — IPTU (ii) 16.677 - 16.677 11.094 - 11.094

Fiscais — COFINS (iii) - (17.348) (17.348) - (18.907) (18.907)
Previdenciarias —

INSS (iv) 8.197 (8.243) (46) 8.069 (8.069) -

ANEEL (v) 2.867 - 2.867 - - -

Total 170.399 (45.319) 125.080 163.168 (43.278) 119.890

Os depositos judiciais estdo registrados no ativo circulante e ndo circulante na rubrica “caucdes ¢ depdsitos
vinculados”.

A CTEEP possui agdes de natureza tributaria, trabalhista e civel, envolvendo riscos de perda que a administragdo,
com base na avaliacdo de seus consultores juridicos, classificou como possivel, no montante estimado de
R$ 49.366 (2007 - R$ 31.282), concentradas em trabalhistas, para as quais ndo foi constituida provisio.

(i) Trabalhistas

A CTEEP assumiu a responsabilidade por certos processos judiciais, perante diferentes tribunais, advindos
principalmente dos processos de cisdo parcial da CESP e de incorporagdo da EPTE.

(i) Fiscais — IPTU

A CTEEP efetua provisdo, para fazer face aos débitos junto a Prefeitura Municipal de Sdo Paulo, relacionados a
processos administrativos de regularizagdo de areas, no montante de R$ 16.677.

Os débitos junto a prefeitura de Sao José dos Campos, em decorréncia da Lei Complementar n® 335/07, foram
negociados com aquela prefeitura e quitados por R$ 39.141, com abatimento de R$ 21.740 registrado como ganho
na rubrica “despesas gerais ¢ administrativas”.

(iii) COFINS

A CTEEP questiona judicialmente a constitucionalidade da majoracdo da aliquota e a ampliacdo da base de
calculo da COFINS, no montante de R$ 27.392 ¢ R$ 11.132, respectivamente.

A CTEEP obteve desfecho favoravel no que diz respeito a ampliagdo da base de calculo e desfavoravel com
relagdo a majoragdo da aliquota. Nesse sentido, durante o terceiro trimestre de 2007, a CTEEP reverteu a parcela
da provisdo relativa a ampliacdo da base de célculo em contrapartida do resultado e a parcela referente a
majoragdo da aliquota foi revertida em contrapartida do deposito judicial correspondente. A CTEEP ja iniciou
processo para levantamento do depdsito judicial que atualizado corresponde a R$ 18.907.
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(iv) Previdenciarias — INSS

Em 10 de agosto de 2001, a CTEEP foi notificada pelo Instituto Nacional do Seguro Social — INSS por ndo
recolher contribui¢des sobre remuneragdes pagas aos empregados, a titulo de vale-refeigdo, lanche matinal e cesta-
basica, relativas ao periodo de abril de 1999 a julho de 2001. Conseqiientemente, a Administragdo deliberou pela
constitui¢do de provisdo, efetuando o respectivo depoésito judicial no montante de R$ 8.243, contabilizado no ativo
ndo circulante, na rubrica “Caugdes e Depositos Vinculados”.

(v) ANEEL

A CTEEP, foi notificada pela ANEEL pelo ndo cumprimento da data fixada para instalagdo do 3° banco de
transformadores 345/88 kV da SE Baixada Santista, autorizado pela Resolu¢do ANEEL n° 197 de 04 de maio de
2004 com multa no valor de R$ 1.981 e pelo ndo cumprimento da data fixada para a entrada em operacdo da
Linhas de Transmissdo, em 345 kV, Guarulhos — Anhanguera, autorizado pela Resolugdo Autorizativa
n°® 064/2005 de 31 de janeiro de 2005 com multa no valor de R$ 886, perfazendo o total de R$ 2.867 em 31 de
dezembro de 2008.

Valores a pagar — Fundac¢io CESP

Com base na avaliagdo elaborada por atuarios independentes para apuragdo da obrigacdo atuarial, a CTEEP
registrou no resultado do exercicio, ganho acumulado no montante de R$ 68.390. Desta forma, o saldo do passivo
apresentado representa a obrigacdo atualizada da CTEEP referente aos planos de complementagdo e
suplementagdo de aposentadoria e pensdo e de assisténcia médica mantidos junto a Fundagdo CESP.

Plano “A” — complementacio de aposentadorias

Regido pela Lei Estadual n® 4.819/58, que se aplica aos empregados admitidos até 13 de maio de 1974, prevé
beneficios de complementacdo de aposentadorias e pensdo, licenga-prémio e salario-familia. Os recursos
necessarios para fazer face aos encargos assumidos nesse plano sdo de total responsabilidade dos orgaos
competentes do Governo do Estado de Sao Paulo, portanto, sem risco e custo adicional para a CTEEP (Nota 34).

Plano “B” e “B1” — suplementacio de aposentadorias

Os Planos “B” e “B1”, regidos pela Lei 6.435/77 e administrados pela Fundagdo CESP, tém por entidade
patrocinadora a propria CTEEP, proporcionando beneficios de suplementagdo de aposentadorias e pensdo, cujas
reservas sao determinadas pelo regime financeiro de capitalizagéo.

O chamado Plano “B” refere-se a Beneficio Suplementar Proporcional Saldado — BSPS, calculado nas datas de 31
de dezembro de 1997 (CTEEP) e 31 de margo de 1998 (EPTE), de acordo com o regulamento vigente, sendo o
seu equilibrio econdomico-financeiro atuarial equacionado a época. O resultado técnico atuarial anual desse plano
(déficit ou superavit) é de responsabilidade integral da CTEEP.

Em 1° de janeiro de 1998 (CTEEP) e em 1° de abril de 1998 (EPTE), a CTEEP, respectivamente, implantou o
Plano “B1”, que define contribui¢des e responsabilidades paritarias entre a CTEEP e os participantes, a fim de
manter o equilibrio econémico-financeiro atuarial do plano. Esse plano proporciona beneficios de aposentadorias e
pensdo para os empregados da CTEEP, ex-empregados e respectivos beneficiarios, com o objetivo de suplementar
os beneficios fornecidos pelo sistema oficial da Previdéncia Social.

O plano tem como caracteristica principal o0 modelo misto, composto de 70% como Beneficio Definido — BD e
30% como Contribui¢do Definida — CD.

Na data da aposentadoria o Plano de Beneficios de Contribuigdo Definida — CD torna-se de Beneficio Definido —
BD.

Plano PSAP — Transmissao Paulista
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Em 1° de janeiro de 2004, os planos patrocinados pela CTEEP, bem como os da extinta EPTE, foram fusionados
financeiramente, sendo mantidas as caracteristicas individuais dos respectivos planos, constituindo-se, assim, o
Plano PSAP — Transmissdo Paulista.

Demonstrativo — Deliberacao CVM 371/00
As principais informagdes econdmico-financeiras do plano PSAP-Transmissdo Paulista-BD (CTEEP/EPTE), em
conformidade com a Deliberagdo CVM 371, de 13 de dezembro de 2000, e com base nos pareceres atuariais sao

as seguintes:

(i) Conciliacao dos ativos e passivos

2008 2007
Valor justo do ativo 1.790.191 1.774.274
Total do passivo atuarial (1.517.603) (1.506.892)
Ganhos a serem reconhecidos em exercicios futuros (341.091) (396.816)
Passivo liquido (68.503) (129.434)
(ii) Movimentacgao do ativo do plano

2008 2007
Valor justo do ativo no inicio do exercicio 1.774.274 1.501.836
Retorno esperado dos investimentos 200.138 169.407
Contribuigdes pagas pela empresa 1.697 10.244
Contribuigdes pagas pelos empregados 2.651 2.900
Beneficios pagos pelo plano (101.947) (122.242)
Retorno dos investimentos diferente do esperado (86.622) 212.129
Valor justo do ativo no final do exercicio 1.790.191 1.774.274
(iii) Movimentac¢ao do passivo atuarial

2008 2007
Valor presente da obrigacdo atuarial liquida no inicio do

exercicio 1.506.892 1.428.775
Custo do servigo corrente da empresa 4.880 5.384
Contribuigdes esperadas dos empregados 2.353 2.900
Juros sobre a obrigacdo atuarial 154.306 146.307
(Ganho) / perdas atuariais liquidos reconhecidas no ano (48.881) 25.653
Beneficios pagos pelo plano (101.947) (122.242)
Transferéncia de contribui¢cdo definida para beneficio definido - 20.115
Valor presente da obrigacio atuarial liquida no final do
exercicio 1.517.603 1.506.892
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(iv) Participantes dos planos

2008 2007
Ativos 1.403 1.542
Inativos
Aposentados 1.750 1.564
Pensionistas 74 71
1.824 1.635
Total 3.227 3.177
(v) Premissas atuariais utilizadas
2008 2007
Taxa de desconto do valor presente do passivo atuarial 11,00% 10,24%
Taxa de retorno esperada sobre os ativos do plano 11,50% 11,28%
Taxa de crescimento salarial futuro 7,12% 7,12%
Indice de reajuste de beneficios concedidos de prestagio
continuada 4,00% 4,00%
Hipotese de desligamento Nula Nula
Tabua de mortalidade geral AT-83 AT-83
Téabua de entrada em invalidez Light-Média Light-Média
Tabua de mortalidade de invalidos AT-49 AT-49

Obrigacoes especiais — Reversao/Amortizacdo — Consolidado

Referem-se aos recursos derivados da reserva de reversdo, amortizagdo e parcela retida na CTEEP, das quotas
mensais da Reserva Global de Reversao — RGR, relativas a aplicagdes de recursos em investimentos para expansao
do servigo publico de energia elétrica e amortizagdo de empréstimos captados para a mesma finalidade, ocorridos
até 31 de dezembro de 1971. Nao esta definida pelo poder concedente a forma de liquidagao dessas obrigagdes.

Patrimonio liquido

A Companhia foi constituida em 28 de abril de 2006, na forma de sociedade por cotas de responsabilidade
limitada, conforme contrato social registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo. Em 19 de setembro de
2006, a Companhia foi transformada em sociedade por acdes.

Em 7 e 27 de agosto e 24 de outubro de 2008 foram aprovados aumentos de capital nos montantes de R$ 1.575,

RS 4.733 ¢ R$ 5.203, com emissdo de 1.575.000, 4.732.800 e 6.050.000 a¢des ordinarias, respectivamente. Dessa
maneira, o capital subscrito e totalmente integralizado é de R$ 839.778 (2007 — R$ 828.267).
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O capital social em 31 de dezembro de 2008 ¢é representado por 840.625.000 (2007 — 828.267.200) agdes
ordinarias, sem valor nominal, assim distribuidas:

Acionista Quantidade de acoes

2008 2007
Interconexién Eléctrica S.A. ES P 840.624.995 828.267.196
Luis Fernando Alarcon Mantilla 1 1
Fernando Augusto Rojas Pinto 1 1
Guido Alberto Nule Amin 1 1
Carlos Alberto Rodriguez Lopez - 1
César Augusto Ramirez Rojas 1 -
Alfonso Camilo Barco Mufioz 1 -
Total 840.625.000 828.267.200

Conforme previsto no Estatuto Social da Companhia, os acionistas fazem jus a dividendos anuais, calculados em
25% do lucro liquido, apds a dedug@o de 5% para constituigdo da reserva legal, até que se alcance 20% do capital
social, de acordo com os requisitos da Lei das Sociedades por A¢des.

Destina¢do do lucro liquido do exercicio 2008
Lucro liquido do exercicio 56.227
Absor¢do de prejuizos acumulados (9.305)
Saldo do lucro liquido 46.922
Constitui¢ao da reserva legal (2.3406)
Base de calculo para distribui¢do de dividendos 44.576
Proposta de constitui¢ao de reserva de retengdo de lucros (44.576)

Saldo de lucro a distribuir -

A proposta da Administragdo de constitui¢do de reserva de retengdo de lucros no montante de R$ 44.576 esta
amparada na previsdo de necessidade de caixa da Companhia, para os proéximos exercicios, que prevé os
pagamentos de juros semestrais e amortizacdo do principal em Unica parcela em 2012 e 2017 dos contratos de
empréstimos em moeda estrangeira (bonus) (Nota 17 a).
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Receita operacional — Consolidado
Receita de uso da rede elétrica

A receita de uso da rede elétrica da CTEEP, acumulada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, alcangou
RS$ 1.785.457 (2007 - R$ 1.548.248). Essas receitas sdo compostas como segue:

2008 2007
Rede basica
Ativos existentes 1.182.807 1.062.440
Novos investimentos 315.580 236.746
Superavit 19.198 11.270
Parcela de Ajuste 51.777 11.799
Parcela Variavel (782) -
1.568.580 1.322.255
Demais Instalacoes de Transmissao — DIT
Ativos existentes 103.532 74.951
Novos investimentos 28.227 22.722
Parcela de Ajuste (560) 8.751
131.199 106.424
Encargos
Conta de Consumo de Combustivel — CCC 35.539 62.163
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE 38.801 46.195
PROINFA 11.338 11.211
85.678 119.569
Total 1.785.457 1.548.248

(i) Receita anual permitida - RAP da subestacdo Miguel Reale

Em dezembro de 2002, a ANEEL autorizou a CTEEP a implementar o projeto “Ampliacdo da Subestacdo Miguel
Reale”, cujo valor de investimento utilizado para o calculo das parcelas de RAP foi de R$ 323.236.

Em setembro de 2004, a ANEEL executou fiscalizacdo com a finalidade de validar os valores dos investimentos
realizados na mencionada obra, concluindo que os valores desses investimentos deveriam ser reduzidos, para fins
de fixagdo de nova parcela de RAP, retroativamente a julho de 2004, no montante de R$ 232.164.

Em decorréncia da redug¢ao dos investimentos do mencionado projeto, a correspondente parcela anual da RAP a
partir de julho de 2005 foi entdo reduzida em R$ 32.251. A CTEEP considera improcedente essa reducdo e
pleiteou junto a ANEEL, através do Oficio n°. OF/F/2828, de 08 de julho de 2005, sua reposicao.

Em 02 de marco de 2006, por meio do Oficio n°® 321/2006 — SFF/ANEEL, a Superintendéncia de Fiscalizacao

Economica e Financeira da ANEEL encaminhou o Relatoério de Acompanhamento da Fiscalizagdo — RAF, que
analisou o pleito da CTEEP e manteve o posicionamento inicial daquela Superintendéncia.
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Em 23 de margo de 2006, por meio do Oficio n® OF/F/1372/2006, a CTEEP apresentou Recurso Administrativo
junto a ANEEL, solicitando a revisdo do posicionamento daquela Superintendéncia.

(ii) Revisio periddica da receita anual permitida - RAP

Em conformidade com o Contrato de Concessdo n° 59, assinado em 20 de junho de 2001 com a Unido, por
intermédio da ANEEL, a cada quatro anos, apds a data de assinatura desse contrato, a ANEEL procedera a revisao
periodica da Receita Anual Permitida — RAP de transmissdo de energia elétrica referente as instalagdes de projetos
autorizados que entraram em opera¢do comercial apos 31 de dezembro de 1999, com o objetivo de promover a
eficiéncia e modicidade tarifaria, conforme metodologia aprovada pela Resolugdo Normativa n° 257, de 06 de
margo de 2007.

Por intermédio da Resolugdo n° 488, publicada em de 29 de junho de 2007, foi homologado o resultado da
primeira revisdo tarifaria periodica da CTEEP, reduzindo a Receita Anual Permitida — RAP em 26,15% a ser
aplicado sobre as parcelas da Rede Basica Novas Instalagdes — RBNI e das Demais Instalagdes Novos
Investimentos — RCDM vigentes em 1° de julho de 2005.

O resultado desse reposicionamento teve seus efeitos retroagidos a data de 1° de julho de 2005. A arrecadagdo a
maior no periodo de julho de 2005 a 30 de junho de 2007, no montante de R$ 66.688, esta sendo compensada em
24 (vinte e quatro) meses, por meio do mecanismo contratual da parcela de ajuste. Os efeitos referentes ao periodo
de 1° de julho de 2007 a 30 de junho de 2008 e ao periodo de 1° de junho de 2008 a 30 de junho de 2009 foram
considerados nas Resolu¢des Homologatorias n® 496/07 e n® 670/08, respectivamente.

(iii) Reajuste anual da receita

Em 27 de junho de 2008, foi publicada a Resolu¢do Homologatoria n°® 670, estabelecendo as receitas anuais
permitidas da CTEEP, pela disponibilizacdo das instalagdes de transmissdo integrantes da Rede Basica e das
Demais Instalagdes de Transmissao, para o ciclo de 12 meses, compreendendo o periodo de 01 de julho de 2008 a
30 de junho de 2009.

De acordo com a citada Resolugdo, a Receita Anual Permitida — RAP da CTEEP, que era de R$ 1.478.456 em 01
de julho de 2007, passou para R$ 1.869.134 em 01 de julho de 2008, apresentando um acréscimo de R$ 390.672,
equivalente a 26,42%.

(iv) Parcela Variavel
A Parcela Variavel - PV consiste na aplicagdo de penalidade decorrente de ineficiéncia operacional. A RAP da
CTEEP ¢ sujeita a uma PV, calculada de acordo com a indisponibilidade das instalagdes e de ocorréncias de

desligamentos no periodo. Esta prevista nos Contratos de Concessdo e encontra-se regulamentada pela Resolugdo
Normativa N.° 270, de 09 de julho de 2007.
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A receita vigente a partir de 1° de julho de 2008 a 30 de junho de 2009 apresenta a seguinte composi¢ao:

Contrato de Concessiao

059 143 Total
Rede basica

Ativos existentes 1.048.944 - 1.048.944
Novos investimentos 301.005 13.436 314.441
1.349.949 13.436 1.363.385

Demais instalagoes de transmissao — DIT
Ativos existentes 305.970 - 305.970
Novos investimentos 39.257 - 39.257
345.227 - 345.227
Parcela de ajuste 160.822 (300) 160.522
1.855.998 13.136 1.869.134

b) Outras receitas operacionais

2008 2007
Prestacdo de servicos 6.105 4.433
Aluguéis 10.877 10.613
16.982 15.046

A receita de aluguel refere-se a operagéo junto a empresa de telefonia fixa e a prestacdo de servigos esta

relacionada & manutenga@o e analises técnicas contratadas por terceiros.
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Deducdes da receita operacional — Consolidado

2008 2007
Tributos sobre a receita
COFINS 77.887 64.723
PIS 15.747 17.283
Outros 1.622 222
95.256 82.228
Encargos regulatérios
Conta de consumo de combustivel — CCC 32.306 56.413
Conta de desenvolvimento energético — CDE 35.272 41.922
Reserva global de reversao — RGR 50.314 35.706
Pesquisa e desenvolvimento — P & D 14.934 21.437
Programa de incentivo a novas fontes de energia alternativa - PROINFA 10.289 10.174
143.115 165.652
238.371 247.880
Custos dos servicos de operacio e despesas gerais e administrativas
Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Pessoal (1.282) (982) (95.214) (115.560)
Material 4 (10) (9.9106) (12.013)
Servigos (1.404) (2.646) (78.686) (73.668)
Depreciagdo e amortizagdo (10) 5) (180.298) (172.667)
Amortizagdo das despesas - bonus (2.871) (2.871) (2.871) (2.871)
Contingéncias - - (13.564) 46.594
Arrendamentos e aluguéis (201) (181) (7.557) (5.609)
Outros 111 (247) (45.110) (30.346)
(5.661) (6.942) (433.216) (366.140)
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27. Resultado Financeiro

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Receitas financeiras
Rendimento aplicagdes financeiras 848 4811 18.049 27.658
Variagdes monetarias e cambiais - 169.910 - 228.593
Operacdes de hedge 255.394 - 255.394 -
Juros ativos 3.787 5.101 7.904 24.304
Amortizacao do desagio - - 16.985 16.985
Juros sobre capital proprio 89.870 89 435 - -
Outros 1.433 17 2.037 1.945
351.332 269.274 300.369 299.485
Despesas financeiras
Juros passivos (92.036) (105.143) (158.297) (126.118)
Variagdes monetarias e cambiais (336.080) - (329.470) -
Operagdes de hedge - (311.212) - (311.212)
Amortizagio do 4gio (51.304) (91.088) (77.734) (91.088)
Juros sobre capital proprio - - (150.029) (149.302)
PIS sobre juros sobre capital
proprio (1.483) (1.476) (1.483) (1.476)
COFINS sobre juros sobre capital
proprio (6.830) (6.797) (6.830) (6.797)
Outros (14.727) (19.914) (21.067) (31.751)
(502.460) (535.630) (744.910) (717.744)
Resultado financeiro (151.128) (266.356) (444.541) (418.259)
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Imposto de renda e contribuicio social sobre o lucro liquido

A Companhia tem apresentado prejuizos fiscais e ndo tem reconhecido imposto de renda e contribuig@o social
diferidos sobre esses prejuizos.

A CTEEP provisiona mensalmente as parcelas para imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido,
obedecendo ao regime de competéncia, apurados com base nos balangos mensais de suspenséo e redugio.

2008 2007
Lucro antes do imposto de renda e da contrib. social - Consolidado 689.245 609.225
Aliquotas 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social esperada (234.343) (207.137)
Imposto de renda e contribuicdo social sobre:
Prejuizo fiscal da controladora (53.267) (92.921)
Adi¢des permanentes da CTEEP 28.863 34.281
Despesa de imposto de renda e contribuig@o social (258.747) (265.777)
Imposto de renda e contribui¢do social
Corrente (279.328) (90.380)
Diferido 20.581 (175.397)
(258.747) (265.777)

Alienacgao do Centro Técnico de Manutenciio de Equipamentos —- CETEMEQ - Consolidado

Em 13 de abril de 1998, foi firmado Instrumento Particular de Cessdo e Transferéncia de Direitos e Obrigagdes
entre a EPTE — Empresa Paulista de Transmissdo de Energia Elétrica S.A. incorporada pela CTEEP em 10 de
novembro de 2001, e a Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. — “Eletropaulo” do imoével
localizado na Rua Lavapés, 463, Cambuci, Sdo Paulo, no montante de R$ 70.496, a prego de mercado, que deveria
ser pago em 21 parcelas iguais, mensais e sucessivas, com vencimento no primeiro dia util de cada més, a partir de
maio de 1998. A EPTE, tendo em vista as contestagdoes da Eletropaulo, relativamente ao valor citado, e por ndo
receber as parcelas, ajuizou, em 11 de fevereiro de 1999 e 18 de outubro de 2000, acdes de execucdes que se
processam perante a 1* e 36" Vara Civel do Foro Central de Sdo Paulo, respectivamente.

Em dezembro de 2000, o valor contabil liquido desse ativo, no montante de R$ 4.904, foi baixado do ativo
imobilizado, sendo efetuados também os registros de venda, tributos incidentes sobre o ganho apurado, provisdao

para créditos de liquidagdo duvidosa e créditos fiscais respectivos.

Em 27 de fevereiro de 2007, através de Instrumento Particular de Transagdo celebrado entre a Eletropaulo e a
CTEEP, as partes amigavelmente acordaram:

a) O imodvel objeto das agdes de execugdes foi valorado em R$ 125.265, conseqiientemente foi registrado uma
receita financeira, pela atualizagdo de R$ 54.769;
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b)

d)

[9)

Do valor acordado no item anterior foi deduzido o montante de R$ 35.562 a titulo de IPTU — Imposto Predial
e Territorial Urbano incidente sobre os imdveis que, por ocasido da Cisdo Parcial da Eletropaulo foram
vertidos & EPTE que por sua vez foi incorporada pela CTEEP, valor esse originalmente devido pela CTEEP
a Prefeitura Municipal de Sdo Paulo, e quitado pela Eletropaulo a época de sua adesdo ao REFIS — Programa
de Recuperagdo Fiscal do Municipio de Sdo Paulo, circunstancia essa originaria do crédito da Eletropaulo
junto a CTEEP;

Sendo assim, a Eletropaulo em 06 de marg¢o de 2007, efetuou depdsito no montante de R$ 89.703, em Conta
de Deposito no Banco ABN AMRO REAL S.A, tendo sua liberagdo a CTEEP vinculada a publicacdo da
sentenca homologatoria por parte de uma das varas envolvidas no presente acordo, o que ocorreu em 19 de
marco de 2007;

Em 27 de margo de 2007, através da carta CT/P/918/2007, a CTEEP solicitou ao Banco ABN AMRO REAL
S.A. a transferéncia do montante total para a conta de investimento de sua titularidade, encerrando-se, assim,
o processo de alienacdo do CETEMEQ); e

A Eletropaulo compromete-se a providenciar a regularizagdo da situagcdo dominial dos imoveis por ela
vertidos a EPTE/CTEEP, objeto do presente instrumento, bem como de quaisquer outros que estejam em sua
posse mas que pertencam a CTEEP, em decorréncia do Protocolo de Cisdo Parcial da Eletropaulo, datado de
22 de dezembro de 1997.

Transacoes com partes relacionadas

2008 2007
Natureza da Receita Receita
operacio Ativo Passivo (despesa) Ativo Passivo (despesa)
Controladora
Pessoal-chave da Beneficios de
administracdo curto prazo - - (1.282) - - (982)
CTEEP Sublocagdo - 15 (201) - 25 (181)
Prestagdo de
servico - 7 67) - - _
ISA Empréstimo
(nota 12) 64.131 - 12.985 45.705 - (8.971)
Consolidado
Pessoal-chave  da Beneficios de
administragdo curto prazo - - (7.992) - - (5.440)
ISA Empréstimo
(nota 12) 64.131 - 12.985 45.705 - (8.971)

O contrato de sublocacdo compreende a area ocupada pela Companhia no edificio sede da CTEEP, bem como
rateio das despesas condominiais e de manutencao entre outras.

Em 2008, foi assinado contrato de prestacdo de servicos que abrange, entre outros, os servigos de escrituracdo

contabil e fiscal, apura¢ao de impostos e processamento da folha de pagamento.

Essas operagdes foram realizadas em condigdes similares as de mercado.
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Instrumentos financeiros
Identificacao e valorizacao dos instrumentos financeiros
Controladora

A Companhia possui instrumentos financeiros derivativos (swap); contas a receber referente a contrato de
empréstimos em moeda estrangeira para a controladora; contrato de divida em moeda estrangeira (bonus), e cédula
de crédito bancario, em moeda nacional, denominada de conta garantida.

Os instrumentos financeiros derivativos (Swap) sdo utilizados com o objetivo unico e exclusivo de protecdo dos
riscos cambiais na operagdo realizada em moeda estrangeira com a emissdo dos bonus, sem nenhum carater
especulativo, conforme descrito na Nota 17 (a). Dessa forma sdo considerados como instrumentos de prote¢do
“hedge”, de acordo com a metodologia denominada contabilidade de operagdo de hedge pelo valor justo (“hedge
accounting — fair value hedge”) e estdo contabilizados pelos seus valores justos.

Da mesma forma, os contratos de divida em moeda estrangeira (bonus), coerentes com a politica financeira da
Companhia e do Grupo ISA, sdo considerados como itens objeto de protecao “hedge”, também de acordo com a
metodologia denominada contabilidade de operagdo de hedge pelo valor justo (“hedge accounting — fair value
hedge”) e estdo contabilizados pelos seus valores justos.

Os valores justos sdo calculados projetando os fluxos futuros das operagdes (ativo e passivo) utilizando as curvas
da BM&F e trazendo esses fluxos a valor presente utilizando a taxa DI futura da BM&F.
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Os contratos de derivativos vigentes em 31 de dezembro de 2008 e 2007 s@o como segue:

Valores de referéncia

Moeda Estrangeira Moeda Local Valor Justo
Valor a Receber /
Data dos Data de Recebido — a
Descri¢io Contraparte Contratos Vencimento Posicio 2008 2007 2008 2007 2008 2007 Pagar/Pago (Nota 17 a)
Swap ABN Amro Real 12/tev/07 30/jan/12
Ativa USD + 0% - USD 100.000 - R$ 211.700 R$ 146.911
Passiva IGP-M + 2,12% RS$ 187.175
- (RS 40.264) (RS 40.264)
Swap ABN Amro Real 12/tev/07 30/jan/17
Ativa USD + 0% - USD 177.000 - R$ 374.709 R$200.795
Passiva IGP-M + 1,68% R$ 256.253
- (R$ 55.458) (RS 55.458)
Swap JP Morgan 12/tev/07 30/jan/12
Ativa USD + 0% - USD 100.000 - R$ 211.700 R$ 146.911
Passiva IGP-M + 2,12% R$ 187.175
- (RS 40.264) (RS 40.264)
Swap JP Morgan 12/tev/07 30/jan/17
Ativa USD + 0% - USD 177.000 - R$ 374.709 R$200.795
Passiva IGP-M + 1,68% R$ 256.253
- (R$ 55.458) (RS 55.458)
TOTAL (RS 191.444) (RS 191.444)
Swap ABN Amro Real 12/fev/08 30/jan/12
Ativa USD + 0% USD 100.000 R$ 175.730 R$ 197.814
Passiva IGP-M + 5,07% R$ 177.370
- RS 20.444 - RS$ 20.444
Swap ABN Amro Real 12/fev/08 30/jan/17
Ativa USD + 0% USD 177.000 R$ 311.042 R$ 213.160
Passiva IGP-M + 3,02% RS 240.905
- (R$ 27.745) - (R$ 27.745)
Swap JP Morgan 28/jul/08 30/jan/12
Ativa USD + 0% USD 100.000 R$ 157.450 R$ 197.814
Passiva IGP-M + 5,05% RS 150.299
- RS 47.516 - RS$ 47.516
Swap Deutshe Bank 28/jul/08 30/jan/17
Ativa USD + 0% USD 177.000 R$ 278.687 R$ 213.160
Passiva IGP-M + 3,99% RS 221.366
- (R$ 8.206) - (RS 8.206)
TOTAL - - - - RS 32.008 - RS 32.008
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Consoante facultado pela Deliberagdio CVM 566, que aprovou o pronunciamento técnico CPC 14, a Companhia
contabilizou os instrumentos financeiros derivativos (swap) de acordo com a metodologia de contabilidade de
operagdo de hedge (“hedge accounting”) Por essa metodologia, os impactos na variagdo do valor justo dos
derivativos utilizados como instrumento de hedge sdo reconhecidos no resultado de acordo com o reconhecimento
dos contratos da divida em moeda estrangeira (bonus) item que ¢ objeto de hedge. O hedge da Companhia foi
avaliado como efetivo dentro do ratio de 80% a 125%, conforme previsto na legislagdo pertinente.

Tanto os referidos instrumentos financeiros derivativos (swap), destinados a hedge, quanto os contratos de divida
em moeda estrangeira (bonus), itens objeto de hedge, foram ajustados ao valor justo. A valorizagdo ou a
desvalorizacdo pelo valor justo no encerramento do exercicio de 2008 foram registradas em contrapartida da conta
de receita ou despesa financeira, no resultado do exercicio, sendo, nesse caso, de R$ 65.218 o valor liquido que
afetou positivamente o resultado. Em decorréncia, o resultado do exercicio de 2008 que antes dos ajustes da Lei n°
11.638/07 ficaria negativo em RS 8.991, encerrou com lucro liquido de R$ 56.227.

Ja o saldo em 31 de dezembro de 2007 dos instrumentos financeiros derivativos (swap) ndo designados como
hedge, foi ajustado pelo valor de mercado calculado até aquela data. Os efeitos desse ajuste foram reconhecidos
em 01 de janeiro de 2008 no patrimdnio liquido a crédito da conta de lucros (prejuizos) acumulados pelo valor de
R$ 96.106. O saldo dessa conta que em 31 de dezembro de 2007 era de (R$ 105.411), em 01 de janeiro de 2008
passou a ser de (R$ 9.305).

Consolidado

A controlada CTEEP opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades, incluindo
aplicagdes financeiras, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos.

A principal fonte de receitas da CTEEP ¢ proveniente do uso do seu sistema de transmiss@o de energia elétrica por
outras concessionarias e agentes do setor. Sua receita anual vinculada as instalagdes de rede basica e demais
instalagdes de transmissdo — DIT ¢ definida, nos termos da legislacdo vigente, pela ANEEL.

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros ativos e passivos, quando comparados com os valores que
poderiam ser obtidos na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste, com valor presente liquido
ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes

valores de mercado.

A CTEEP ndo possui politica de utilizagdo de instrumentos financeiros derivativos, bem como ndo celebrou,
durante o exercicio, contratos que possam ser considerados como instrumentos financeiros derivativos.

Caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, contas a receber, outros ativos circulantes e contas a
pagar

Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizagao.
Investimento

O investimento da Companhia decorre da participagdo no capital social da CTEEP e ¢é avaliado pelo método de
equivaléncia patrimonial.

A CTEEP participa em empresas nas quais possui interesse estratégico. Essa participacdo, apds a fase pré
operacional, sera registrada pelo método de equivaléncia patrimonial.

Consideragdes de valor de mercado das agdes possuidas ndo sdo aplicaveis.
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Financiamentos
Na Companhia o empréstimo em moeda estrangeira (bonus) é reconhecido pelo valor justo (mercado).

O valor contabil dos empréstimos e financiamentos em Reais tem suas taxas atreladas a variagdo do CDI e se
aproxima do valor de mercado.

Gerenciamento de riscos
Os principais fatores de risco inerentes as operagdes da Companhia e da CTEEP podem ser assim identificados:

Risco de Crédito - A CTEEP mantém contratos com o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS,
concessionarias e outros agentes, regulando a prestacdo de seus servicos vinculados a rede bésica a 216 usuarios,
com clausula de garantia bancaria. Igualmente, a CTEEP mantém contratos regulando a prestacao de seus servigos
nas demais instalacdes de transmissdo — DIT com 30 concessiondrias e outros agentes, também com cléusula de
garantia bancéria.

Risco de Preco - As receitas da CTEEP sdo, nos termos do Contrato de Concessao, reajustadas anualmente pela
ANEEL, pela variacao do IGP-M, sendo parte das receitas sujeita a revisdo periddica, a cada quatro anos (Nota 23

(a) (ii)).

Risco de Taxas de Juros — A Companhia possui c¢édula de crédito bancario, conta garantida com o ABN Amro
Real S.A., cujo limite de captagdo é de US$ 25 milhdes, com vencimento rotativo a cada seis meses e com juros
calculados com base em 100% do CDI, acrescido de 6,50% ao ano (Nota 17 (e) . Ao final de dezembro de 2008, a
Companhia utilizou o valor de R$ 41.337. Nao foi contratado nenhum instrumento financeiro para efeito de
mudanga das taxas de juros de varidveis para fixar a taxa dessa transagdo. Adicionalmente, a controlada CTEEP
tem a atualizag@o dos seus contratos de financiamento vinculados a variagdo da TJLP e do CDI (Nota 16).

Risco de Taxa de Cambio — A CTEEP nao possui financiamentos, contas a receber e ativos em moeda
estrangeira. Sua exposicdo aos efeitos de oscilagdes cambiais € irrelevante, correspondente a eventuais
importagdes de equipamentos.

Na Companhia esse risco decorre da possibilidade da perda por conta de elevagcdo nas taxas de cambio, que
aumentem os saldos de passivo de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira referente & emissao dos
bonus no mercado exterior em janeiro de 2007 no montante de US$ 554 milhdes (Nota 17 (a)). Visando assegurar
que oscilacdes significativas na cotacdo da moeda a que esta sujeito seu passivo em moeda estrangeira ndo afetem
seu resultado e o fluxo de caixa, a Companhia possui instrumentos financeiros derivativos (swap) - “hedge”
cambial, representando 100% do principal desse endividamento.

Para fins de definicdo de um cenario provavel da andlise de sensibilidade do risco taxa de cambio, estamos
utilizando as mesmas premissas estabelecidas para o planejamento econdmico financeiro de longo prazo da
Companhia. Essas premissas se baseiam, dentre outros aspectos, na conjuntura macro econdmica do Pais e
opinides de especialistas de mercado.

Dessa forma, para avaliar os efeitos da variacdo no fluxo de caixa da Companhia, a analise de sensibilidade,

abaixo demonstrada, considera como cenario provavel a cotacdo da taxa de cdmbio em 31 de margo de 2009 no
valor de R$ 2,276. Sobre essa taxa estamos aplicando efeitos positivos e negativos de 25% ¢ 50%.
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Risco de Variacao Cambial - Efeitos no Fluxo de Caixa

Quadro 1 — com apreciacio da taxa

R$ Mil
Operacio Risco  Cenario Provavel Cenario (II) Cenario (II1)
Ativos e Passivos Financeiros
Contrato de divida externa - Bonus
UsD (1.260.904) (1.576.130)  (1.891.356)
Swap Ponta Ativa - Contrato de divida externa - Bonus
USD 1.260.904 1.576.130 1.891.356
Variagdo - - ;
Referéncia para Ativos e Passivos
Financeiros Apreciacio da taxa em 25% 50%
Taxa do Dolar USD/R$
2,276 2,845 3,414
Quadro 2 — com depreciacio da taxa
R$ Mil
Operacio Risco  Cenario Provavel Cenario (II) Cenario (II1)
Ativos e Passivos Financeiros
Contrato de divida externa - Bonus
UsD (1.260.904)  (945.678) (630.452)
Swap Ponta Ativa - Contrato de divida externa - Bonus
USD 1.260.904 945.678 630.452
Variagdo - - -
Referéncia para Ativos e Passivos
Financeiros Depreciagiio da taxa em -25% -50%
Taxa do Dolar USD/R$
2,276 1,707 1,138

Risco da Variacdo do IGP-M — Os instrumentos financeiros derivativos (swap) tem a ponta passiva indexada a
varia¢dao do IGP-M. Esse indexador foi contratado em razao da principal fonte de receita da Companhia, proventos
da CTEEP, também estar sujeita a variagdo do IGP-M. Conforme previsto no Contrato de Concessdo da CTEEP
suas receitas sdo reajustadas anualmente pela variacdo do IGP-M. Dessa forma, os riscos da variacdo do IGP-M
para a Companhia ficam basicamente neutralizados. Existindo nesse caso somente uma diferenca temporal entre os
recebimentos dos proventos e os compromissos de pagamentos anuais dos contratos de swap.

Da mesma forma como foram avaliados os efeitos da variagdo no fluxo de caixa da Companhia em virtude dos
efeitos da variacdo da taxa de cAmbio, estamos adotando um cendario provavel da analise de sensibilidade do risco
de variacdo do IGP-M com base nas mesmas premissas estabelecidas para o planejamento econdémico financeiro
de longo prazo da Companhia. Sendo assim, demonstramos abaixo a analise de sensibilidade dos efeitos da
varia¢do no fluxo de caixa da Companhia, considerando, como cenario provavel para a variagdo do IGP-M no
primeiro trimestre de 2009, o percentual acumulado de 0,458%. Sobre essa taxa estamos aplicando efeitos
positivos e negativos de 25% e 50%.
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Risco de Variacio de IGP-M - Efeitos no Fluxo de Caixa

Quadro 1 — com apreciacio da taxa

RS Mil
Operacio Risco  Cenario Provavel Cenario (I) Cenario (III)
Instrumentos financeiros derivativos
Swap Ponta Passiva
IGP-M 1.010.029 1.011.179 1.012.328
Variagdo - 1.149 2.299

Referéncia para Passivos - Instrumentos
financeiros derivativos Apreciacio da taxa em 25% 50%
Variagdo do IGP-M primeiro trimestre 2009

0,458% 0,5726% 0,6871%
Quadro 2 — com depreciacio da taxa
RS Mil
Operacio Risco  Cenario Provavel Cenario (I) Cenario (III)
Instrumentos financeiros derivativos
Swap Ponta Passiva
IGP-M 1.010.029 1.008.880 1.007.731
Variag@o - (1.149) (2.299)

Referéncia para Passivos - Instrumentos
financeiros derivativos Depreciagiio da taxa em -25% -50%
Variacdo do IGP-M primeiro trimestre 2009

0,458% 0,3436% 0,2290%

32. Arrendamentos mercantis operacionais - Consolidado

Os pagamentos minimos futuros de arrendamentos mercantis operacionais de veiculos e equipamentos de
informatica da controlada CTEEP, no total ¢ para cada um dos periodos, ¢ apresentado a seguir:

2008 2007

Até um ano 5.500 3.000
Mais de um ano até cinco anos 7.066 5.500
12.566 8.500
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Seguros - Consolidado

A especificagdo por modalidade de risco de vigéncia dos seguros da CTEEP esta demonstrada a seguir:

Importancia
Modalidade Vigéncia Segurada - RS Prémio - R$
Patrimonial 02/12/08 a 01/09/09 2.052.581 3.322
Responsabilidade Civil Geral 02/12/08 a 01/09/09 15.000 147
Transportes Nacionais 30/09/08 a 30/09/09 54.970 7,3
Acidentes Pessoais Coletivos 01/05/08 a 01/05/09 24.670 1,3
Automéveis 02/03/08 a 02/03/09 Valor de mercado 26

3.504

Patrimonial

Cobertura contra riscos de incéndio e¢ danos elétricos para equipamentos instalados nas subestagdes de
transmissdo, prédios e seus respectivos conteudos, almoxarifados e instalagdes.

Responsabilidade Civil Geral

Cobertura as reparagdes por danos involuntarios, pessoais e/ou materiais causados a terceiros, em consequéncia
das operagdes da Companbhia.

Transportes Nacionais

Cobertura a danos causados aos bens e equipamentos da CTEEP, transportados no territorio nacional.
Acidentes Pessoais Coletivos

Cobertura contra acidentes pessoais a executivos, estagiarios e aprendizes.

Automoveis

Cobertura contra colisdo, incéndio, roubo e terceiros.
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Acio de cobranca da Eletrobras contra a Eletropaulo e EPTE

Em 1989, a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS ajuizou agio ordinaria de cobranga contra a
Eletropaulo - Eletricidade de Sdo Paulo S.A. (atual Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A. -
“Eletropaulo”), referente a saldo de contrato de financiamento. A Eletropaulo discordava do critério de atualiza¢do
monetaria de referido contrato de financiamento e consignou em pagamento, depositando judicialmente os valores
que considerava como efetivamente devidos. Em 1999, foi proferida sentenca referente a a¢do mencionada,
condenando a Eletropaulo ao pagamento do saldo apurado pela ELETROBRAS.

Nos termos do protocolo de cisdo parcial da Eletropaulo, realizada em 31 de dezembro de 1997 e que implicou a
constitui¢do da EPTE - Empresa Paulista de Transmissdo de Energia Elétrica S.A. e de outras empresas, as
obrigacdes de qualquer natureza referentes a atos praticados até a data de cis@o sdo de responsabilidade exclusiva
da Eletropaulo, excecdo feita as contingéncias passivas cujas provisdes tivessem sido alocadas as incorporadoras.

No caso em questdo, ndo houve, a época da cisdo parcial, a alocacdo a EPTE de provisdo para essa finalidade,
restando claro para a Administragdo da CTEEP e de seus assessores legais que a responsabilidade pela citada
contingéncia era exclusivamente da Eletropaulo. Houve a época da cisdo, apenas, a versdo ao ativo da EPTE de
depdsito judicial no valor historico de R$ 4,00 constituido em 1988, pela Eletropaulo, referente ao valor que
aquela empresa entendia ser devido 8 ELETROBRAS referente ao saldo do citado contrato de financiamento, ¢ a
alocacdo no passivo da EPTE de igual valor referente a este saldo.

Em decorréncia do protocolo de cisdo parcial da Eletropaulo, portanto, a EPTE seria titular do ativo transferido e a
Eletropaulo seria responsavel pela contingéncia passiva referente ao valor demandado judicialmente pela
ELETROBRAS. Em outubro de 2001, a ELETROBRAS promoveu execugdo de sentenga referente ao citado
contrato de financiamento, cobrando R$ 429 milhdes da Eletropaulo e R$ 49 milhdes da EPTE, entendendo que a
EPTE satisfaria o pagamento desta parte com os recursos corrigidos do citado depésito judicial. A CTEEP
incorporou a EPTE em 10 de novembro de 2001, sucedendo-a nas suas obrigagdes e direitos.

Em 26 de setembro de 2003, foi publicado acorddo do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro excluindo a
Eletropaulo da execugdo da mencionada sentenga. Em decorréncia dos fatos, a ELETROBRAS protocolou, em 16
de dezembro de 2003, Recurso Especial ao Superior Tribunal de Justica e Recurso Extraordinario ao Supremo
Tribunal Federal, visando manter a mencionada cobranca referente a Eletropaulo. Recursos semelhantes aos da
ELETROBRAS foram interpostos pela CTEEP.

O Superior Tribunal de Justica deu provimento, em 29 de junho de 2006, ao Recurso Especial da CTEEP, no
sentido de reformar a deciséo do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro que havia excluido a Eletropaulo
do polo passivo da a¢io de execugio movida pela ELETROBRAS.

Em decorréncia do referido provimento do Superior Tribunal de Justica, em 04 de dezembro de 2006, a
Eletropaulo ofertou embargos de declaragdo, os quais foram rejeitados, conforme acorddo publicado em 16 de
abril de 2007, bem como os Recursos Especial e Extraordinario que mantiveram a decisdo do Superior Tribunal de
Justica, cujo transito em julgado ocorreu em 30 de outubro de 2008. Diante dessas decisdes entendendo descabida
a Excegdo de Pré-Executividade ofertada pela Eletropaulo, a agdo de execu¢do movida pela ELETROBRAS
seguira seu curso normal na forma proposta.

Acerca dessa divida e a luz dos documentos formais referentes a cisdo parcial da Eletropaulo, a CTEEP, segundo o
entendimento da sua Administragdo e de seus assessores legais, ¢ titular apenas do deposito judicial a ela
transferido como ativo constituido em 1988 para a finalidade de pagamento de parte da divida, devendo prosseguir
na defesa desse direito. De outra parte, a Companhia ndo constituiu provisdo para a contingéncia, que entende ser
de responsabilidade da Eletropaulo e que dessa forma vem sendo cobrada pela ELETROBRAS.

Estima-se atualmente que a contingéncia total ¢ da ordem de R$ 1.463 milhdes.
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Plano de complementacio de aposentadoria regido pela Lei 4.819/58
Fatos Relevantes
(i) 19 de Julho de 2005

“A CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista, atendendo as disposi¢des da Instrugao CVM
358/02, vem a publico esclarecer aspectos relativos ao plano de complementag@o de aposentadoria regido pela Lei
Estadual n°® 4.819/58. Esse plano aplica-se aos empregados admitidos até¢ 13 de maio de 1974, referido na Nota
22.1. as Informagdes Trimestrais da Companhia de 31 de dezembro de 2004.

Os recursos necessarios para fazer face aos encargos assumidos nesse plano sdo de responsabilidade dos 6rgaos
competentes do Governo do Estado de Sdo Paulo, cuja implementagdo ocorreu conforme convénio firmado entre a
Fazenda do Estado de Sao Paulo e a Companhia, em 10 de dezembro de 1999, com vigéncia até 31 de dezembro
de 2003. Tal procedimento foi realizado regularmente até dezembro de 2003 pela Fundagdo CESP, mediante
recursos da Secretaria da Fazenda do Estado, repassados por meio da CTEEP. A partir de janeiro de 2004, a
Secretaria da Fazenda passou a processar diretamente aqueles pagamentos, sem a interveniéncia da CTEEP e da
Fundacao CESP.

Decisdo da 49* Vara do Trabalho de Sdo Paulo foi comunicada a CTEEP, em 11 de julho de 2005 (processo
1.339/2005-1), deferindo a concessdo de tutela antecipada para que a Fundagdo CESP volte a processar os
pagamentos de beneficios decorrentes da Lei Estadual n° 4.819/58, segundo o respectivo regulamento, da forma
realizada até dezembro de 2003, mediante recursos repassados pela CTEEP. A 49* Vara do Trabalho de Sao
Paulo, em 13 de julho de 2005, concedeu o prazo de 60 dias para cumprimento da citada decisdo. Consta também
no site do Tribunal Regional do Trabalho, em Sdo Paulo, resumo sobre decisdo semelhante (processo SDC -
20058200400002000) de 30 de junho de 2005, determinando que a Fundacdo CESP, mediante recursos
repassados pela CTEEP, voltasse a processar o pagamento de aposentadorias e pensdes de beneficiarios
amparados pela Lei Estadual n°® 4.819/58.

Para o cumprimento das citadas decisdes judiciais, a CTEEP devera requerer mensalmente os recursos necessarios
a Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo, para repasse & Funda¢do CESP, que deve processar os
respectivos pagamentos aos beneficiarios. As citadas decisdes alcangcam cerca de 6.500 beneficiarios, com despesa
mensal da ordem de R$ 23 milhdes que, segundo o entendimento da CTEEP, ¢ de responsabilidade do Estado de
Sdo Paulo, que assim procedeu até dezembro de 2003. Conseqiientemente, a CTEEP deve recorrer das citadas
decisdes judiciais por entender que a responsabilidade pelo pagamento dos mencionados beneficios €, nos termos
da legislagdo aplicavel, do Estado de Sao Paulo”.

(ii) 27 de Janeiro de 2006

“A CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista, atendendo as disposi¢des da Instrugdo CVM
358/02, vem a publico comunicar mudanga de procedimento da Secretaria da Fazenda do Estado, em decorréncia
de recente entendimento da Procuradoria Geral do Estado - PGE, quanto ao repasse de recursos a8 CTEEP para
cumprimento da decisdo da 49* Vara do Trabalho de Sdo Paulo que determinou o retorno do processamento da
folha de beneficios da Lei Estadual n° 4.819/58 para a Fundagdo CESP, com recursos recebidos do Estado de Sao
Paulo e repassados pela CTEEP. O assunto, anteriormente ao fato ora abordado, foi tratado na Nota 21 das
Informagdes Trimestrais - ITR da CTEEP de 30/09/2005.

A Secretaria da Fazenda do Estado repassou a CTEEP, em 27/01/2006, valor inferior ao necessario para o fiel
cumprimento da citada decisdo da 49* Vara do Trabalho. O dispéndio efetivo da CTEEP neste més para fins da
citada decisdo judicial foi de R$ 19.725, transferidos a Funda¢do CESP, tendo recebido R$ 14.976 da Secretaria
da Fazenda para essa finalidade. A Secretaria da Fazenda informou que glosou neste més certas parcelas da
despesa em decorréncia de recente entendimento da PGE quanto aos limites da obrigagdo do Estado nesse assunto.
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A decis@o da 49* Vara do Trabalho alcancga atualmente 5.528 beneficiarios. Continuam a ser pagos diretamente
pela Secretaria da Fazenda 794 beneficios da Lei Estadual n® 4.819/58.

A CTEEP continua empenhada em modificar a citada decisdo da 49* Vara do Trabalho de modo a permitir o
retorno do procedimento de pagamento direto da folha de beneficios da Lei Estadual n® 4.819/58 pela Secretaria
da Fazenda. A CTEERP reitera o entendimento da sua area juridica de que as despesas decorrentes da Lei Estadual
n°® 4.819/58 e respectivo regulamento sdo de responsabilidade integral da Fazenda do Estado de Sao Paulo e estuda
as medidas cabiveis neste caso para resguardar os interesses da Companhia”.

(iii) 24 de Fevereiro de 2006

“A CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista, atendendo as disposi¢des da Instrugdo CVM
358/2002, vem a publico comunicar, em prosseguimento ao assunto tratado no Fato Relevante de 27/01/2006, que
a Secretaria da Fazenda do Estado repassou a CTEEP no més de fevereiro de 2006 o valor de R$ 12.802 para
cumprimento da decisdo da 49* Vara do Trabalho de Sdo Paulo que determinou o retorno do processamento da
folha de beneficios da Lei Estadual n° 4.819/58 para a Fundagdo CESP, com recursos recebidos do Estado de Sao
Paulo e repassados pela CTEEP. Neste més de fevereiro, o dispéndio total da CTEEP para fiel cumprimento da
citada decisdo judicial foi de R$ 19.652.

A CTEERP reitera que continua empenhada em modificar a citada decisdo da 49a Vara do Trabalho de modo a
permitir o retorno do procedimento de pagamento direto da folha de beneficios da Lei Estadual n® 4.819/58 pela
Secretaria da Fazenda, além da adogdo de outras medidas para preservar os legitimos interesses da Companhia”.

Sentenca da 49" Vara do Trabalho

Em 02 de maio de 2006, foi conhecida sentenga proferida pelo juizo da 49* Vara do Trabalho de Sdo Paulo acerca
do processo acima referido, julgando procedente, em parte, a reclamagdo em questdo e mantendo os efeitos da
tutela antecipada anteriormente concedida (Fato Relevante de 19 de julho de 2005), além de determinar o
pagamento de parcelas vencidas. A CTEEP protocolou em juizo, em 08 de maio de 2006, Embargos Declaratorios
a citada sentenga visando esclarecer e modificar certos aspectos da citada decisdo.

Em 19 de junho de 2006, através de decisdo do Superior Tribunal de Justica declarando a competéncia da Justiga
Publica Estadual para apreciar as reclamagdes trabalhistas ajuizadas na Justica do Trabalho pleiteando diretamente
das empresas os proventos decorrentes da Lei Estadual n® 4.819/58, foi anulada a sentenca da 49° Vara do
Trabalho, e determinou a remessa dos autos a uma das Varas da Fazenda Publica Estadual. Em decorréncia da
citada decis@o do Superior Tribunal de Justica, os proventos instituidos pela Lei Estadual n® 4.819/58 voltaram a
ser pagos diretamente pela Secretaria da Fazenda do Estado de Sdo Paulo e ndo mais pela Fundacdo CESP
mediante repasse da CTEEP como vinha acontecendo em cumprimento a decisdo da 49* Vara do Trabalho de Sao
Paulo, ora anulada.

Em 28 de junho de 2006, o Superior Tribunal de Justica deferiu pedido de liminar para suspender os efeitos da
decisdo proferida pelo mesmo tribunal no Conflito de Competéncia, objeto de decisdo de 19 de junho de 2006. De
acordo com a intimagao recebida pela CTEEP em 30 de junho de 2006, volta a prevalecer a decisdo da 49* Vara
do Trabalho que determinou o processamento da folha de beneficios da Lei Estadual n® 4.819/58 pela Fundagao
CESP, mediante recursos do Estado de Sao Paulo e repassados pela CTEEP.

Situacio atual

Em decorréncia dos fatos acima tratados e por forga da citada decisdo judicial da 49a Vara do Trabalho de Sao
Paulo, bem como da decisdo do Superior Tribunal da Justiga, a CTEEP repassou a Fundagdo CESP no periodo de
setembro de 2005 a dezembro de 2008, o valor de R$ 963.592 para pagamento de beneficios da Lei Estadual
4.819/58, tendo recebido da Secretaria da Fazenda do Estado o valor de R$ 655.207 para aquela finalidade. A
diferenca entre os valores repassados a Fundagao CESP e ressarcidos pela Secretaria da Fazenda, no montante de
R$ 308.385, esta sendo requerida administrativamente pela Companhia (Nota 7).
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Por outro lado, a CTEEP recebeu da Procuradoria Geral do Estado - PGE, em 20 de outubro de 2005, cépia de
manifestacdo daquele orgdo, de 06 de outubro de 2005, acerca de consulta da Secretaria da Fazenda sobre o
alcance das referidas decisdes judiciais. Nessa manifestacdo, a PGE conclui que a decisdo da 49a Vara do
Trabalho de Sdo Paulo atinge subjetivamente a Fazenda do Estado, que integra o pdlo passivo da demanda na
condicao de ré. Assim sendo, conclui a PGE que, “no atual cendrio, cabe a Secretaria da Fazenda o ressarcimento
integral dos valores despendidos pela CTEEP para o cumprimento da decisdo judicial proferida na reclamacdo
trabalhista n° 1145/2005-6, em curso na 49a Vara do Trabalho da Capital”. Ainda, na mesma manifestacao a PGE
conclui que a decisdo proferida pelo Tribunal Regional do Trabalho, cujos efeitos estdo suspensos pela liminar
obtida em decorréncia de Reclamagdo Correicional, ndo alcanca integralmente a Fazenda do Estado, que foi
excluida da lide a pedido do Sindicato suscitante; nesse caso, a Fazenda do Estado deveria, segundo a PGE,
ressarcir a CTEEP observados os estritos limites da Lei Estadual 4.819/58, excluindo eventuais beneficios,
instituidos pelo respectivo regulamento, que extrapolem ou se mostrem conflitantes com a legislacdo especifica.

A vista de todo exposto acima, resta claro que o entendimento da Procuradoria Geral do Estado — PGE sobre o
assunto, formalizado por meio do Oficio PGE/SF 01/2006, de 10/02/2006, e respectiva Nota Técnica PGE/SF
01/2006, altera o entendimento oferecido pela PGE anteriormente e que vigiu até dezembro de 2005 para fins de
repasse de recursos & CTEEP para cumprimento da decisdo da 49* Vara do Trabalho. Segundo o atual
entendimento da PGE, a Fazenda do Estado deve efetuar certas glosas nos repasses a CTEEP para fins de
transferéncia a Fundagdo CESP, para cumprimento da referida decisao judicial.

Em outubro de 2008, o Superior Tribunal de Justica decidiu novamente pela competéncia da Justica Comum em
Acao Civil Publica envolvendo as mesmas partes e matéria, cujo acordao foi objeto de embargos.

Salvo se esta decisdo for modificada pelos embargos, o que a Administracdo considera pouco provavel, ficard nula
a decisdo da 49°. Vara do Trabalho de Sao Paulo e a matéria sera definida pela Justiga Estadual.

Nos termos do informado nos Fatos Relevantes acima transcritos, a CTEEP reitera que continua empenhada em
tornar nula a citada decisdo da 49* Vara do Trabalho de modo a permitir o retorno do procedimento de pagamento
direto da folha de beneficios da Lei Estadual 4.819/58 pela Secretaria da Fazenda. A CTEEP reitera também o
entendimento da sua area juridica e de seus consultores externos de que as despesas decorrentes da Lei Estadual
4.819/58 e respectivo regulamento sdo de responsabilidade integral da Fazenda do Estado de Sado Paulo e
prossegue na adocdo de medidas adicionais para resguardar os interesses da Companhia. Em decorréncia, a
Companbhia registra essas glosas como valores a receber da Fazenda do Estado (Nota 7).

Eventos subsequentes

Em reunido extraordinaria realizada em 05 de janeiro de 2009, o Conselho de Administragdo da CTEEP deliberou
sobre a distribuicdo de dividendos aos acionistas no montante de R$ 122.500, correspondente a R$ 0,820578 por
acdo, com data de inicio de pagamento em 20 de janeiro de 2009. Desse montante, R$ 45.890 corresponde ao
valor creditado a Companhia.

Fato Relevante

Em 13 de janeiro de 2009, a Companhia publicou fato relevante informando que, por meio de “Termo de
Reconhecimento de Divida e Acordo de Pagamento” celebrados individualmente, entre CTEEP e as
concessionarias de distribuicdo de energia elétrica Companhia de Paulista de For¢ca e Luz (“CPFL”) Elektro
Eletricidade e Servicos S.A e Companhia Paulista de Energia Elétrica (“CPEE”), foi acordado o pagamento, pelas
distribuidoras a CTEEP, do montante de R$ 169,8 milhdes, proveniente das TUSTs devidas e ndo pagas no
periodo de 01/07/2004 a 31/12/2008, apurado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, nos termos da
Resolugdo Homologatéria n°497, de 26 de junho de 2007.

Ainda, dentro do acordo, definiu-se que o pagamento do montante sera feito em 36 parcelas mensais de RS 4,7

milhdes, corrigidas mensalmente pelo fator acumulado da taxa SELIC, sendo que a primeira parcela terd seu
vencimento em 30 de janeiro de 2009.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas
ISA Capital do Brasil S.A.

Examinamos o balango patrimonial da ISA Capital do Brasil S.A. ("Companhia") e o balango patrimonial
consolidado da ISA Capital do Brasil S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2008 e as correspondentes
demonstragdes do resultado, das mutacdes do patrimoénio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado da
Companhia e as correspondentes demonstragdes consolidadas do resultado, dos fluxos de caixa e do valor
adicionado do exercicio findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa
responsabilidade ¢ a de emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil, as quais requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras em
todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e
de controles internos da Companhia; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias ¢ dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragdo da Companhia, bem como da apresentagdo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da ISA Capital do Brasil S.A. e da ISA Capital do Brasil S.A. e suas
controladas em 31 de dezembro de 2008 ¢ o resultado das operagdes, as mutagdes do patrimonio liquido, os fluxos
de caixa e os valores adicionados nas operagdes da Companhia referentes ao exercicio findo nessa data, bem como
o resultado consolidado das operagdes, seus fluxos consolidados de caixa e valores consolidados adicionados nas
operacdes desse exercicio, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Anteriormente, auditamos as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007,
compreendendo o balango patrimonial da ISA Capital do Brasil S.A. e o balango patrimonial consolidado da ISA
Capital do Brasil S.A. ¢ suas controladas em 31 de dezembro de 2007, as demonstra¢des do resultado, das
mutacdes do patrimdnio liquido e das origens e aplicacdes de recursos da Companhia e as correspondentes
demonstragdes consolidadas do resultado e das origens e aplicagdes de recursos do exercicio findo nessa data,
sobre as quais emitimos parecer datado de 30 de janeiro de 2008 sem ressalva e com énfase referente ao assunto
descrito no paragrafo 5 abaixo. Conforme mencionado na Nota 2, as praticas contabeis adotadas no Brasil foram
alteradas a partir de lo. de janeiro de 2008. Essas demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2007, apresentadas de forma conjunta com as demonstra¢des financeiras de 2008, foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil vigentes até¢ 31 de dezembro de 2007 e, como
permitido pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adogéo Inicial da Lei no. 11.638/07 e da Medida Provisoria no.
449/08, nao estdo sendo reapresentadas com os ajustes para fins de comparago entre os exercicios.

Conforme descrito na Nota 35, de acordo com a decisdo da 49a. Vara do Trabalho de Sao Paulo, a partir de
setembro de 2005, a Fundagdo CESP passou a processar a folha de pagamento de beneficidrios do plano de
complementagdo de aposentadoria regido pela Lei no. 4.819/58, mediante recursos repassados pela controlada
CTEEP, da forma realizada até dezembro de 2003. Em janeiro de 2006, a Procuradoria-Geral do Estado de Sao
Paulo passou a entender que a responsabilidade do Governo do Estado se restringe aos limites legais estaduais
determinados para pagamentos dos beneficios de aposentadoria. Desde entdo, o Governo do Estado passou a
glosar parte dos recursos repassados a controlada CTEEP. A diferenga entre o valor pago pela controlada CTEEP
e a glosa efetuada pelo Estado esta registrada no ativo ndo circulante, conforme descrito na Nota 7. Em outubro
de 2008, o Superior Tribunal de Justica decidiu novamente pela competéncia da Justica Comum em Agdo Civil
Publica envolvendo as mesmas partes e matéria, cujo acoérddo foi objeto de embargos. A Administracdo da
controlada CTEEP, amparada por seus assessores legais, entende que os pagamentos dos beneficios relacionados a
esse plano de complementacdo de aposentadoria sdo de inteira responsabilidade do Governo do Estado; como
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consequéncia, ndo estd registrada nas demonstragdes financeiras da controlada CTEEP nenhuma obrigacdo ou
provisdo para perdas em relacgéo a esse plano.

Conforme descrito na Nota 2, o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2008 e as correspondentes
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimoénio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado
(controladora e consolidado) do exercicio findo nessa data foram ajustadas em relagdo aquelas apresentadas
anteriormente, sobre as quais emitimos nosso parecer, sem ressalvas, datado de 27 de margo de 2009 contendo o
mesmo paragrafo de énfase apresentado acima. Os ajustes apresentados na referida nota e a reapresentagdo dessas
demonstra¢des financeiras foram realizados com o objetivo de atender a decisdo dos acionistas em Assembléia
Geral Ordinaria em relacdo ao método de contabilizagdo dos instrumentos financeiros derivativos (swap) ¢ dos
contratos de divida em moeda estrangeira. Nosso parecer atual sobre as demonstracdes financeiras, como aqui
apresentadas, nao difere daquele expresso em nosso relatorio anterior.

Sao Paulo, 10 de junho de 2009

PricewaterhouseCoopers Sérgio Eduardo Zamora
Auditores Independentes Contador CRC 1SP168728/0-4
CRC 2SP000160/0-5
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