ISA CAPITAL DO BRASIL S.A E CONTROLADA

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE DEMONSTRACOES FINANCEAS INTERMEDIARIAS

Aos Administradores e Acionistas da
ISA Capital do Brasil S.A.
Sao Paulo — SP

Introducéo

Revisamos as informagfes contébeis individuaisnealmadas da ISA Capital do Brasil S.A. e sua iada,
referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2Qd& compreendem o balanco patrimonial e as régasc
demonstracdes do resultado, das mutacSes do patoifiuido e dos fluxos de caixa para o trimegineo
naquela data, incluindo o resumo das principaisgasicontabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboracaonfilasniacdes contabeis intermediarias de acordo c@R©

21 — Demonstracdo Intermediaria e a IAS 34nterim Financial Reporting emitida pelolnternational
Accounting Standards Board — IAS&8ssim como pela apresentacdo dessas informaed&smda condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valoredidims, aplicaveis a elaboracdo das Demonstisagte
Financeiras Intermediarias - ITR. Nossa resporigabie € a de expressar uma conclusdo sobre essas
informacdes contabeis intermediarias com base esan@visao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa reviséo de acordo com as normas asileimas e
internacionais de revisédo de informac@es intermiedidNBC TR 2410 - Revisdo de Informacfes Interdugats
Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 24R&view of Interim Financial Information Performeyd the
Independent Auditor of the Entityespectivamente. Uma revisdo de informacdesm#éiarias consiste na
realizacdo de indagac®es, principalmente as pesespensaveis pelos assuntos financeiros e costébea
aplicacdo de procedimentos analiticos e de outrosefimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é
significativamente menor do que o de uma auditedaduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, ndo nos permitiu obter segurd@cgue tomamos conhecimento de todos 0s assuntos
significativos que poderiam ser identificados emauauditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiiédo
auditoria.

Base para opinido com ressalva sobre as demoresrinénceiras individuais e consolidadas

Como conseqiiéncia da reestruturacdo da Dividaaefetuno exercicio de 2010, indicada na nota 15,Aa IS
Capital do Brasil S.A. reconheceu a emissédo desagfaferenciais resgataveis, indicada na nota @Bpawm
instrumento Patrimonial a qual, em nossa opinig@ggda ser reconhecida como instrumento finandeassivo,
segundo as préticas contabeis adotadas no Brpsitiitsamente o CPC 39 aprovado pela deliberacéd 604

de 19 de novembro de 2009 e IAS 32. Adicionalmenteompanhia reconheceu a remuneracédo do referido
instrumento como dividendo fixo cumulativo conforprevé seu Estatuto Social e Acordo de Acionistasio
como despesa financeira a titulo de juros da focormo entendemos que deveria ser. Caso a Companhia
houvesse reconhecido a referida emissdo de acdme @wstrumento financeiro Passivo e a mencionada
remuneracédo tivesse sido reconhecida como despesadira e ndo como dividendo, o Patrim6nio Liguedh

31 de marco de 2011 seria diminuido em R$1.200p@88ando de R$2.089.465 para R$889.465 e o Passivo
ndo Circulante seria aumentado nesse mesmo monpastando de R$412.294 para R$1.612.294, assim co

0 Lucro Liquido do periodo findo em 31 de marco2041 seria diminuido em R$35.347, liquido dos eéeit
tributarios, passando de R$103.214 para R$67RB&Em a forma de contabilizacdo adotada pela Calnigpa
ndo modificou sua situacdo Patrimonial apresergad&1 de marco de 2011.

Concluséo sobre as informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, exceto pelos efeit@sslmnto discutido no paragrafo “Base para oping@u ¢
ressalva sobre as demonstracdes financeiras indigice consolidadas”, ndo temos conhecimento dbunen
fato que nos leve a acreditar que as informac&esniediarias ndo apresentam adequadamente, emdedos
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e faienda entidade, em 31 de marco de 20X1, o des#home
suas operacdes e os seus fluxos de caixa pamaestre findo naquela data de acordo com as pratw#aabeis
adotadas no Brasil(2).
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE DEMONSTRACOES FINANCEAS INTERMEDIARIAS

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 34, a Lell8/88 concedeu aos servidores das empresas sableafd
Estado de Sdo Paulo as vantagens ja concedidaslesoais servidores publicos, com destaque para a
complementacéo de aposentadoria e concessdo dizpeasstabeleceu que as despesas decorrentesma m
sdo de responsabilidade integral do Governo dodBstA operacionalizacdo dos pagamentos envolve a
Fundacdo CESP, que prepara a folha de pagamen@aerno do Estado, que repassa o valor a congolad
CTEEP (que por sua vez repassa a Fundacdo CESPagaeento ao beneficiario final). Esse tem sido o
procedimento desde a cisdo da CESP que criou a EE-B&té dezembro de 2003, foi integralmente culopri
por todas as partes. A partir de 2004 o governgBsiado de Sao Paulo requereu o direito de procasetra de
pagamento e efetuar o pagamento aos beneficidretamiente. Entretanto, em janeiro de 2006, arkzeo
Estado, diante de parecer emitido pela Procuraial do Estado de S&o Paulo passou a glosar ghaste
beneficios pagos aos aposentados e, desde emtégeiteado o contas a receber junto ao Governo, engue a
controlada CTEEP efetua o pagamento das parcelaadgs para integralizar os beneficios, conformpeerio

pela decisdo da 492 Vara do Trabalho. A Adminidivaga Companhia, além de ampla e fortemente amgparad
por opinido de seus assessores legais e, tambéradsaso fato que a Fazenda do Estado ndo discate su
integral responsabilidade de prover os recursaanéieiros pelos pagamentos dos beneficios relacsnad
aplicacéo da Lei 4.819/58 por ele instituida, etéeque nenhuma obrigagdo ou provisdo para perdaslagao

a esse contas a receber deve ser registrada nasnsteagdes financeiras da controlada CTEEP e,
consequentemente, nas demonstracdes financeipadptéa Companhia.

Outros assuntos
Demonstracdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes intermeddisalor adicionado (DVA), referentes ao trimedinelo

em 31 de marco de 2011, cuja apresentacdo é réguezla legislacado societaria brasileira para coinpa
abertas, mas néo é requerida para as entidadepitel éechado, e considerada como informacgao menéar

pelas IFRS que ndo requerem a apresentacdo da BS&as demonstrac6es foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisdo descritos anteriorment®m, base em nossa revisdo, ndo temos conhecirdento
nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo estdquadamente elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, em relacéo as informacdes financeitasmediarias.

Sao Paulo, 27 de maio de 2011

ERNST & YOUNG TERCO Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Luiz Carlos Passetti
Contador CRC-1SP144343/0-3



ISA CAPITAL DO BRASIL S.A E CONTROLADA

Balanc¢o Patrimonial em 31 de Mar¢o 2011

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Controlada Consolidado
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 211.745 257.261 374.743 312.243
Contas a Receber - - 1.377.001 1.424.390
Estoques - - 44.247 44,791
Juros s/ capital e dividendos a receber - conteolad 92.881 65.844 - -
Valores a receber — Secretaria da Fazenda - - 23.840 22.938
Tributos e contribuicbes a compensar 52.028 36.806 62.544 48.036
Caucdes e depésitos vinculados 0) 2.320 0) 2.320
Despesas pagas antecipadamente - - 13.953 2.611
Outros 52 59 39.336 35.814
356.706 362.290 1.935.664 1.893.144
N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Contas a Receber - - 4.507.526 4.225.309
Valores a receber Secretaria da Fazenda - - 705.847 681.129
Beneficio fiscal — agio incorporado - 140.703 147.911
Imposto de Renda e Contribuicéo Social Diferidos - - 29.476 28.050
Tributos e contribuicGes compensaveis Longo Prazo 42.400 - 42.400 -
Caucdes e depdésitos vinculados - - 43.842 42.248
Empréstimos a receber 39.106 39.663 39.106 39.663
Estoques - - 168.401 184.264
Outros - - 8.453 6.624
81.506 39.663 5.685.754 5.355.198
Investimento 2.084.361 2.113.503 . .
Imobilizado
- - 9.277 9.231
Intangivel
34 37 282.448 297.066
2.084.395 2.113.630 291.725 306.297
2.165.901 2.153.293 5.977.479 5.661.495
Total do ativo 2.522.606 2.515.583 7.913.143 7.554.639




ISA CAPITAL DO BRASIL S.A E CONTROLADA

Balanc¢o Patrimonial em 31 de Mar¢o 2011

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Passivo e patrimoénio liquido Controlada Consolidado
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
Circulante
Empréstimos e financiamentos 756 1.934 543.231 334.347
Debéntures - - 16.803 2.154
Fornecedores 122 147 78.908 94.064
Tributos e encargos sociais a recolher 6.591 2533 93.356 91.277
Impostos parcelados - Lei n® 11.941 - - 10.517 10.353
Salarios a Pagar - 9 - 10
Encargos regulatérios a recolher - - 50.903 49.559
Juros sobre capital préprio e dividendos a pagar } 183.476 127.978
ProvisGes 10 11 15.695 22.674
Valores a pagar Lei 4.819/58 - Secretaria da Fazend 8.423 8.423 8.423 8.423
Valores a pagar Lei 4.819/58 - OPA 4.946 4.946 4.946 4.946
Valores a pagar — Fundagéo CESP - - 6.181 6.503
Outros - - 12.856 13.873
20.847 18.005 1.025.294 766.161
Na&o circulante
Exigivel a longo prazo
Empréstimos e financiamentos 51.550 52.737 681.946 592.769
Debéntures - - 556.555 553.639
Impostos parcelados - Lei n°® 11.941 R - 147.262 144.964
Pis e Cofins diferidos - - 139.517 117.632
Impostos diferidos - - 14.035 9.352
Encargos regulatérios a recolher - - 2.174 2.174
ProvisGes - - 160.017 161.688
Valores a pagar Lei 4.819/58 - Secretaria da Fazend 221.515 215.498 221515 215.498
Valores a pagar Lei 4.819/58 - OPA 139.229 135.456 139.229 135.456
Obrigacgdes especiais reversdo/ amortizagdo R - 24.053 24.053
412.294 403.691 2.086.303 1.957.225
Patriménio Liquido
Capital social 840.378 840.378 840.378 840.378
Reservas de capital 1.199.400 1.199.400 1.199.400 1.199.400
Reservas Legal 5.881 5.881 5.881 5.881
Reservas de lucro - 48.230 48.230
Lucros Acumulados 43.807 - 43.807
Participac&o de acionistas n&o controladores 2.712.080 2.737.364
Patriménio Liquido 2.089.465 2.093.888 4.801.545 4.831.253
Total do passivo e patrimdnio liquido 2.522.606 2.515.583 7.913.142 7.554.639




ISA CAPITAL DO BRASIL S.A E CONTROLADA

Demonstracao do resultado Periodo de trés mesesdos em 31 de marco de 2011 e 2010

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Controladora Consolidado

31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
Receita operacional liquida - 607.039 447.402
Custo dos servicos de operagao - (255.737) (144.744)
Lucro bruto - 351.302 302.658
(Despesas) receitas operacionais
Gerais e administrativas (524) (15.341) (34.592) (44.125)
Honorarios da administragao (276) (346) (1.862) (2.808)
Despesas financeiras (17.296) (389.356) (103.144) (464.396)
Receitas financeiras 35.286 90.879 18.169 81.949
Outras despesas, liquidas (13.992) (13.992) (20.344) (20.476)
Resultado de Equivaléncia
Patrimonial 77.643 77.651 - -
Lucro operacional 80.840 (250.505) 209.529 (147.198)
Lucro/(Prejuizo) antes da
tributacao 80.840 (250.505) 209.529 (147.198)
Imposto de renda e contribuigdo
social
Corrente (4.144) (67.737) (52.639)
Diferido 51.221 48.634 16.765
Lucro antes da reversao dos juros
sobre capital proprio 127.917 (250.505) 190.426 (183.072)
Reversao dos juros sobre capital
préprio (24.703) (23.221) 40.990 38.699
Part. de Acionistas Nao
Controladores - - (128.201) (129.353)
Lucro liquido do exercicio 103.214 (273.726) 103.214 (273.726)




ISA CAPITAL DO BRASIL S.A E CONTROLADA

Demonstracao do fluxo de caixa - Periodo de trés ses findos em 31 de marco de 2011 e 2010

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Controlada Consolidado
31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) liquido do periodo 103.214 (273.726) 103.214 (273.726)
Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa gerado
pelas (aplicado) nas atividades operacionais
Participacéo de acionistas n&o controladores - - 128.201 129.353
Depreciagdo e amortizagéo 3 12.755 1.516 14.213
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos - - 18.342 (10.657)
Proviséo para contingéncias - - (1.669) (1.834)
Valor residual de ativo permanente baixado - - 4 40
Resultado de equivaléncia patrimonial (77.643) (77.651) - -
Perda na Variacéo Participacéo Controlada - - - 160
Amortizagdo de agio 13.992 13.992 21.200 21.200
Perdas/ganhos de capital - 38.736 -
Juros e variagdes monetérias e cambiais sobresativo
e passivos 9.341 299.655 9.341 329.715
48.907 (24.975) 318.885 208.464
(Aumento) diminuicéo de ativos
Clientes - - (191.864) (15.198)
Estoques - - 16.383 (11.217)
Valores a receber - - (25.620) (16.548)
Tributos e contribuicdes compensaveis (56.661) (152) (55.728) 68.345
Caucdes e depositos vinculados 2.325 40.175 731 44.727
Despesas pagas antecipadamente - - (11.341) (8.862)
Outros 7 12 22.088 (6.462)
Aumento (diminui¢é@o) de passivos
Fornecedores (42) 1.157 (15.889) (85)
Tributos e encargos sociais a recolher 4.144 (5.358) 2.115 (6.556)
Impostos parcelados — Lei n°® 11.941 - - - -
Encargos regulatérios a recolher (86) - 1.085 2.012
Provis6es 8 - (6.984) (15.421)
Valores a pagar - - (322) (661)
Outros - - (27.228) (2.853)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas
atividades operacionais) (1.398) 10.859 26.311 239.685




ISA CAPITAL DO BRASIL S.A E CONTROLADA

Demonstracao do fluxo de caixa - Periodo de trés ses findos em 31 de marco de 2011 e 2010

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Controlada Consolidado

31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
Fluxo de caixa das atividades de
investimentos
Imobilizado - - (917) (855)
Intangivel - - - -
Investimento (15.282)
JCP e dividendos recebidos 65.845 60.377 - -
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
atividades de investimentos 65.845 60.377 (16.199) (855)
Fluxo de caixa das atividades de
financiamento
Adigbes de empréstimos - - 312.871 723.342
Pagamentos de empréstimos (inclui juros) (2.326) (1.252.863) (57.029) (1.500.869)
Saldo de caixa ho momento da aquisi¢céo da
controlada 2.173
Dividendos pagos (107.637) - (205.629) (100.139)
Integralizacdo de Capital Social - 600 - 600
Constituicdo da reserva de Capital Social - 1.199.400 - 1.199.400
Caixa liquido utilizado nas atividades de
financiamentos (109.963) (52.863) 52.387 322.334
Aumento (diminui¢do) liquido em caixa e
equivalentes de caixa (45.516) 18.373 62.500 561.164
Caixa e equivalentes de caixa no final do
periodo 211.745 48.377 374.743 634.402
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do
periodo 257.261 30.004 312.244 73.238
Variacdo em caixa e equivalentes de caixa (45.516) 18.373 62.500 561.164




ISA CAPITAL DO BRASIL S.A E CONTROLADA

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido

Periodo de trés meses findos em 31 de marco de 2@1Hxercicio findo em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Mutacéo do Patriménio Liquido

Reserva de
Capital Reserva de Reserva  Retencdo de Lucros/Prejuizos
Social capital legal Lucros acumulados Total

Saldos em 31 de Dezembro de 2009 839.778 - 5.881 152.764 - 998.423
Ajuste IFRS 01/01/2009

Integralizacéo de capital, em dinheiro, aportedorasta HSBC em 09/03/2010 420 420
Constituicdo da reserva de capital, em dinheporta do acionista HSBC em 09/03/2010 839.580 839.580
Integralizacéo de capital, em dinheiro, aportedorasta HSBC em 19/03/2010 180 180
Constituicdo da reserva de capital, em dinheporta do acionista HSBC em 19/03/2010 359.820 359.820
Prejuizo do exercicio (104.534) (104.534)
Transferéncia para a Reserva de Retenc¢éo de Lucros (104.534) 104.534 -
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 840.378 1.199.400 5.881 48.230 - 2.093.889
Lucro do periodo 103.214 69.977
Dividendos pagos em 03/01/2011 (48.230 (59.407, (107.637)
Saldos em 31 de Marco de 2011 840.378 1.199.400 5.881 - 43.807 2.089.466




ISA CAPITAL DO BRASIL S.A E CONTROLADA

Demonstracao Valor Adicionado em 31 de Marco de 201

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO EM 31 MARGO

DESCRICAO

1- RECEITAS

1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servi¢cos
1.2) Outras receitas (ndo operacionais)

1.3) Receitas relativas a construcao de ativosrjp®p

1.4) Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa
Reversédo/Constituicdo

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (INCLUI
OS VALORES DOS IMPOSTOS - ICMS E IPI)

2.1) Custos dos produtos, das mercadorias e dasaer
vendidos

2.2) Materiais, energia, servi¢os de terceirostesu
2.3) Perda/Recuperagao de valores ativos
2.4) Outras

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 - DEPRECIAGAO, AMORTIZAGAO E EXAUSTAO

5 - VALOR ADICIONADO LiIQUIDO PRODUZIDO
PELA ENTIDADE (3-4)

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
TRANSFERENCIA

6.1) Reesultado de Equivaléncia Patrimonial
6.2) Receitas financeiras
6.3) Outras, participa¢éo dos acionistas néo claatoes

7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)

8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

8.1) Pessoal

8.1.1) Remuneracao direta (inclui honorarios daiainacéo)
8.1.2) Beneficios

8.1.3) F.G.T.S

8.1.4) Ajuste Atuarial / Outros

8.2) Impostos, taxas e contribuicbes

8.2.1) Federais

8.2.2) Estaduais

8.2.3) Municipais

8.3) Remuneracéo de capitais de terceiros

8.3.1) Juros

8.3.2) Aluguéis

8.3.3) Outras

8.4) Remuneragao de Capitais Proprios

8.4.1) Juros sobre o Capital Proprio
8.4.2) Dividendos
8.4.4) Prejuizo do periodo/ Lucros retidos

Controladora Consolidado
Em milhares Em milhares Em milhares Em milhares
de reais de reais de reais de reais
31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
- - 692.403 508.664
- - 691.502 507.778
- - 901 886
133 2.299 241.890 130.777
- - 33.597 4,590
133 2.299 208.293 126.187
(133) (2.299) 450.513 377.887
13.995 26.747 15.508 28.205
(14.128) (29.045) 435.005 349.683
88.225 305.102 (110.033) 112.388
77.643 77.651 - -
10.582 227.450 18.168 241,741
- - (128.201) (129.353)
74.097 276.057 324.972 462.071
7 4.097 276.057 324.972 462.071
479 458 37.730 37.884
375 359 27.461 28.132
104 98 8.074 7.561
1 1 2.195 2.191
(491) 4.846 121.465 114.623
(44.491) 4.843 117.129 110.996
- 3 260 172
- - 4.076 3.455
14.895 544.479 62.563 583.290
14.838 544.428 59.657 580.643
56 51 2.906 2.647
214 (273.726) 103.214 (273.726)
- - 0
103.214 (273.726) 103.214 (273.726)
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Notas Explicativas as demonstracdes financeiras tnestrais consolidadas em 31 de Marco de 2011

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Contexto Operacional
Objeto social

O objeto social da ISA Capital do Brasil S.A. (“ISZapital” ou “Companhia”) compreende a participag@o
capital de outras sociedades ou em outros empraentbs, na qualidade de sécia ou acionista, pareeni
“joint ventures”, associacdo em consorcio ou quadquitra forma de colaboracao empresarial.

Em leildo de privatizacdo realizado em 28 de juda@006 na Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVES&E%,
termos do Edital SF/001/2006, o Governo do Esta&d@b Paulo, até entdo acionista majoritario daBEPTE
Companhia de Transmisséo de Energia Elétrica Ra(tiSTEEP”), alienou 31.341.890.064 a¢bes ordamde
sua propriedade, correspondentes a 50,10% das aghesrias de emissdo da CTEEP. A empresa vereeldor
leildo foi a Interconexién Eléctrica S.A. E.S.PSA").

A liquidacdo financeira da operacgéo realizou-se2énde julho de 2006 com a consequente transfer&acia
titularidade das citadas acdes a ISA Capital, Coimpabrasileira controlada pela Interconexion EléatS.A.
E.S.P., constituida para operar no Brasil, quesalésrma passou a ser a controladora da CTEEPfefida
operacao teve anuéncia da ANEEL, em 25 de julh@@5, conforme Resolucdo Autorizativa n°® 642/06,
publicada no Diario Oficial de 26 de julho de 2006.

Em 12 de setembro de 2006, a Companhia adquiris taD21.687 acdes ordinarias de emissdo da CTEEP,
detidas pelo Estado de S&o Paulo, passando a3de3&r1.911.751 agdes ordinarias.

Em 9 de janeiro de 2007, a Companhia adquiriu,npeio de leildo de oferta publica de aquisicdo deagc
OPA realizado na BOVESPA, nos termos do edital ipadb em 04 de dezembro de 2006, 24.572.554.070
acoes ordinarias de emissao da CTEEP, correspasdzid9,28% do total dessa espécie de acdes.

Ap6s a conclusdo do processo de aquisicdo, a Cdmngpaassou a deter o equivalente a 89,40% do tapita
votante e 37,46% do capital total da CTEEP. Emdutho de 2007, a CTEEP promoveu um grupamento de
acbes e a Companhia ficou com 55.924.465 acOeasaviab.

Posteriormente, a Companhia integralizou ao capalCTEEP o equivalente a 1.169.404 acdes ordfaria
sendo 574.927 acdes em 24 de agosto de 2009 e739%cdes em 23 de abril de 2010. Essa capitalizacéo
decorre do beneficio fiscal auferido pela CTEEP @mamortizacéo parcial da reserva especial de rdmgo
exercicios sociais de 2008 e 2009. Dessa forme3lede dezembro de 2010, a Companhia possui 57®93.4
acoes ordinérias, equivalentes a 37,60% do capttdle 89,40% do capital votante da CTEEP.

Em 9 e 19 de margo de 2010, visando implementaestnuturagdo de sua divida em moeda estrangéiraus$i
a Companhia promoveu dois aumentos de capital coisséo de acbes preferenciais, ao preco de R$73020
por acéo, que foram totalmente subscritas por HEB&nce (Brasil) S.A. Banco Mdltiplo, conforme segu

(i) Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada eshe #narco de 2010, nos termos da Proposta do Gonsel
de Administracdo datada de 8 de marc¢o de 201@pfmvado o aumento do capital social da Comparsia d
R$ 840.000, dos quais R$ 420 foram destinados pitataocial e R$ 839.580 foram destinados a cdata
reserva de capital, mediante a criagdo e emissdd5l€91.162 acdes preferenciais resgataveistifias
em 13 classes, com direito a dividendos fixos catiuds, as quais foram subscritas e integralizadas
mesma data, passando o capital social da Compalehi®$ 839.778 para R$ 840.198 dividido em
1.256.316.162 agles. Nessa mesma assembléia faravadas a redugdo do dividendo obrigatério, que
passou de 25% para 1%, e a reforma do EstatutalStacCompanhia; e

(i) Em Reunido do Conselho de Administracdo realizzal9 de marco de 2010, foi aprovado um novo
aumento de capital da Companhia, dentro do limiteeli capital autorizado, com a emissao de 1784833.
acOes preferenciais resgataveis, distribuidas ewlak3es, com direito a dividendos fixos cumulatjveo
valor total de R$ 360.000 o qual foi subscrito egnalizado na mesma data, e dos quais R$ 180 foram
destinados ao capital social e R$ 359.820 forartindetos & conta de reserva de capital da Companhia.

Assim, apds esses dois aumentos, em 31 de mar@DIke o capital social subscrito e integralizado da
Companhia é de R$ 840.378 (31.12.2009 — R$ 8394 #8}4 representado por 840.625.000 agles oafireri
593.844.504 aglbes preferenciais. Por deciséo dosistas, em 27 de maio de 2010 a Companhia canselo
registro de companhia aberta na Comissédo de Vdltobsiarios — CVM.
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1.2

ISA CAPITAL DO BRASIL S.A E CONTROLADA

Notas Explicativas as demonstracdes financeiras tnestrais consolidadas em 31 de Marco de 2011

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

As agbes da CTEEP sao negociadas na BOVESPA. Adioente, a CTEEP possui programa de “American
Depositary Receipts - ADRs” - Regra 144 A nos Es$adnidos. O depositario dos ADRs é o The Banke#N
York, e o Banco Itau S.A. é o custodiante.

A CTEEP tem suas agbes preferenciais incluidasidiod BOVESPA - IBOVESPA e também integra o indice
de Governanca Corporativa — IGC e o indice de BEadtgtrica — IEE.

Concessoes

A Companhia possui o direito de explorar, diretaimdiretamente, 0os seguintes contratos de concedséo
Servico Publico de Transmissao de Energia Elétrica:

Revis&o Tarifaria Receita Anual
Periddica Permitida - RAP
Part Prazo RAP em indice de Més

Concessionéria _Contrato (%) (anos) Vencimento Prazo Proxima degrau correcao R$ mil Base
CTEEP 059 (¥ 37,6041 20 07.07.15 4 anos 2013 Nao IGPM 1.746.374 6/out
CTEEP 143/2001 37,6041 30 20.12.31 n/a nla Sim IGPM 14.384 6/out
IEMG 004/2007 37,6041 30 23.04.37 5 anos 2012 Sim IPCA 12.873 6/out
Pinheiros 012/2008 37,6041 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 6.756 6/out
Pinheiros 015/2008 37,6041 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 11.383 6/out
Pinheiros 018/2008 37,6041 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 2.903 6/out
Serra do Japi 026/2009 37,6041 30 18.11.39 5 anos 2015 Nao IPCA 21.804 5S/set
IENNE 001/2008 9,4010 30 16.03.38 5 anos 2013 Nao IPCA 33.327 6/out
IESul 013/2008 18,8021 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 4.068 6/out
IESul 016/2008 18,8021 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 7.323 6/out
IEMadeira 013/2009 19,1781 30 25.02.39 5 anos 2014 Nao IPCA 176.249 5S/set
IEMadeira 015/2009 19,1781 30 25.02.39 5 anos 2014 Nao IPCA 151.788 5/set

(*) O contrato de concessado n° 059 da CTEEP sudmlse em: SE (Servigo Existente) referente aslagstas
energizadas até 31 de dezembro de 1999; e NI (Niowastimentos) referente as instalacdes energizada
partir de 1° de janeiro de 2000. As informac8eatingls a revisao tarifaria periddica referem-senapeao
contrato de concesséo n° 059 NI.

Em decorréncia da aquisicdo do controle acionaicC@EEP pela ISA Capital, ocorrida em 28 de junko d
2006, foi celebrado Termo Aditivo ao contrato daaassédo 059/2001 - ANEEL da CTEEP, em 29 de janeiro
2007, de modo a refletir essa realidade do novdraador. Nesse aditivo, foram mantidas as condicde
pactuadas inicialmente e agregada clausula definqnce o agio pago no leildao, assim como as obrasacd
especiais e os valores decorrentes da Lei EstddBb®/58 previstos no Edital de Alienacdo SF/00062Mao
serdo considerados pela ANEEL para efeito da a&ialo equilibrio econdmico-financeiro da concessao
Ainda em decorréncia desse aditivo, a ISA CapitalBdasil S.A. e a Interconexion Eléctrica S.A. B.S.
(Colémbia) comprometem-se a fazer aportes de ¢a@it@ TEEP.

Todos os contratos de concesséo acima prevéeraitodie indenizagédo no término de sua vigéncia.

Participacdo em leildes
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1.3

ISA CAPITAL DO BRASIL S.A E CONTROLADA

Notas Explicativas as demonstracdes financeiras tnestrais consolidadas em 31 de Marco de 2011

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Em 08 de maio de 2009, através do leildo ANEELQIY2009, realizado na Bolsa de Valores do Rio deida,
em sessao publica conduzida pela BM&FBOVESPA, a EF participou dos consorcios que arremataram 0s
lotes C, D e E. A seguir, detalhe dos lotes arraduat:

Lote C - LT Porto Velho - Jauru

O lote C refere-se ao terceiro circuito da linhdardasmisséo - LT em 230 kV entre Jauru (Mato GrpssPorto
Velho (Rondénia), totalizando 987 km. Para a exqaléo dessa LT foi constituida, em 02 de julho d&92a
Linha Verde Transmissora de Energia S.A.

Em 19 de maio de 2010, a Linha Verde protocolipmto a ANEEL, pedido de anuéncia prévia para aags®
de transferéncia das acdes detidas pela CTEERprangoa Concessdes Brasil Holding S.A. Em 15 agon
de 2011 a ANEEL deliberou através da Resolugéo riagtiva n® 2.814, o pedido de transferéncia déesg
detidas pela CTEEP para a Abengoa Concessdes Bmdihg S.A.

Lote D - LT Porto Velho — Rio Branco

Este lote refere-se ao segundo circuito da LT efIdB entre Porto Velho (Rondbnia), Abund e Rio Bxan
(Acre), totalizando 487 km. Para exploracdo deskdoi constituida, em 02 de julho de 2009, a Riar®o
Transmissora de Energia S.A.

Em 29 de outubro de 2010, a Rio Branco protocolijooto a ANEEL, pedido de anuéncia prévia para a
operacao de transferéncia das acfes detidas p&l&para a Centrais Elétricas do Norte do Bradil S.
Eletronorte. Em 15 de fevereiro de 2011 a ANEELbe#ebu através da Resolugdo Autorizativa n° 2.0674,
pedido de transferéncia das acdes detidas pela ETiEa a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.
Eletronorte.

Lote E — LT Jauru — Cuiaba e a subestagao Jauru

Este lote refere-se a LT em 500 kV entre Jauru iel@u(Mato Grosso), totalizando 348 km, e a subésta
Jauru, de 500/230 kV. Para exploracdo dessas a8t foi constituida, em 02 de julho de 2009, a
Transmissora Matogrossense de Energia S.A. Em l#ale de 2010, a CTEEP transferiu as ag¢des da
Matogrossense de sua propriedade para a Mavi EagarehContrucdes Ltda.

Reestruturagdo Societaria

Em Reunido do Conselho de Administracéo realizadd ® de fevereiro de 2008 foi aprovada a reestigfio
societaria envolvendo a CTEEP, a ISA Capital e/ Participacdes do Brasil Ltda. (“ISA Participacfed\
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (‘“ANEEL") anifou essa reestruturagdo através da Resolucdo ANEE
1.164, de 18 de dezembro de 2007.

Essa reestruturacdo societaria teve por objetidbara as condicfes de capitalizacdo e de fluxaabea em
razdo do aproveitamento do beneficio fiscal na (A,E® montante de R$ 232.005, relativo ao agio jpedp
ISA Capital no processo de aquisicédo do contrafenacio da CTEEP, e incluiu as seguintes fases:

Aporte de capital da Companhia na empresa ISAdizatides, com a conferéncia das acdes detidaspitalca
social da CTEEP.

Constituicdo na ISA Participacdes de provisdo notemte de R$ 450.363, correspondente a difereriga en
valor do agio pago R$ 682.368 e o valor do berefiscal R$ 232.005.

Incorporacao pela CTEEP do acervo liquido da ISAidigacdes, no montante de R$ 232.005, representad
pelo valor do beneficio fiscal anteriormente menain, o qual, de acordo com o requerido na Insir@aM

n® 319/99, foi registrado em contrapartida da caletaeserva especial de agio na incorporacéo, atnsho
patriménio liquido.
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2.2

2.3

ISA CAPITAL DO BRASIL S.A E CONTROLADA

Notas Explicativas as demonstracdes financeiras tnestrais consolidadas em 31 de Marco de 2011

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Apresentacdo das Demonstracfes Financeiras Intermiédias
Bases de elaboracéo e apresentacao

As As Demonstragdes Financeiras Intermediariasvithaiiis, identificadas como “Controladora”, foram
elaboradas e estdo sendo apresentadas em confdentidiam as praticas contabeis adotadas no Bragjlas
abrangem as disposicdes contidas na Lei das Sdegdpor Acdes, pronunciamentos, interpretacbes e
orientacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamebbogabeis (“CPC”) e aprovadas pela Comisséo der¥sl
Mobiliarios (“CVM”). Em conformidade com a legiskag brasileira vigente, essas Demonstragdes Fimascei
Intermediarias individuais apresentam a avaliagd® idvestimentos em controladas e em empreendisiento
controlados em conjunto pelo método da equivalémqm&rimonial. Desta forma, essas Demonstracdes
Financeiras Intermediarias individuais ndo sao idemadas como estando conforme as Normas Intemesio
de Relatdrio Financeiro (“IFRS"), que exigem a &gio desses investimentos pelo seu valor jusfetauseu
valor de custo.

As Demonstracbes Financeiras Intermediarias cafemidis, identificadas como “Consolidado”, foram
elaboradas e estdo sendo apresentadas em confdentida as praticas contabeis adotadas no Bragiljas
abrangem as disposicdes contidas na Lei das Sdegdpor Acdes, pronunciamentos, interpretacbes e
orientagcdes emitidas pelo CPC e aprovadas pela G\l estdo em conformidade com as IFRS emitidas pel
International Accounting Standards Board — IASB.

As Demonstrag¢des Financeiras Intermediérias, iddais e consolidadas, foram elaboradas com basesto
historico, exceto quando informado de outra forommforme descrito nas praticas contabeis a seQuausto
histérico geralmente é baseado no valor justo dasaprestacdes pagas em troca de ativos.

Moeda funcional e de apresentacao

As Demonstracdes Financeiras Intermediarias daaadbra e de sua controlada sédo apresentadasagsnae
moeda do principal ambiente econémico no qual ggesas atuam (“moeda funcional”).

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis sfgrativas

A preparacdo das Demonstracdes Financeiras Inténssd individuais e consolidadas requer que a
Administracdo faca julgamentos, utilizando estinegie premissas baseadas em fatores objetivogetizd
para determinagéo dos valores adequados pararoeggstieterminadas transac¢des que afetam ativesivpa,
receitas e despesas. Os resultados reais desse;fas podem divergir dessas estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas sdstagvao menos anualmente e eventuais ajustes s&o
reconhecidos no periodo em que as estimativass&adas.

Julgamentos, estimativas e premissas consideradtisog estdo relacionadas aos seguintes aspectos:
contabilizag8o dos contratos de concessdo, montenteconhecimento do ativo financeiro, determinatd®
receitas de construcdo e de operacdo e manutatefdicdo da taxa efetiva de juros do ativo finamgeandlise

do risco de crédito e de outros riscos para amé&tacdo da necessidade de provisées, inclusivewasgio para
contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas.

e  Contabilizacdo de contratos de concessao

Na contabilizagdo dos contratos de concesséo aotamtea CTEEP efetua anélises que envolvem o julgtme
da Administracdo, substancialmente, no que dizeism: aplicabilidade da interpretacdo de contrate
concessao, determinacéo e classificacdo dos gstmanstrucao, ampliacdo e reforcos como ativaéeao. O
tratamento contabil para cada contrato de concets@ontrolada CTEEP e suas principais caractassgsta
descritos na nota explicativa 1.2.
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2.4

ISA CAPITAL DO BRASIL S.A E CONTROLADA

Notas Explicativas as demonstracdes financeiras tnestrais consolidadas em 31 de Marco de 2011

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

. Momento de reconhecimento do ativo financeiro

A Administracdo, através de sua controlada CTEEHaaw momento de reconhecimento dos ativos finesee
com base nas caracteristicas econdmicas de cadeatoowle concessdo. A contabilizacdo de adicdes
subsequentes ao ativo financeiro somente ocorgudndo da prestagdo de servigco de constru¢io aedain
com ampliacdo/melhoria/reforgco da infraestrutura cepresente potencial de geragéo de receita adici®ara
esses casos, a obrigacdo da construcao ndo é eeitmha assinatura do contrato, mas o0 sera no ntorde
construgdo, com contrapartida de ativo financeaativo financeiro de indenizagdo é reconhecidandaaa
construgdo é finalizada, e incluido como remuneragd servigos de construgao.

. Determinacao da taxa efetiva de juros do ativanfie&ro

z

A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta el 0S pagamentos ou recebimentos de caixa $uturo
estimados durante a vida esperada do instrumeata. éhtidade revisa as suas estimativas de pagasmnaunt
receitas, a quantia escriturada do ativo financéimjustada para refletir os fluxos estimados deacaais e
revisados, sendo o ajuste reconhecido como remeitespesa no resultado.

. Determinacao das receitas de construcao

Quando a concessionéria presta servigcos de coaistrageconhecida a receita de construgéo pelo jaio e

0s respectivos custos transformados em despeatisaslao servico de construcdo prestado e, dessa,fpor
consequéncia, apurar margem de lucro. Na contabdiz das receitas de construcdo a Administrag@vgeatde

sua controlada CTEEP avalia questdes relacionadaspansabilidade primaria pela prestacdo de sende
construcdo, mesmo nos casos em que haja a teacéimizdos servicos, custos de gerenciamento e/ou
acompanhamento da obra, levando em consideracdosqu®jetos embutem margem suficiente para cobrir
custos de construcdo mais determinadas despesaeriddo de construcao. Todas as premissas dessditas
utilizadas para fins de determinacéo do valor jdst® atividades de construgédo.

. Valor do ativo indenizavel

Conforme definido nos contratos, a extingdo da ess@o determinard, de pleno direito, a reversapoder
concedente dos bens vinculados ao servigo, prodeesn os levantamentos e avaliagbes, bem como a
determinacdo do montante da indenizacdo devidanéessionaria, observados os valores e as datasade s
incorporacdo ao sistema elétrico. A CTEEP considgr o valor da indenizacdo a que terd direito deve
corresponder ao Valor Novo de Reposicdo ajustatiodepreciacdo acumulada de cada item. Conside@sdo
incertezas existentes hoje no mercado de energianteolada CTEEP estimou o valor de indenizacaseds
ativos com base nos seus respectivos valores s lisendo este 0 montante que a Administracaoaater o
minimo garantido pela regulamentacdo em vigor. @ensndo que a Administracdo monitora de maneira
constante a regulamentagédo do setor, em caso dengaslnesta regulamentacdo que, por ventura al@rem
estimativa sobre o valor de indenizacdo dos atiegsefeitos contdbeis destas mudancas serdo tsathdo
maneira prospectiva nas DemonstragGes Financeitasriedidrias. No entanto, a Administragdo reitra
compromisso em continuar a defender os interessescionistas da Companhia na realizacdo destess ati
visando a maximizacao do retorno sobre o capitastido na concessao, dentro dos limites legais.

. Determinacéo das receitas de opera¢do e manutengao

Quando a concessionaria presta servicos de opesap@amutencdo, é reconhecida a receita pelo vaty g os
respectivos custos, conforme estagio de conclusé@otrato.

Procedimentos de consolidag&o

As Demonstracdes Financeiras Intermediarias cafestdis incluem as Demonstracdes Financeiras
Intermediarias da ISA CAPITAL, de sua controladeEEP.
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3.1

3.2

ISA CAPITAL DO BRASIL S.A E CONTROLADA

Notas Explicativas as demonstracdes financeiras tnestrais consolidadas em 31 de Marco de 2011

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

O controle é obtido quando a Companhia tem o pde@ontrolar as politicas financeiras e operacdaiuma
entidade para auferir beneficios de suas atividades

As controladas e controladas em conjunto (joint tme) da CTEEP sdo consolidadas integral e
proporcionalmente, respectivamente, a partir da dat que o controle, controle compartilhado, sedamté a
data em que o controle, controle compartilhadosadde existir.

Em 31 de marc¢o de 2011 as participacdes nas cadé®ke apresentavam da seguinte forma:

Participacdo %

31.03.2011  31.12.2010
Data base das demonstrac@es financeiras

Diretas

CTEEP 31.03.2011 37,6041 37,6041
Indiretas

Interligagdo Elétrica Pinheiros S.A. (Pinheiros) 31.03.2011 37,6041 37,6041
Interligacdo Elétrica Serra do Japi S.A. (Serrdaju) 31.03.2011 37,6041 37,6041
Interligacdo Elétrica de Minas Gerais S.A. (IEMG) 31.03.2011 37,6041 22,5625
Interligagdo Elétrica Norte e Nordeste S.A. (IENNE) 31.03.2011 9,4010 9,4010
Interligago Elétrica do Sul S.A. (IESUL) 31.03.2011 18,8021 18,8021
Interligagdo Elétrica do Madeira S.A. (IEMADEIRA) 31.03.2011 19,1781 19,1781

A Linha Verde Transmissora de Energia S.A e RionBoaTransmissora de Energia S.A., ndo estao iraduid
consolidagédo, pois, conforme mencionado na notaalc@ntrolada CTEEP néo integralizou sua partiépano
capital social dessas empresas e estd providewocianttansferéncia dessa participacdo para Abengoa e
Eletronorte, respectivamente.

Os seguintes procedimentos foram adotados na pimardas Demonstragdes Financeiras Intermediarias
consolidadas:

e eliminacdo do patriménio liquido das controladas;

e eliminacédo do resultado de equivaléncia patrimoeial

< eliminacdo dos saldos de ativos e passivos, receitiespesas entre as empresas consolidadas.
As praticas contabeis foram aplicadas de maneifarore em todas as empresas consolidadas.
Principais praticas contabeis

Apuracao do resultado

O resultado das operagfes € apurado em conformidei® regime contabil de competéncia.

Reconhecimento de receita

As receitas sd@o reconhecidas em conformidade ceastabelecido pela ICPC 01. Os concessionarios devem
registrar e mensurar a receita dos servicos quagoneobedecendo aos pronunciamentos técnicos CRC 17
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ISA CAPITAL DO BRASIL S.A E CONTROLADA

Notas Explicativas as demonstracdes financeiras tnestrais consolidadas em 31 de Marco de 2011

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Contratos de Construcdo e CPC 30 — Receitas (ssrdie operacdo e manutencdo), mesmo quando prestado
sob um Unico contrato de concessao. As receit@odganhia séo:

Receita de construcéo

Refere-se aos servigos de construgdo, ampliagéioreo das instalagfes de transmisséo de eneggical Sdo
reconhecidos conforme o estagio de conclusdo dess ab calculadas acrescendo-se as aliquotas de PIS
COFINS ao valor do investimento, uma vez que ofetr® embutem margem suficiente para cobrir oosLd
construgdo mais determinadas despesas do periodoord#rucdo, considerando que boa parte de suas
instalac6es é construida através de contratosrizacids com partes néo relacionadas.

Receita financeira

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método licear base na taxa efetiva de juros sobre o montante
receber da receita de construcdo. A taxa efetivaurds é apurada descontando-se os fluxos de 6atiMeos
estimados durante a vida prevista do ativo financsbre o valor contabil inicial deste ativo finaimo.

Receita de operacdo e manutencéo

Refere-se aos servicos de operacdo e manutencdostiacdes de transmissédo de energia elétricadisa
ndo interrupgdo da disponibilidade dessas instakago

Imposto de renda e contribuicdo social corrente eifégrido - Consolidado

S&o apurados observando-se as disposi¢gbes dadggishplicavel, com base no lucro liquido, ajustpela
incluséo de despesas ndo dedutiveis, exclusdaeiaendo tributaveis e inclusdo e/ou exclusédiféeencas
tempordarias. A partir de 2009, a controlada CTER#®wpelo regime do Lucro Real Trimestral.

A Controladora optou por adotar o regime de LucealRAnual.

O imposto de renda e a contribuicdo social do ésiercorrente e diferido sdo calculados com base na
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 1@ solucro tributavel excedente de R$ 240 parasigpde
renda e 9% sobre o lucro tributavel para contr@migocial sobre o lucro liquido, e consideram apsEoTeacéo
de prejuizos fiscais e base negativa de contribugodial, limitada a 30% do lucro real.

Os impostos diferidos ativos decorrentes de difmenemporarias foram constituidos em conformidzxhe a
Instrugdo CVM n° 371, de 27 de junho de 2002 e B B2 — Tributos sobre o Lucro, e consideram @h¢st
de rentabilidade e a expectativa de geracdo dedudbutéaveis futuros fundamentados em estudadeate
viabilidade aprovado pelos 6rgédos da administracao.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos st&/@evisada no final de cada exercicio e, quaddofor
mais provavel que lucros tributaveis futuros estati&poniveis para permitir a recuperacéo de todtvo, ou
parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo mémigue se espera que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos séo mensuraelas aliquotas aplicaveis no periodo no quakpera que
0 passivo seja liquidado ou o ativo seja realizagon base nas aliquotas previstas na legislacBotéria
vigente no final de cada exercicio, ou quando uova tegislacao tiver sido substancialmente apravada

Os impostos diferidos ativos e passivos sao conapiessapenas quando ha o direito legal de comperataro
fiscal corrente com o passivo fiscal corrente enqoeeles estao relacionados aos impostos admaiatistiaela
mesma autoridade fiscal e a Companhia pretendadigw valor liquido dos seus ativos e passivosaits
correntes.

Instrumentos financeiros
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ISA CAPITAL DO BRASIL S.A E CONTROLADA

Notas Explicativas as demonstracdes financeiras tnestrais consolidadas em 31 de Marco de 2011

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)
Ativos financeiros
(i) Classificagdo e mensuracao

Ativos financeiros séo classificados nas seguintdsgorias especificas: ativos financeiros a vaisto por
meio do resultado, investimentos mantidos até cciwento, ativos financeiros disponiveis para veeda
empréstimos e recebiveis. Quando um instrumenfmatiandnio nao é cotado em um mercado ativo e akr v
justo ndo pode ser mensurado com confianca, esenéurado ao custo e testado para impairment.

A classificacéo depende da finalidade dos ativesniteiros e é determinada na data do reconhecinmeciad.
Todas as aquisices ou alienagdes normais de dinaogeiros sdo reconhecidas ou baixadas comrzadata

de negociacdo. As aquisicbes ou alienacbes noromiespondem a aquisicdes ou alienacdes de ativos
financeiros que requerem a entrega de ativos deutrprazo estabelecido por meio de norma ou prélca
mercado.

O método de juros efetivos é utilizado para caltcoleusto amortizado de um instrumento da dividibear sua
receita de juros ao longo do periodo correspondéntaxa de juros efetiva é a taxa que desconttamente 0s
recebimentos de caixa futuros estimados duranteda &stimada do instrumento da divida ou, quando
apropriado, durante um periodo menor, para o waotabil liquido na data do reconhecimento iniclateceita

€ reconhecida com base nos juros efetivos paransieuinentos de divida ndo caracterizados como sativo
financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Ativos e passivos financeiros sdo compensadosaon Nquido é reportado no balanco patrimonialrglaha
um direito legalmente aplicavel de compensar osrgalreconhecidos e h& a intencdo de liquida-losim
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passimultaneamente.

e Ativos financeiros ao valor justo por meio de résaib

Os ativos financeiros sdo classificados ao valstojyoor meio do resultado quando sdo mantidos para
negociacdo ou designados pelo valor justo por meicesultado. Os ativos financeiros ao valor jpgtomeio

do resultado sdo demonstrados ao valor justo, squexr ganhos ou perdas resultantes sdo reconkeealo
resultado. Ganhos ou perdas liquidos reconhecida®sultado incorporam os dividendos ou juros @ider
pelo ativo financeiro, sendo incluidos na rubric@utros ganhos e perdas”, na demonstracdo do mésulta
abrangente.

Um ativo financeiro é classificado como mantidogpaegociacéo se (i) for adquirido principalmenteapser
vendido a curto prazo; ou (ii) no reconhecimentciah € parte de uma carteira de instrumentos Gaaos
identificados que a Companhia administra em conjenpossui um padréo real recente de obtencaccresia
curto prazo; ou (iii) for um derivativo que ndohearsido designado como um instrumento de “hedgsivef

Um ativo financeiro além dos mantidos para neg@tigipde ser designado ao valor justo por meio sldteelo
no reconhecimento inicial se (i) tal designacamiglar ou reduzir significativamente uma inconsisi&rde
mensuracdo ou reconhecimento que, de outra foumgiria; ou (ii) o ativo financeiro for parte de wmnupo
gerenciado de ativos ou passivos financeiros owan®seu desempenho for avaliado com base nojuator
de acordo com a estratégia documentada de geresrdi@mie risco ou de investimento da Companhiaaedmp
as informacdes sobre o agrupamento forem fornegitexmamente com a mesma base; ou (iii) fizerepdetum
contrato contendo um ou mais derivativos embutelasCPC 38 e IAS 39 permitir que o contrato contiina
seja totalmente designado ao valor justo por meigedultado.

Em 31 de marco de 2011 os ativos financeiros ¢ieadbs nesta categoria estdo relacionados ao @ixa
equivalentes de caixa.

. Ativos financeiros mantidos até o vencimento
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Notas Explicativas as demonstracdes financeiras tnestrais consolidadas em 31 de Marco de 2011

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Os investimentos mantidos até o vencimento correfgra a ativos financeiros ndo derivativos com pageos
fixos ou determinaveis e data de vencimento fixe qucontrolada CTEEP tem a intencdo positiva e a
capacidade de manter até o vencimento. Apds o hecimento inicial, os investimentos mantidos até o
vencimento sdo mensurados ao custo amortizadeautilo 0 método de juros efetivos, menos eventudape
por reducao ao valor recuperavel.

Em 31 de marco de 2011 a controlada CTEEP né&o j@oaBuos financeiros classificados como mantidésoa
vencimento.

e Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda cpomdem a ativos financeiros ndo derivativos desigaaomo
“disponiveis para venda” ou ndo sao classificadmsicc (a) empréstimos e recebiveis, (b) investingento
mantidos até o vencimento, ou (c) ativos financse@o valor justo por meio do resultado.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdesloojusto de ativos financeiros classificados ocom
disponiveis para venda, quando aplicavel, séo tradizs na rubrica “Outros resultados abrangentes”,
patriménio liquido, até o momento da liquidacaaatleo financeiro, quando, por fim, sdo reclassid@spara o
resultado do exercicio.

Em 31 de marc¢o de 2011 a controlada CTEEP nao jaossohum ativo financeiro classificado como dispein
para venda.

. Empréstimos e recebiveis

Sao incluidos nessa classificacao os ativos finargado derivativos com recebimentos fixos ou rieiteaveis,
gue ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sdoresfistno ativo circulante, exceto, nos casos ajlisa
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 nagersa data do balango, os quais sao classificang
ativo néo circulante.

Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo dal custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugaabbr recuperavel. A receita de juros é recortzatravés
da aplicacdo da taxa de juros efetiva, exceto paditos de curto prazo quando o reconhecimentgudos
seria imaterial.

Em 31 de marco de 2011, os ativos financeiros dapaahia classificados nesta categoria, compreendiam
contas a receber, empréstimos a receber e valoeegler — Secretaria da Fazenda.

(i) Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelor justo por meio do resultado, sdo avaliados po
indicadores de redugéo ao valor recuperavel nbdimaada periodo de relatorio. As perdas por @dag valor
recuperavel sdo reconhecidas se, e apenas sey levidé@&ncia objetiva da reducéo ao valor recupédvativo
financeiro como resultado de um ou mais eventostenleam ocorrido apés seu reconhecimento inicah c
impacto nos fluxos de caixa futuros estimados datge.

O valor contabil do ativo financeiro é reduzidoettimente pela perda por reducéo ao valor recupgrave
todos os ativos financeiros, com excecdo das centaseber, em que o valor contébil é reduzido pstbde
uma provisdo. Recuperacbes subsequentes de valatesormente baixados sdo creditadas a proviséo.
Mudancas no valor contabil da provisédo sédo recadasao resultado.

(iif) Baixa de ativos financeiros
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Notas Explicativas as demonstracdes financeiras tnestrais consolidadas em 31 de Marco de 2011
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A controlada CTEEP baixa um ativo financeiro, agegaando os direitos contratuais aos fluxos deacaix
provenientes desse ativo expiram, ou transfereivm,a¢ substancialmente todos os riscos e bensfid
propriedade para outra empresa. Se a controlad&ERTHo transferir nem retiver substancialmente gamo
riscos e beneficios da propriedade do ativo finmamcemas continuar a controlar o ativo transferido,
participacdo retida e o respectivo passivo nosreslque terd de pagar sdo reconhecidos. Se retiver
substancialmente todos os riscos e beneficios Wo da propriedade do ativo financeiro transferid@o,
controlada CTEEP continua reconhecendo esse atém, de um empréstimo garantido pela receita rdaebi

Na baixa de um ativo financeiro em sua totalidadeliferenca entre o valor contabil do ativo e a sata
contrapartida recebida e a receber e 0 ganho @uda mcumulados que foi reconhecida em “Outrodteekas
abrangentes” e acumulado no patrimdnio é reconaemdesultado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados comoalw justo por meio do resultado quando sdo mastmoa
negociagéo ou designados ao valor justo por meigedoltado. Os outros passivos financeiros (indioin
empréstimos) sdo mensurados pelo valor de custdiaauo utilizando o método de juros efetivos.

Instrumentos derivativos e atividades de hedge

A Companhia ndo celebrou durante o trimestre, atwdrque possam ser considerados como instrumentos
financeiros derivativos.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro aixag depdsitos bancarios e investimentos de quazo.

Para que um investimento seja qualificado comovedpiite de caixa, ele precisa ter conversibilidatediata

em montante conhecido de caixa e estar sujeito @nsignificante risco de mudanca de valor. Portanto
investimento normalmente qualifica-se como equivalede caixa somente quando tem vencimento de curto
prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a comi@atd da aquisicéo.

Contas a receber

Ativos financeiros classificados como empréstimogeeebiveis, inclui os valores a receber refereates
servigos de construgéo, da receita financeira esdpscos de operagdo e manutengdo, bem como o d@lo
ativo indenizavel.

O ativo indenizavel, registrado ao término da awgsio, refere-se a parcela estimada dos investiment
realizados e ndo amortizados até o final da coéioesso qual a controlada CTEEP teré direito debeccaixa

ou outro ativo financeiro, ao término da vigénaiaadntrato de concessado. Conforme definido nogaimst a
extingdo da concessdo determinara, de pleno diiteversdo ao poder concedente dos bens vinsukmo
servico, procedendo-se os levantamentos e avaiiab@e como a determinacdo do montante da indézac
devida a concessionaria, observados os valoreslatas de sua incorporacéo ao sistema elétriconfkalada
CTEEP considera que o valor da indenizagdo a gaedieeito deve corresponder ao Valor Novo de Rigfos
ajustado pela depreciagdo acumulada de cada itensidgrando as incertezas existentes hoje no nwikad
energia, a controlada CTEEP estimou o valor denizdedo de seus ativos com base nos seus respectivo
valores de livros, sendo este o0 montante que a Widirdicdo entende ser o minimo garantido pela
regulamentacdo em vigor. Considerando que a Adrag&o monitora de maneira constante a regulanmé@mtac
do setor, em caso de mudancas nesta regulamergaed@or ventura alterem a estimativa sobre o vdéor
indenizacdo dos ativos, os efeitos contabeis destadancas serdo tratados de maneira prospectiva nas
Demonstragdes Financeiras Intermediarias. No emtarAdministracdo reitera seu compromisso em coatia
defender os interesses dos acionistas da Compaahiaalizacdo destes ativos, visando a maximizagéo
retorno sobre o capital investido na concesséadraldos limites legais.
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Notas Explicativas as demonstracdes financeiras tnestrais consolidadas em 31 de Marco de 2011

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Com base na avaliacdo de recuperabilidade efefpgldacontrolada CTEEP, nao foi constituida provigam
créditos de liquidagdo duvidosa de clientes.

Estoques

Os estoques séo apresentados pelo menor valoroeméler de custo e o valor liquido realizavel. ddstos dos
estoques sdo determinados pelo método do custamn@dvalor liquido realizavel corresponde ao prdeo
venda estimado dos estoques, deduzido de todogstsscestimados para conclusdo e custos necesparas
realizar a venda.

Investimentos

Nas Demonstracdes Financeiras Intermediarias uhatis a Companhia reconhece e demonstra os
investimentos em controladas através do métodaaigaéncia patrimonial.

(i) Agio

O agio ou desagio determinado na aquisicao de vestimento é calculado como a diferenca entre or\dg
compra e o valor contabil do patrimdnio liquidoedapresa adquirida. O agio esta fundamentado emma(g-
valia de ativos, representada pela diferenca entia@or contabil da empresa adquirida e o valdojdes ativos
e passivos (registrado em Investimentos) e (iijaf@hdade futura, representada pela diferencaeentwalor
justo dos ativos e passivos e 0 valor de compmistrado no Intangivel). O 4gio apurado na aquisiga
CTEEP é amortizado de acordo com o prazo contrdtuakploracdo das concessoes.

Imobilizado - Consolidado

Representado, basicamente, pelos ativos adminssatA depreciagdo € calculada pelo método linear
considerando o tempo da vida util estimado dos.bens

Outros gastos séo capitalizados apenas quando hauumento nos beneficios econdmicos desse item do
imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é recoideeno resultado como despesa quando incorrido.

Intangivel - Consolidado

Representado, basicamente, pelos gastos incormnidosnplantacdo do sistema de ERP. A amortizacdo é
calculada pelo método linear considerando o tenapadh Util estimado do referido sistema.

Adicionalmente, os efeitos de amortizacdo decogseifa primeira analise periédica do prazo de viila U
econdmica remanescente dos bens do ativo intapngieeforme determinado pelo ICPC 10, ndo foram

considerados relevantes pela administracéo.

Arrendamentos

A controlada CTEEP como arrendatéria
e Arrendamentos operacionais

Os pagamentos referentes aos arrendamentos opetiacgdio reconhecidos como despesa pelo métodw line
pelo periodo de vigéncia do contrato, exceto quandm base sistematica € mais representativarpiesir o
momento em que os beneficios econdmicos do atemdado sdo consumidos. Os pagamentos contingentes
oriundos de arrendamento operacional sao recorgseca@mo despesa no periodo em que séo incorridos.

. Arrendamentos financeiros

No inicio do contrato, os arrendamentos financesés reconhecidos como ativos e passivos nos séarscbs
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Notas Explicativas as demonstracdes financeiras tnestrais consolidadas em 31 de Marco de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

por quantias iguais ao valor justo da propriedadendada ou, se inferior, ao valor presente dosmpagtos
minimos do arrendamento.

A taxa de desconto utilizada no calculo do val@spnte dos pagamentos minimos do arrendamentorntikeéca
a taxa de juros implicita no arrendamento mercas#ifor praticavel determinar essa taxa, se née fatilizada
a taxa incremental de financiamento do arrendat®ieaisquer custos diretos iniciais do arrendatéo
adicionados a quantia reconhecida como ativo.

(b) A controlada CTEEP como arrendadora

A receita de aluguel oriunda de arrendamento ofmaralkcé reconhecida pelo método linear duranterimge de
vigéncia do arrendamento em questdo. Os custo®gimiciais incorridos na negociacdo e preparad@o
leasing operacional sdo adicionados ao valor cdrtéb ativos arrendados e reconhecidos tambémrpétodo
linear pelo periodo de vigéncia do arrendamento.

3.12 Demais ativos circulante e nao circulante
Sao apresentados pelo seu valor liquido de reatizac

A provisao para créditos de liquidacao duvidosaréstituida por valores considerados de improvéaadlzacéo
na data dos balancos patrimoniais.

3.13 Passivos circulante e nao circulante

Séo demonstrados pelos valores conhecidos ou &edis] acrescidos, quando aplicavel, dos correges!
encargos, variagdes monetérias e/ou cambiais idesraté a data do balango.

3.14 Provisdes

As provisdes séo reconhecidas para obriga¢Sesnpess@egal ou construtiva) resultante de evensssgdos,
em que seja possivel estimar os valores de formi@@eel e cuja liquidacao seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimaas considerag6es requeridas para liquidarigagdo
no final de cada exercicio, considerando-se osgiscas incertezas relativos a obrigacdo. Quanovésao é
mensurada com base nos fluxos de caixa estimadadigaidar a obrigacdo, seu valor contabil coroesfe ao
valor presente desses fluxos de caixa.

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicagergps para a liquidacdo de uma provisdo sdo adper
gue sejam recuperados de um terceiro, um ative@nhecido se, e somente se, o reembolso for vingrate
certo e o valor puder ser mensurado de forma omifia

As provisbes para acdes judiciais sdo reconhecjdasdo a Companhia e sua controlada tém uma obBdgag
presente ou ndo formalizada como resultado de ev@aissados, sendo provavel que uma saida deazseja
necessaria para liquidar a obrigacéo e o valorgpessestimado com seguranca. As provisdes sadifipstas

ao valor presente do desembolso esperado parddigaiobrigacdo, usando-se a taxa adequada dentesieo
acordo com os riscos relacionados ao passivo.

Sao atualizadas até as datas dos balancos pelamwrastimado das perdas provaveis, observadas suas
naturezas e apoiadas na opinido dos advogadosrdpabbia e de sua controlada. Os fundamentos aieenat
das provis@es para riscos tributarios, civeistathastas estédo descritos na nota explicativa 20(b)

3.15 Plano de aposentadoria e outros beneficios a empeatps

A controlada CTEEP patrocina planos de aposentaderiassisténcia médica aos seus empregados,
administrados pela Fundacdo CESP.
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Os pagamentos a planos de aposentadoria de cag@iobdefinida sdo reconhecidos como despesa quasido
servicos que concedem direito a esses pagameat@sesiados.

No caso dos planos de aposentadoria de benefififodide o custo da concessédo dos beneficios é matado
pelo Método da Unidade de Crédito Projetada core bas avaliagdo atuarial realizada anualmente 1z die@
cada periodo de relatério. Ganhos e perdas atianm excedam 10% do maior valor no exercicio nter
entre o valor presente das obrigacbes com os b@wefiefinidos e o valor justo dos ativos do plas&o
amortizados no periodo médio restante esperadoddelaboral dos empregados participantes. O custo d
servicos passados € reconhecido imediatamentegda@anem que os beneficios ja foram concedidogntio,
amortizado pelo método linear pelo periodo médiagae os beneficios tenham sido adquiridos.

Eventual obrigacdo com beneficios de aposentadedanhecida no balango patrimonial representa or val
presente da obrigacdo com os beneficios defingjastada por ganhos e perdas atuariais ndo reddobee
pelo custo dos servigos passados ndo reconheeitiazido pelo valor justo dos ativos do plano. Quetativo
resultante desse calculo esta limitado ao montdageperdas atuariais ndo reconhecidas e do custeedacos
passados, acrescido do valor presente de resetidiSponiveis e reducdes em futuras contribuigbgsano.

Dividendos e juros sobre capital préprio

A politica de reconhecimento de dividendos esté&enformidade com o CPC 24 e ICPC 08, que determinam
que os dividendos propostos que estejam fundamenth obrigacdes estatutarias devem ser registrazlos
passivo circulante.

O estatuto da Controladora estabelece um dividemnidano obrigatorio de 1% sobre o Lucro Liquido &de
conforme Lei.

No estatuto da controlada CTEEP estabelece umettidil minimo obrigatério equivalente a 10% do chpita
social.

A parcela dos dividendos superior ao dividendo méniobrigatério, declarada pela Administracdo apos o
periodo contabil a que se referem as Demonstragifiaaceiras Intermediarias, mas antes da datatdezagao
para emissdo das referidas Demonstracfes Finasceitrmediarias, € registrada na rubrica “Dividend
adicional proposto”, no patriménio liquido, confamota explicativa 23 (b).

A controlada CTEEP distribui juros sobre o capiabprio, os quais sdo dedutiveis para fins fis@is
considerados parte dos dividendos obrigatdriogd@asemonstrados como destinacao do resultadaufiegite
no patrimonio liquido.

Segmento de negdcio

Segmentos operacionais sdo definidos como atividdeenegdcio das quais pode se obter receita®eenem
despesas, com disponibilidade de informacdes feieax individualizadas e cujos resultados operafsosao
regularmente revistos pela administracdo no proagssomada de decisao.

No entendimento da administragédo, embora reconteegita para as atividades de construgéo, e dagijee
manutencdo, considerando que essas receitas gfitadas por um Unico contrato de concessdo deceervi
publico de transmissdao de energia elétrica releyamtcompanhia possui apenas um segmento de negdcio
transmissao de energia elétrica.

Demonstracao do Valor Adicionado (“DVA”)
Essa demonstragéo tem por finalidade evidencidgueza criada pela Companhia e sua distribuicdanter

determinado periodo e é apresentada pela Compamfarme requerido pela legislacdo societariailleiees
como parte de suas Demonstracbes Financeiras bdé&mnas individuais e como informacéo suplemeatar
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Demonstracdes Financeiras Intermediarias consalgjagois ndo € uma demonstracdo prevista e nem
obrigatoria conforme as IFRS.

A DVA foi preparada com base em informac8es obtidas registros contabeis que servem de base de
preparacdo das Demonstragfes Financeiras Intemaesdi& seguindo as disposicdes contidas no CPC 09 —
Demonstracdo do Valor Adicionado. Em sua primeigaitep apresenta a riqueza criada pela Companhia,
representada pelas receitas (receita bruta dasseimtluindo os tributos incidentes sobre a mesmautras
receitas e os efeitos da provisédo para créditoéqdielacdo duvidosa), pelos insumos adquiridosedeefros
(custo das vendas e aquisicdes de materiais, anergervicos de terceiros, incluindo os tributaduidos no
momento da aquisi¢do, os efeitos das perdas eeerdo de valores ativos, e a depreciacéo e aag#t) e 0
valor adicionado recebido de terceiros (resultadoeduivaléncia patrimonial, receitas financeirasuéras
receitas). A segunda parte da DVA apresenta ailligtdo da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e
contribui¢cdes, remuneracéo de capitais de terceiremuneracéo de capitais proprios.

ObrigagBes Assumidas na Aquisicdo da controlada CTHP

De acordo com o contrato de compra e venda de ,agbggo do leildo de privatizacdo descrito na Nbta
Companhia compromete-se a complementar o pagamemioeco de compra das agdes da CTEEP, no caso de a
CTEEP ficar desonerada dos 6nus relacionados aoplementos dos pagamentos ao plano de aposentadoria
previsto na Lei n® 4.819/58, atualmente em disaugsdicial.

Em 31 de margo de 2011, o valor do complementorelgopde compra € composto por duas transacoestassti
conforme segue:

a) O montante de R$ 229.938 (31.12.2010 - R$ 223.2urado na aquisicdo da primeira participacdo
acionaria através do leildo de privatizagdo, redlizem 28 de junho de 2006, registrado na contéotes a
pagar Lei n® 4.819/58 - Secretaria da Fazendats&$ 8.423 (31.12.2009 — R$ 8.423) no passivallzinte e

R$ 221.515 (31.12.2010 - R$ 215.498) no passivoairdolante, teve como contrapartida a época orwido
R$ 188.895 na conta “Investimentos - &gio na ag@iside participacdo em controlada” (Nota 12), semdo
diferenca de R$ 41.043 reconhecida no resultadala te atualizacdo monetaria da obrigacdo, dedactom o
indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPC-A aipde 31 de dezembro de 2005.

b) O montante de R$ 144.175 (31.12.2010 - R$ 12),4purado na aquisi¢do da terceira participagdo
acionaria através do leildao de oferta publica déisagfio de acdes - OPA, realizado em 9 de Janeird0087,
registrado na conta “Valores a pagar Lei n°® 4.819/%PA", sendo R$ 4.946 (31.12.2010 — R$ 4.946) no
passivo circulante e R$ 139.229 (31.12.2012 —38456) no passivo ndo circulante, teve como cpattala

a época o valor de R$ 120.306 na conta “Investiozenégio na aquisi¢do de participacdo em contadlédota

12), sendo a diferenca de R$ 23.869 reconhecidasutado a titulo de atualizacdo monetéria degabéo de
acordo com o indice de Pregos ao Consumidor Am€-A a partir de 31 de dezembro de 2005.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
Caixa e bancos 128 70 1.678 697
Aplicacdes financeiras 211.617 257.191 373.066 311.546
211.745 257.261 374.743 312.243
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As aplicacdes financeiras estdo mensuradas aojuatoratravés do resultado e correspondem a iCadds de
Depdsitos Bancarios com rentabilidade atreladariagé#o do Certificado de Depdsito Interfinanceir6BI e
possuem liquidez diaria.

A exposicdo da Companhia a riscos de taxas desjuima andlise de sensibilidade destes ativos sétgddas
na nota explicativa 30 (c).

Contas a receber - consolidado

As contas a receber estdo compostas como a seguir:

Consolidado
31.03.2011 31.12.2010
Contas a receber servigcos de construcdo (a) 5.621.003 5.405.440
Contas a receber servigos de O&M (b) 210.905 175.912
Termo de confissao de divida e acordo de paganiento 52.619 68.347
5.884.527 5.649.699
Circulante 1.377.001 1.424.390
N&o circulante 4,507.526 4.225.309

Refere-se ao valor a receber referente aos serdeosonstrugdo, ampliagdo e reforgo das instalagées
transmissao de energia elétrica e inclui a paresianada dos investimentos realizados e nao amddizaté o
final da concessao e ao qual a Companhia ter&alilei receber caixa ou outro ativo financeiro,&mino da
vigéncia do contrato de concessdo. Sao remunepmdagaxa efetiva de juros apurada para cadaatonte
concessao.

Refere-se a parcela do faturamento mensalmentariatto pelo ONS destacada para remuneracao dogaervi
de operacéo e manutencéo, com prazo médio de meemtoi inferior a 60 dias.

Em 13 de janeiro de 2009, a controlada CTEEP assiteomo de confissdo de divida e acordo de pagerhen
com distribuidoras que apresentavam contas a reeeheidas. Este acordo prevé o recebimento do &d36
parcelas. Até marco de 2011, todas as parcelas fi@eebidas conforme previsto.

Esses ativos financeiros estao classificados conmréstimos e recebiveis.

A Companhia nédo apresenta histdrico de perdas etasa receber, que sdo garantidas por estruteréangas
e/ou acessos a contas correntes operacionalizattaOperador Nacional do Sistema (ONS) ou diretaenen

pela Companhia e, portanto, ndo constituiu proviefta créditos de liquidagdo duvidosa.

As contas a receber estao assim distribuidas mainaento:

Consolidado
31.03.2011 31.12.2010
A vencer 5.866.276 5.633.208
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Vencidos
até 30 dias 1.445 1.498
de 31 a 60 dias 218 846
h& mais de 61 dias 16.588 14.147
18.251 16.491
5.884.527 5.649.699

Valores a receber — Secretaria da Fazenda — conslaldo

31.03.2011 31.12.2010

N&o
Circulante circulante Total Total
Contrato de reconhecimento e

consolidacdo de obrigacdes (a) 19.738 6.579 26.317 30.069
Alienagédo de imdvel (b) 4.102 1.368 5.470 6.250
Processamento da folha de pagamento —

Lei 4.819/58 (c) - 560.521 560.521 533.866
Processos trabalhistas — Lei 4.819/58 (d) - 137.379 137.379 133.882
Salario-familia — Lei 4.819/58 (e) - 2.218 2.218 2.218
Proviséo para créditos de liquidagao

duvidosa - (2.218) (2.218) (2.218)

23.840 705.847 729.687 704.067

Em 02 de maio de 2002, foi assinado Instrument®eeonhecimento e Consolidacdo de Obriga¢cbes, com a
Secretaria de Estado dos Nego6cios da Fazenda, @m Estado reconhece e confessa ser devedor a Goimpa
dos valores correspondentes aos desembolsos dtmeim@ efetuados pela CESP, no periodo de 199®%, 19
para pagamento de folhas de complementagbes derapdsrias e pensdes, decorrentes de beneficios nos
termos da Lei Estadual 4.819/58, estando o montarit® confessado atualizado até janeiro de 2@0acaordo

com a variagéo da Unidade Fiscal do Estado de Sélw P UFESP, e a partir de fevereiro de 2002, aied®m

com a variagdo mensal do IGP-M, acrescida de 6%naoO ressarcimento dar-se-a4 em 120 parcelas mmensa
tendo inicio em 01 de agosto de 2002 e términoigirepara 01 de julho de 2012.

Em 31 de julho de 2002, foi assinado Instrumentdid®$ar de Transacdo, com promessa de alienacdo de
imovel, reconhecimento de obrigacdes e compronmdsspagamento, com a Secretaria de Estado dos Negdci
da Fazenda, em que o Estado reconhece e confessaveelor a Companhia de montante correspondente ao
valor de mercado da totalidade da &area do imévepado pelo Estado, utilizado, parcialmente, para a
construcdo de unidades prisionais.

O Estado comprometeu-se, portanto, a ressarcimaotada CTEEP do total mencionado em 120 parcelas
mensais, tendo inicio em 01 de agosto de 2002rerémprevisto para 01 de julho de 2012, com ataghp de
acordo com a variacdo mensal do IGP-M acrescidards de 6% ao ano.

O montante de R$ 560.521 refere-se ao saldo recmmesdo processamento da folha de pagamento do pla
de complementacédo de aposentadoria regido pel&dtadual 4.819/58, sendo R$ 1.426 através de ligsna
individuais no periodo de janeiro a agosto de 28085 559.095 no periodo de setembro de 2005 a ndarco
2011 por for¢a de deciséo judicial da 492 Vara dabalho de S&o Paulo, cujos pagamentos sdo efstpati
Fundagdo CESP, mediante parte dos recursos resebidoGoverno do Estado e parte repassados pela
controlada CTEEP (Nota 34 (c)). Sobre esse saldoénaplicada atualizagcdo monetaria e ndo é regyistra
qualquer tipo de rendimento até que estes sejaavagwos pelo Governo do Estado para efetivo paganent
controlada CTEEP.
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Referem-se a determinadas acbes trabalhistas asiitpdla controlada CTEEP, relativas a empregados
aposentados sob o amparo da Lei Estadual 4.818#88s80 de responsabilidade do Governo do Estathoe S
esse saldo ndo é aplicada atualizacdo monetard® & megistrado qualquer tipo de rendimento atéegtes
sejam aprovados pelo Governo do Estado para efedigamento a controlada CTEEP.

A CESP efetuou adiantamentos para pagamento destssmensais referentes a salarios-familia, detesre
dos beneficios da Lei Estadual 4.819/58, sendassfeeados a controlada CTEEP quando da cisédo padeial
CESP.

Considerando a expectativa de perda, a Adminigiragastituiu provisdo para créditos de liquidacaeidbsa,

no ativo ndo circulante, no montante de R$ 2.218.

Tributos e contribuicbes a compensar

Controladora Consolidado

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010

COFINS - - 972 3.273
PIS - - 3.109 803
Imposto de renda 52.028 36.806 94.124 42.425
Contribuigcdo social - - 807 776
Outros - - 339 759
52.028 36.806 99.350 48.036

Devido a questdes relacionadas ao modo de preesctima Companhia retificou, em outubro de 2009, as
declaracbes de Débitos e Créditos Tributarios esl€DCTFs) dos anos de 2004 a 2007 apurando @sédit
referentes, substancialmente, as contribuicdes |I80ePa COFINS. Esses créditos foram utilizados mara
pagamento de tributos referentes ao periodo demmeede 2009 a julho de 2010.

Beneficio fiscal — agio incorporado da controladora controladora e consolidado

O 4agio pago pela ISA Capital no processo de adosilp controle acionario da CTEEP tem como funddone
econdmico a perspectiva de resultados durantezo i@ exploracdo da concesséo e tem origem nagipudo
direito de concessdo delegado pelo Poder Plblm® termos da alinea b, do § 2°, do artigo 14 d@aulgéo
CVM n° 247, de 27 de marco de 1996, com as altesaigiiroduzidas pela instrugdo CVM n° 285 de 3julthe
de 1998.

Com o objetivo de evitar que a amortizacdo do afgte de forma negativa o fluxo de dividendos aosnéstas,
foi constituida uma Provisdo para Manutencdo daghidade do Patriménio Liquido de sua incorporadora
(PMIPL), de acordo com o estabelecido na Instr@dbl n® 349, de 06 de marco de 2001.

A amortizagdo do agio, liquida da reversao da pémve do crédito fiscal correspondente, resultafeito nulo
no resultado do exercicio e, consequentementeas@de céalculo dos dividendos.

O 4gio, que em 31 de dezembro de 2007 totalizav®8R$135, estd sendo amortizado pelo periodo
remanescente de exploracdo da concessdo, em pam&Eisais e segundo a projecdo de rentabilidadeafat

conforme autorizado por meio da Resolucdo ANEEL. 164, de 18 de dezembro de 2007, esta assim ctanpos

Amortizagdo - % a.a.
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Contrato de concessao

Ano 059/2001 143/2001 Total
2008 a 2012 12,20 0,10 12,30
2013 a 2015 12,73 0,02 12,75
2016 a 2031 - 0,25 0,25

Objetivando uma melhor apresentacao da situacand@aira e patrimonial da Companhia nas Demonstsacde
Financeiras Intermediarias, o valor liquido de R®.T03, que, em esséncia, representa o crédital fisc
incorporado pela CTEEP, foi classificado no balangasolidado no ativo ndo circulante realizavebiagb
prazo como beneficio fiscal &gio incorporado, ca@®ebna expectativa de sua realizacéo.

A movimentagédo no trimestre findo em 31 de marc@QIEL € a seguinte:

Agio Proviséo Liquido
Saldos em 31.12.2010 435.034 (287.123) 147.911
Realizagdo no periodo (21.200) 13.992 (7.208)
Saldos em 31.03.2011 413.834 (273.131) 140.703

Empréstimos a Receber

O empréstimo refere-se ao repasse integral pelgp@oima a sua Controladora ISA do empréstimo olsitio
2006 com o ABN AMRO BANK, denominado em dolares teeamericanos, no montante original de
US$ 23.800 mil, cujo vencimento em parcela Unicarrea em 19 de julho de 2007 e com juros calculados

base na taxa LIBOR, acrescida de 3,00% ao ano.mp@ohia manteve as mesmas premissas de atualizacdo
para essa operagéo, com recebimento semestralrdgs fo entanto o vencimento da amortizagéo dwipal

foi acordado para um periodo de 8 anos em paroéa.u

A composicao do saldo é como segue:

31.03.2011 31.12.2010
Principal 51.146 51.146
Juros 348 8
Varia¢cdo Cambial (12.389) (11.491)
Total 39.106 39.663

Caucdes e depésitos vinculados — controladora e sofidado

Controladora

Em janeiro de 2007, a Companhia captou um mon@datdS$ 554 milhdes a titulo de emissdo de bbnus que
teve como agentes o JP Morgan e o ABN AMRO Barikj dividida em duas tranches: a primeira, no valer
US$ 200 milh&es, com vencimento em 2012 e opc¢dlan@sanos 2010 e 2011; a segunda tranche, de36&$
milhdes, com vencimento em 2017 (Nota 15 (a)).

Em cumprimento ao que estabelece o contrato, a &amg mantinha dois depésitos no Bank of New Yark n
valores de US$ 7.875 mil e US$ 15.576 mil, comagéa dos juros pagos semestralmente relativosuas d
captacbes descritas acima, respectivamente. Commango de 2010 a Companhia recomprou 91.06% dos
bbnus com vencimento em 2017 e 100% dos b6nus eacimento em 2012 a importancia a ser mantida nessa
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conta para pagamento dos juros semestral dos bémamnescentes no mercado é da ordem de US$1,dmilha
O saldo da conta registrado no ativo circulante3dnde dezembro de 2010 no montante de RR$ 2.320foi
utilizado para o pagamento dos juros em janeird0dd .

Dentro do prazo legal estipulado em contrato, dosdl conta foi recomposto com um depésito efetgado
25.04.2011 no valor de R$ 2.193.

Consolidado

No ativo realizavel a longo prazo, tendo em vistinaertezas quanto ao desfecho das acdes objegpdsitos,
a Companhia tem por procedimento manté-los por \sdor nominal, ndo registrando nenhum tipo de
atualizagdo monetéria ou rendimento. O saldo estdosto da seguinte forma:

31.03.2011 31.12.2010
Dep6sitos judiciais

Trabalhistas (Nota 20 (b) (i) 29.508 27.914
Fiscais — COFINS (b) 5.668 5.668
Previdenciarias — INSS (Nota 20 (b) (iii)) 2.745 2.745
Autuacdes — ANEEL (a) 5.723 5.723
Outros 198 198
43.842 42.248

(a) Referem-se a depdsitos com o objetivo de anulaiagéies da ANEEL:

(i) Deposito efetuado em 17 de janeiro de 2000, na e dR$ 3.040, foi requerido em acéo anulatéria
iniciada pela controlada CTEEP contra a ANEEL, dentde de auto de infracdo 001/1999-SFE que
impds multa & controlada CTEEP sob alegagdo deardée violages por dificultar o trabalho de
fiscalizacdo relacionado as perturbacfes decog@aenterrupcédo da transmisséo e distribuicdo de
energia elétrica em grande parte das Regides ®ud8sl e Centro-Oeste; ndo cumprir as
determinagfes do “relatério de fiscaliza¢@o”; e n@mprir a incumbéncia legal de prestar servigo
adequado.

(i) Deposito efetuado em 29 de agosto de 2008, no d&@dR$ 2.139, com o objetivo de anular a
autuacdo n° 062/2007 referente ao ndo cumprindantdata fixada para instalacdo do 3° banco de
transformadores 345/88 kV da SE Baixada Santist@riaado pela Resolucdo ANEEL n° 197 de
04/05/2004.

(i) Deposito efetuado em 17 de setembro de 2008, mv dal R$ 544, com o objetivo de anular a
autuacdo n° 001/2008 referente ao ndo cumprimdatata fixada para a entrada em operagéo da
Linha de Transmissdo, em 345 kV, Guarulhos - Anbersy autorizado pela Resolucdo
Autorizativa n° 064/2005 de 31/01/2005.

(b) Deposito judicial - COFINS

A controlada CTEEP questionou judicialmente a ¢argonalidade da majoracéo da aliquota e a angmiaa
base de célculo da COFINS, nos montantes de R$27%3R$ 11.132, respectivamente, obtendo desfecho
favoravel no que diz respeito & ampliagdo da basedédculo e desfavoravel com relagdo & majoracéo da
aliquota. Em outubro de 2009, a Companhia efetudevantamento do montante originalmente depositado,
iniciando um processo para levantamento da parefdeente a sua atualizacéo.

Investimentos

Informacdes da Controlada CTEEP
31.03.2011 31.12.2010
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Namero de ac¢des (quantidade)

Ordinérias - ON 63.860.513 63.860.513

Preferenciais - PN 87.968.467 87.968.467
Total 151.828.980 151.828.980
Patriménio Liquido

Capital Social 1.119.911 1.119.911

Reservas de capital 2.054.369 2.054.369

Reserva especial de agio 176.743 176.743

Reservas de lucro 1.013.542 1.014.124
Proposta de distribuicao de dividendo adicional 718 198.021
Adiantamento para futuro aumento de capital 666 666
Total 4.381.945 4.563.835
Lucro Liquido do periodo 141.365 812.171

(b)  Informacg6es do Investimento

31.03.2011 31.12.2010
Acdes possuidas - ON 57.093.869 57.093.869
Percentual de participacao 37,6041 37,6041
Investimento 1.634.487 1.649.726
Agio
Agio a amortizar (nota 14) 273.130 287.122
Agio - Reserva especial 176.744 176.744
Agio total (a) 449.874 463.867
Total do investimento 2.084.361 2.113.593
(c) Movimentacéo do Investimento
Saldo em 31 de dezembro de 2010 2.113.593
Resultado de equivaléncia patrimonial 77.643
Dividendos recebidos no periodo (68.179)
Juros sobre capital préprio recebidos no periodo (24.703)
Amortizacéo do agio (13.992)
Saldo em 31 de marco de 2011 2.084.361

13 Imobilizado - Consolidado

Refere-se, substancialmente, a bens moveis utlizgztla Companhia e ndo vinculados ao contrato de

concessao
31.03.2011 31.12.2010
Custo Depreciacdo acumulada Liguido Liquido
Em servico
Benf. Em Iméveis Terceiros 3.149 (2.520) 629 818
Outros 1.264 (543) 722 1.038
Magquinas e equipamentos 9.251 (3.876) 5.375 4.698
Moveis e utensilios 2.604 (914) 1.690 1.734
Veiculos 1.466 (605) 861 943
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17.734 (8.458) 9.277

9.231

Intangivel - Consolidado

Refere-se, substancialmente, aos gastos incomi@sojeto de implantacdo/estruturacdo do ERP-SiseMma
integrado), com excecao dos gastos de treinameetdoam registrados no resultado. O projeto que ir@cio
em abril de 2008 e conclusdo em fevereiro de 2888, sendo amortizado, linearmente, no prazo des a

31.03.2011 31.12.2010
Agio (nota 13) 273.130 287.122
Implantagdo do sistema integrado e outros 9.318 9.944
282.448 297.066
Empréstimos e financiamentos
A composicao dos saldos de empréstimos e financitrme& como segue:
Consolidado
Encargos Vencimento 31.03.2011 31.12.2010
Moeda Estrangeira
Bonus (a)
52.306 54.671
Moeda nacional
BNDES (b) (i) 2,3% a.a. acima da TJLP 15.06.2015 397.878 421.146
BNDES (b) (ii) 1,8% a.a. acima da TIJLP 15.06.2015 151.709 160.605
BNDES (c) 2,4% a.a. acima da TJLP 15.04.2023 61.469 37.630
BNDES (d) 2,8% a.a. acima da TJLP 15.04.2011 192.784 185.134
BNDES (e) 2,4% a.a. acima da TJLP 15.05.2025 9.616 -
BNDES (f) 2,6% a.a. acima da TJLP 15.05.2026 91.764 -

Notas Promissoérias (g)
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4° emissao CDI + 0,4% a.a. 12.01.2012 204.438
Banco Bradesco (h)
CDI +2,0% a.a. 3.688 1.396
Citibank (i)
CDI+1,5% a.a. 11.03.2011 - 8.297
Banco do Nordeste (j)
10% a.a. 19.05.2030 56.059 56.094
Outros 1.587
Eletrobras
15.11.2021 429 441
Arrendamentos mercantis
financeiros 1.451 1.702
1.225.178 927.116
Circulante
543.231 334.347
Na&o circulante
681.946 592.769

Emisséo de bbdnus realizada em 29 de janeiro de Z00o valor de US$ 554 milhdes

A emissdo, que teve como agentes o JP Morgan S3ABN Amro Real S.A. foi dividida em duas “transtie
a primeira, no valor de US$ 200 milhdes, com pm@eainco anos com vencimento em 2012, taxa de flgos
7,875% ao ano, com opgédo Call nos anos 2010 e 204dgunda “tranche”, de US$ 354 milhdes, com pdazo
dez anos com vencimento em 2017 e taxa de jur8s38 ao ano.

A época, a administracdo da Companhia assinouatostespecificos de Swap “hedge”, para cobrir SIS
cambiais em conexao com a operacao de emissaonds béscrita acima. Essa operacdo de Swap inigiedme
foi segregada em duas etapas, sendo uma para eqgiiicipal dos bonus no montante de US$ 564lfi6es

e outra para cobertura dos juros semestrais queekan em julho de 2007 e janeiro de 2008:

Cobertura dos Principais - Contratos de Swap cobmasos ABN Amro Real S. A. e JP Morgan S.A referen

a cobertura das duas “tranches”, sendo a primeirgator de US$ 200 milhdes com prazo de cinco @oos
vencimento em 2012. Essa cobertura foi contratadta taxa de cAmbio a R$ 2,1170, com o compromisso d
pagamento de IGP-M acrescido de 2,12% ao anoefunda, de US$ 354 milhSes, com prazo de dez amos ¢
vencimento em 2017, foi contratada também pela @xacambio a R$ 2,1170, com o compromisso de
pagamento de IGP-M acrescido de 1,68% ao ano. Ambasntratos continham clausula de pagamentogbarci
“Recouponing”, cujo vencimento foi em 12 feveraie2008. Dessa forma, a Companhia na data do ventim
efetuou pagamento aos referidos bancos no valardetR$ 155 milhdes. Em decorréncia desse pagardent
“Recouponing” e em consonancia com as normas dstathes para as operacdes de derivativos, esstatosn
foram substituidos por novos contratos contendasitaxas e condicdes, a saber:

. ABN Amro Real S.A. (Santander): em 12 de fevereieo2008, foi contratada cobertura de 50% das
duas “tranches”, sendo a primeira no valor de UE$ fnilhdes com vencimento em 2012. Essa
cobertura foi contratada pela taxa de cambio a,R$7B, com o compromisso de pagamento de IGP-M
acrescido de 5,0709% ao ano. E a segunda, de US#ifides, com vencimento em 2017, foi
contratada também pela taxa de cambio a R$ 1,%®#8,0 compromisso de pagamento de IGP-M
acrescido de 3,0203% ao ano. A clausula do pagampential “Recouponing” foi excluida.

. JP Morgan S.A.: em 12 de fevereiro de 2008, foitredada cobertura de 50% das duas “tranches”,
sendo a primeira no valor de US$ 100 milhdes concimeento em 2012. Essa cobertura foi contratada
pela taxa de cambio a R$ 1,7573, com o comprontiegosagamento de IGP-M acrescido de 4,8709%
ao ano. E a segunda, de US$ 177 milhdes, com ventinem 2017, foi contratada também pela taxa
de cadmbio a R$ 1,7573, com o compromisso de padardenlGP-M acrescido de 2,7003% ao ano. A
clausula de pagamento parcial “Recouponing” foi tidarnpermanecendo com as mesmas condi¢ges do
contrato anterior. Em razao do interesse da Conm@atéh excluir do contrato a referida clausula de
“Recouponing”, em 28 de julho de 2008, a Compateia que efetuar pagamento parcial no montante
de R$ 62 milhdes. Em decorréncia desse pagamemto,aontrato foi firmado na mesma data, porém
com novas condi¢des. A cobertura que até entddeeE% das duas “tranches” passou a ser de 50 %
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somente da primeira “tranche” correspondente aor i@ US$ 100 milhdes com vencimento em 2012.
Esse novo contrato foi firmado com a taxa de carfikada em R$ 1,5745, com o compromisso de
pagamento de IGP-M acrescido de 5.052% ao ancausula do pagamento parcial “Recouponing” foi
excluida.

. Deutsche Bank S.A.: em 28 de julho de 2008, a quarte da cobertura, referente a 50% da segunda
“tranche” no montante de US$ 177 milhdes, com varato em 2017, foi contratada pela Companhia
junto ao Deutsche Bank, com a taxa de cambio dé&,B#5, com o compromisso de pagamento de
IGP-M acrescido de 3,99% ao ano. Esse contratoéamiifio possui clausula de pagamento parcial
“Recouponing”.

Cobertura dos Juros - Contrato a Termo de MoedaEsgmnega Fisica com o JP Morgan referente a cataertu
dos juros semestrais, cujos vencimentos ocorrerarjuio de 2007 e janeiro de 2008, correspondentuas
“tranches”. Essa cobertura foi contratada pela texedmbio a R$ 2,1190 para pagamento em julh@0@, 2 a
taxa de R$ 2,1765 para o pagamento de janeiro @& Pesde entdo a Administragdo da Companhia quiou
ndo contratar cobertura para os demais juros sersedtssa opcdo ao longo desse periodo veio samdiada
com base nas estratégias definidas pela Adminggirdg Companhia e levando-se em consideragao estasp
econdmico-financeiros e limites de exposi¢éo.

Consoante facultado pelo pronunciamento técnico CRCa Companhia, a partir de 31 de julho de 2008,
reconheceu seus instrumentos financeiros derivat{swap), bem como seus contratos de divida em anoed
estrangeiras (bénus), acima descritos, de acombacmetodologia denominada contabilidade de operdeéd
hedge pelo valor justo (“hedge accounting — falu@dedge”).

Por essa metodologia, os impactos na variacéo ko juesto dos derivativos utilizados como instruneede
hedge foram reconhecidos no resultado de acordoacoetonhecimento dos contratos da divida em moeda
estrangeira (bdnus) item que é objeto de hedgealdses justos sdo calculados projetando os fléxosos das
operacdes (ativo e passivo) utilizando as curvaBM&F e trazendo esses fluxos a valor presentezatito a
taxa DI futura da BM&F. Dada a reestruturacdo déddi comentada a seguir, essa metodologia fotaqghdi até
fevereiro de 2010.

(a.ii) Reestruturacéo da Divida em Moeda Estrange&r — Bonus

Em consonancia com a estratégia do Grupo ISA, eecbmo premissa expandir seus negdcios no Baasil,
administracdo da ISA Capital desenvolveu estudesmihado projeto REDI, para reestruturar sua dieida
moeda estrangeira “bénus” com o objetivo de redoziusto desse endividamento e, a0 mesmo tem@v, cri
condicdes favoraveis que possibilitem a expansé® atvidades da Companhia e de suas sociedades
controladas.

 Bonus de US$ 354,0 milhdes com vencimento em 2017

Em 08 de fevereiro de 2010 a Companhiaid®mio a implementacdo da reestruturagdo anunciamdo
exterior uma oferta publica de recompra em dinhé&g®odos os bonus de sua emissdo com vencimento em
2017 até o montante total em circulagdo equivalentdS$ 354 milhdes. Como parte integrante da
operacao, além do pagamento pelo valor de meraad0&l25% a ISA Capital ofereceu aos detentores dos
bédnus de 2017 que aderissem a oferta publica dté 24 de fevereiro de 2010 (denominado de periodo
antecipado) um valor adicional (“Consent Fee”) % sobre o valor de mercado. Entre 24 de fexeeeir

8 de marco de 2010 os detentores que aderirantta eéeeberam com base no valor de mercado 108,25%.
Encerrado o periodo da oferta, constatou-se a adiEs®81,06% do total dos detentores dos bdnus.aDess
forma dentro das condi¢cbes estabelecidas, a Conapamh marco de 2010, recomprou US$ 322,3 milhdes,
importancia equivalente a 91,06% do total de US&@Bmilhdes, remanescendo no mercado apenas 8,94%
do total dos bénus com vencimento em 2017 com egjoivalente a US$ 31,6 milhdes.

O desembolso total pela Companhia na recama@ 91,06% desses titulos ocorreu no més de Qi

no total de US$ 371,8 milhdes equivalentes a R$066HIhSes, assim composto: (i) Principal de US$
322,3 milhdes equivalentes a R$ 577,4 milhdes; Riigmio (“Consent Fee”) de US$ 37,7 milhdes
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equivalentes a R$ 66,6 milhGes; (iii) Juros projmais de US$ 3,2 milhGes equivalentes a R$ 5,fdes;
e (iv) Impostos incidentes sobre remessas de Us$ithdes equivalentes a R$ 15,3 milhdes.

Para o montante de bénus de US$ 31,6 nslnémanescente no mercado, ficam mantidas as mesmas
condi¢bes pactuadas quando da emissao, porém sgqueutipo de covenants. O prazo de vencimento do
principal permanece em 2017 e os juros continuardcspagos semestralmente, em janeiro e julho de cad
ano, com taxa de 8,8% ao ano.

Bonus de US$ 200,0 milhdes com vencimento em 2012

Assim que a oferta publica de recompralgfirsus de 2017 foi concluida, a Companhia, utilipasel da
prerrogativa de opc¢éao call prevista no contratolafiosus com vencimento em 2012, iniciou o processo d
recompra dos titulos, e dentro do prazo e condig®tabelecidas recomprou 100% da totalidade dos
mesmos cujo montante era de US$ 200 milhdes. Cenasido que a recompra foi pelo valor de mercado
vigente de 103,938%, conforme estipulado nas indestpara o exercicio da opgdo call em 2010, a ISA
Capital desembolsou pela recompra desses bonusntam® de US$ 212,6 milhdes equivalentes a R$
380,8 milhdes, assim composto: (i) Principal US8,Q0milhdes equivalentes a R$ 358,2 milhdes; (ii)
Prémio US$ 7,9 milhdes equivalentes a R$ 14,1 mdhdiii) Juros proporcionais US$ 2,4 milhGes
equivalentes a R$ 4,4 milhdes; e (iv) Impostosdentes sobre remessas US$ 2,3 milhfes equivalantes
R$ 4,1 milhdes.

Contratos de Swap

Concomitantemente ao processo de recongeddhus, e em consonancia com as clausulas déaligo
previstas nos instrumentos financeiros derivat{®&sap), a ISA Capital iniciou negociagdo com oscban
ABN Amro Real S.A. (Santander), JP Morgan S.A. eitSehe Bank S.A., objetivando a liquidag&o dos
referidos contratos de Swap acima mencionadosmigaimbém em marco, a Companhia liquidou os 4
(quatro) contratos cujo montante pago foi de R§4.8#lhdes.

Dessa forma, considerando que do total de US$ 58idh@es dos bdnus emitidos pela Companhia em 29
de janeiro de 2007 permanecem no mercado apena81)&#ilhGes com vencimento em 2017, e levando
em consideracdo a existéncia do contrato de enmcést receber da Controladora no valor de US$ 23,8
milhées (Nota 10), a Administracdo da Companhizrede que a exposicao cambial € muito baixa, razéo
pela qual ndo contratou instrumento financeirovd¢inio (Swap) para essa finalidade.

31.03.2011 31.12.2010
Passivo Circulante

Emissao de bénus - juros 6 75 1.934
Total 756 1.934

Passivo néo circulante
Emissédo de bbnus - principal 550. 52.737
51.550 52.737
Total 52.306 54.671

() Em 17 de setembro de 2007, a CTEEP assinou coni@tempréstimo com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES no mumtale R$ 764,2 milhdes, reduzido para R$ 602,2

milh

6es em dezembro de 2008. O valor corresportfs(®6 do investimento total realizado, que inchiuias de

melhoria sistémica, reforcos, modernizacdes dersistde transmissao existente e novos projetopagte do
Plano de Investimentos Plurianual 2006/2008. A éimagdo estd sendo em 78 parcelas mensais a gartir
janeiro de 2009. Como garantia, a Companhia oferfie@cas bancarias contratadas com vigéncia atdel5
dezembro de 2015, junto aos bancos Bradesco, S@nt@nBanco do Brasil, ao custo de 0,7% a.a., com
vencimentos trimestrais.
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(i) Em 18 de novembro de 2008, a CTEEP assinou corditempréstimo com o BNDES no montante de
R$ 329,1 milhdes. Em 27 de janeiro de 2010 fordmeréidos R$ 160,0 milhdes, e as demais liberacdas es
previstas para os proximos trimestres. O valorineste a cobrir os investimentos em reforcos, modagbes

do sistema existente e novas conexfes a serenma@dstientre jan/09 e dez/10. A amortizacdo sera4em 5
parcelas mensais a partir de janeiro de 2011, squndpaté o inicio da amortiza¢do, os encargo® JE§os
trimestralmente. Como garantia, a Companhia oferéeeca bancéria contratada com vigéncia até lsme

de 2015 junto ao banco Bradesco, ao custo de 12%a@n vencimentos trimestrais.

Em 14 de janeiro de 2009 a controlada IEMG asseunirato de empréstimo com o BNDES no montante de
R$ 70,6 milhdes, cujo valor foi liberado em 27 dargo de 2009. O recurso destina-se a financiar,
aproximadamente, 50,0% da Linha de Transmissdo @je as subestacBes Neves 1 e Mesquita. A
amortizagdo é feita em 168 parcelas mensais a pertl5 de maio 2009. Como garantia foi oferecidach
bancéria contratada com vigéncia até 18 de mar@9i@e, junto ao banco HSBC. Em 18 de fevereiroQld?

foi assinado aditivo ao contrato de fiangca bancgar@rogando sua vigéncia para 15 de marco de 2A11.
necessidade de fianga bancaria foi dispensadaHBR®C, tendo em vista que a IEMG alcangou o indiee d
Cobertura de Divida - ICD em 1,3% e atendeu a g@iodidlo contrato de financiamento.

Em 11 de agosto de 2010 a controlada IEMadeira@assiontrato de empréstimo com o BNDES, nos vakbees
R$292,6 e R$ 108,7 milhdes. Em 30 de agosto d® 26tham liberados R$ 163,0 milhdes e as demais
liberacBes estdo previstas para os proximos trig®esD recurso destina-se a financiar a constrdgdd.inhas

de Transmissdo e Subestacdes constantes nos gsriatconcessdo. A amortizacdo sera em parcela Unic
juntamente com os encargos. Como garantia foi ciftaefianca bancaria contratada com vigéncia atélel5
junho de 2011, junto aos bancos Bradesco, Bancwitespanto - BES e Santander.

Em 21 de dezembro de 2010 a controlada IESUL assiootrato de empréstimo com o BNDES no montante de
R$ 18,1 milhdes, cujo valor foi liberado em 24 dwefreiro de 2011. O recurso destina-se a finareiar
construcdo das Linhas de Transmissdo e Subestegfst@antes nos contratos de concessao. A amodizaca
feita em 168 parcelas mensais a partir de 15 deojule 2011. Como garantia foi oferecida fianca &aac
contratada com vigéncia até 21 de dezembro de A@it®,ao Banco do Brasil.

Em 30 de dezembro de 2010 a controlada Pinheisdscascontrato de empréstimo com o BNDES no moatant
de R$ 119,9 milhdes. Em 28 de janeiro de 2011 fditaenados R$ 91,3 milhdes e as demais liberacdgm e
previstas para o proximo trimestre. O recurso daste a financiar a construcdo das Linhas de Tias8me
Subestagfes constantes nos contratos de concésaamrtizacdo serd em 168 parcelas mensais a garfib

de setembro de 2011. Como garantia foi oferecialacéi bancaria contratada com vigéncia até 18 dledabr
2012, junto ao Banco Bradesco.

42 Emissae- emitidas em 17 de janeiro de 2011, no montant®$1200,0 milhGes e com vencimento em 12 de
janeiro de 2012. Os encargos nominais corresporae@D| + 0,4% a.a. Os custos de emissdo dessas nota
promissorias totalizaram R$ 132 mil e, em confoad&lcom o CPC 08, foram registrados deduzindoar dal
captacdo e apropriados ao resultado no prazo msagao.

Conta garantida com limite de R$ 20,0 milhdes datrotada IENNE junto ao Banco Bradesco. Os encargos
nominais correspondem a 100,0% do CDI.

Em 04 de agosto de 2010, a controlada IESUL assiontrato de cédula de crédito bancéario com o banco
Citibank S.A., com um limite de R$ 17,0 milhdedcguidada em 03 de margo de 2011. Os encargos imeisle
sobre esta operacdo foram pagos mensalmente. Cananatig foi oferecida Nota Promissoria.

Em 19 de maio de 2010, a controlada IENNE assiootrato de financiamento junto ao Banco do Norddste
Brasil S.A., no montante de R$ 220,0 milhdes, agtor foi liberado nas datas de 20 e 30 de jull®dé
setembro e 11 de outubro de 2010. O recurso desdira financiar, aproximadamente, 40% da Linha de
Transmissédo, entre as subestagfes de Colinas dmfifeca Sao Jodo do Piaui. A amortizacdo seralém 2
parcelas mensais a partir de junho de 2012, sendpaijé o inicio da amortizacdo, 0s encargos eagos
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trimestralmente. Como garantia foi oferecida fiaheacéaria contratada com vigéncia até 15 de juth@Ql 1,
junto ao banco Bradesco.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo est@ibhdidos como segue:

Controladora Consolidado

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
2012 51.550 52.737 158.392 185.186
2013 145.470 132.963
2014 145.755 133.201
2015 81.737 69.183
2016 17.716 5.161
Apos 2016 132.876 67.075
51.550 52.737 681.946 592.769

16 Debéntures — Consolidado

Vencimento Quantidade Encargos 31.03.2011 31.12.2010

12 série 15.12.2014 49.100 CDI +1,3% a.a. 505.217 490.405
22 série 15.12.2017 5760  IPCA+8,1% a.a. 68.141 65.388
573.358 555.793

Circulante 16.803 2.154
Nao circulante 556.555 553.639

Em dezembro de 2009, a CTEEP emitiu 54.860 del¥ntno montante total de R$ 548,6 milhdes, com
liquidagdo financeira em janeiro de 2010. A 1%eséra amortizagBes nas seguintes datas: 15 dmbezele
2012, de 2013 e de 2014; e a remuneracao seraspaggstralmente, nos dias 15 de junho e de dezemsbro
cada ano, tendo a primeira ocorrida em 15 de jaieh2010.

A 22 série tera amortizacGes nas seguintes ddiage Junho de 2014, 15 de dezembro de 2015, de @ik
2017; e a remuneracao sera paga nas seguintes tatds junho de 2011, de 2012, de 2013, de 2B 4lel
dezembro de 2015, de 2016 e de 2017.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo est@ibdidos como segue:

31.03.2011 31.12.2010

2012 169.574 168.092

2013 163.204 163.206

2014 177.276 176.878

2015 15.500 15.153

2016 15.500 15.155

Apés 2016 15.501 15.155

556.555 553.639

17  Tributos e encargos sociais a recolher
Controladora Consolidado
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31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.03.2010

Imposto de renda 3.180 304 49.602 46.256
Contribuigcéo social 1.099 17.969 16.633
COFINS 1.877 1.801 9.205 9.011
PIS 408 391 1.998 1.955
Programa bolsa estudos (i) - 1.390 1.542
INSS 21 20 5.583 6.226
ISS - 2.424 3.936
Outros 7 17 5.186 5.718
6.591 2.533 93.356 91.277

0] Refere-se a obrigacdes assumidas pela Companhiacemio firmado com os sindicatos, com vistas a
reembolsar seus empregados de custos a conclusdiwad®ermacédo no ensino fundamental, médio e
superior.

Impostos parcelados — Lei n® 11.941 — Consolidado

Devido a questdes relacionadas ao modo de preeextoma controlada CTEEP retificou as declarac@es d
Débitos e Créditos Tributarios Federais (DCTFsgnaftes aos anos de 2004 a 2007, apurando um débito
referente, substancialmente, as contribuicdes 8@Rl COFINS. Para a quitagdo do débito a conadIaEEP
aderiu ao programa de parcelamento de débitosdisustituido pela Lei n° 11.941, de 27 de maio2089,
pagando R$ 141.162, em 30 de novembro de 2009 beowficio de redu¢do da multa e juros no montaete d
R$ 42.257. O saldo remanescente serd pago em 188snze partir de novembro de 2009. Quando da
homologacéo do parcelamento pela Receita Feder&8raisil, a controlada CTEEP reconhecerd uma receita
decorrente da reducdo de multa e juros sobre todddicelado no montante, aproximado, de R$ 19.677.

A movimentagédo no trimestre findo em 31 de marc@QIEL € a seguinte:

31.03.2011

Saldo Inicial 155.317
Multa e juros sobre o débito -
Reducéo de multa e juros (beneficio da Lei) -
Atualizagdo monetéaria sobre o débito 2.462

Pagamentos efetuados (*) R

157.779
Circulante 10.517
Né&o circulante 147.262

(*)  Até que ocorra a homologacéo do parcelamenta Receita Federal do Brasil, 0 pagamento mensal é
montante de R$ 100,00 (cem reais).

Encargos regulatérios a recolher

Consolidado
31.03.2011 31.12.2010
Pesquisa e desenvolvimento - P&D 41.808 39.114
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Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 1.927 2.179
Conta de Consumo de Combustiveis - CCC 3.201 3.620
Reserva global de reversao — RGR 4912 5.629
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas dedin€&létrica - PROINFA 1.142 1.143
Taxa de fiscalizagdo — ANEEL 87 48

53.077 51.733
Circulante 50.903 49.559
Na&o circulante 2174 2174

20 Provisbes

Controladora Consolidado
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
Férias e encargos sociais 10 11 14.559 16.807
Participacéo nos lucros e resultados — PLR - - 1.109 5.786
Programa de desligamento voluntario — PDV (a) - - 31 87
Indenizagdes diversas - - - -
Contingéncias (b) - - 160.013 161.682
10 11 175.712 184.362
Circulante 10 11 15.695 22674
N&o circulante - - 160.017 161.688

(@ Programa de Desligamento Voluntario — PDV
A controlada CTEEP, que contava com 2.737 empregado 31 de outubro de 2006, aprovou Programa de
Desligamento Voluntario - PDV com periodo de adedéa21 a 30 de novembro de 2006, obtendo 1.534

adesoes.

Em 31 de marco de 2011, o saldo remanescente @fesieprovisdo para assisténcia médica e odontal@gi
gue os empregados desligados tém direito por 36svag®s seu desligamento.

(b)  Proviséo para contingéncias — Consolidado

Trimestralmente, as contingéncias séo avaliadadassificadas segundo probabilidade de perda para a
Companhia, como demonstrado a seguir:

Consolidado

31.03.2011 31.12.2010

Trabalhistas (i) 143.166 145.993
Civeis 4.381 3.844
Fiscais — IPTU (ii) 7.948 7.527
Previdenciarias — INSS (iii) 3.817 3.635
ANEEL (iv) 701 683
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160.013 161.682

A controlada CTEEP possui a¢gbes de natureza tributéabalhista e civel, envolvendo riscos de aearde a

administracdo, com base na avaliacdo de seus tmmesujuridicos, classificou como mais provavel gaehe,

no montante estimado de R$ 122.079 (31.12.2010 $10R$52), concentradas principalmente em traliakhis
para as quais nao foi constituida proviséao.

® Trabalhistas

A controlada CTEEP assumiu a responsabilidade pdog processos judiciais, perante diferentes riesy
advindos principalmente dos processos de cisadgapdec CESP e da EPTE.

(i)  Fiscais - IPTU

A controlada CTEEP efetua provisdo para fazer &mse débitos junto & prefeitura de diversos murasigio
Estado de S&o Paulo, relacionados a processogularieacéo de areas, no montante de R$ 7.948.

(i)  Previdenciarias - INSS

Em 10 de agosto de 2001, a controlada CTEEP fdficaata pelo Instituto Nacional do Seguro SocidNSS

por ndo recolher contribuicbes sobre remuneracagagpaos empregados, a titulo de vale-refeicachdan
matinal, cesta-basica e vale transporte, relatiaperiodo de abril de 1999 a julho de 2001. A Adsiriacédo
iniciou procedimento de defesa efetuando depdsdizipl no montante de R$ 8.243, contabilizado tando
circulante, na rubrica “Caucbes e depésitos vimgd Em janeiro de 2010, transitou em julgado shwi
desfavoravel & controlada CTEEP nos processosioridos a vale-refeicdo, lanche matinal e parteedta
béasica, permanecendo os demais em andamento. @ensemente, a parcela correspondente aos valores
depositados judicialmente, no montante de R$ 5.488m revertidos a Unido e baixados contra o tadal
considerando que ndo havia sido constituida proys#ia essa contingéncia.

(v) ANEEL

A controlada CTEEP foi notificada pela ANEEL peldoncumprimento da data fixada para instalacdo do 3°
banco de transformadores 345/88 kV da SE BaixadwisEs autorizada pela Resolu¢cdo ANEEL n°® 197 de
04/05/2004 com multa no valor de R$ 1.981, e pélwcumprimento da data fixada para a entrada enagfe

da Linha de Transmissdo, em 345 kV, Guarulhos -afi\gbera, autorizada pela Resolucdo Autorizativa n°
064/2005 de 31/01/2005 com multa no valor de R$ @@6fazendo o total de R$ 2.867. Em 30 de junho de
2010, a proviséao foi revertida contra o resultado.

Adicionalmente, a controlada CTEEP mantém provisfierente as verbas sucumbenciais do auto de &ufrdg
ANEEL 001/1999-SFE que impds multa, relacionadatariupcdo da transmisséo e distribuicdo de energia
elétrica em grande parte das Regides Sudeste, &ldn&o-Oeste, sob alegacdo de pratica das seguinte
violagdes: a) dificultar o trabalho de fiscalizagd) ndo cumprimento das determinacdes do relatdeio
fiscalizagdo; e c) ndo cumprimento da incumbéregallde prestar servigo adequado.

Valores a pagar — Fundacao CESP

A controlada CTEEP patrocina planos de compleméntag suplementacdo de aposentadoria e pensédo e de
assisténcia médica mantidos junto a Fundacédo CESP.

Plano “A” - complementacéo de aposentadorias
Regido pela Lei Estadual 4.819/58, que se aplicaeamopregados admitidos até 13 de maio de 1974¢ prev

beneficios de complementacdo de aposentadoriasngi@elicenca-prémio e salario-familia. Os recursos
necessarios para fazer face aos encargos assumgdse plano sdo de total responsabilidade dos $rgédo
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competentes do Governo do Estado de S&o Paulanpmrsem risco e custo adicional para a contrdlaciaEP
(Nota 34).

Plano “B” e “B1” - suplementacao de aposentadorias

Os Planos “B” e “Bl”, regidos pela Lei 6.435/77 @manistrados pela Fundacdo CESP, tém por entidade
patrocinadora a prépria CTEEP, proporcionando heinsfde suplementacao de aposentadorias e pengas,
reservas sao determinadas pelo regime financeicapgitalizacéo.

O chamado Plano “B” refere-se a Beneficio SupleareRtoporcional Saldado - BSPS, calculado nas detas
31 de dezembro de 1997 (CTEEP) e 31 de marc¢o d& (E¥9TE), de acordo com o regulamento vigente,send
0 seu equilibrio econdmico-financeiro atuarial ejom@ado a época. O resultado técnico atuarial adesse
plano (déficit ou superavit) é de responsabilidatiegral da controlada CTEEP.

Em 01 de janeiro de 1998 (CTEEP) e em 01 de abri998 (EPTE), a CTEEP, respectivamente, implaatou
Plano “B1”, que define contribui¢cdes e responsdhdes paritarias entre a CTEEP e os participaatés) de
manter o equilibrio econdmico-financeiro atuarialpdano. Esse plano proporciona beneficios de apaderias

e pensao para seus empregados, ex-empregadosetiespbeneficiarios, com o objetivo de suplementa
beneficios fornecidos pelo sistema oficial da Riéncia Social. O plano tem como caracteristicaciah o
modelo misto, composto de 70% como Beneficio Dedini BD e 30% como Contribuicdo Definida — CD. Na
data da aposentadoria o Plano de Beneficios deifaigfio Definida — CD torna-se de Beneficio Defni-
BD.

Plano PSAP - Transmissao Paulista

Em 01 de janeiro de 2004, os planos patrocinade@s@EEEP, bem como os da extinta EPTE, foram faslon
financeiramente, sendo mantidas as caracteristidasduais dos respectivos planos, constituindoassim, o
Plano PSAP - Transmissao Paulista.

Obrigacg@es especiais — Reversdo/Amortizacdo

Referem-se aos recursos derivados da reserva des@iey amortizacdo e parcela retida na controladzEe,

das quotas mensais da Reserva Global de ReveR&R--relativas a aplicagdes de recursos em investos
para expansdo do servico publico de energia edéaiamortizacdo de empréstimos captados para aanesm
finalidade, ocorridos até 31 de dezembro de 19740 Mistd definida pelo Poder Concedente a forma de
liquidacdo dessas obrigacdes.

Patriménio Liquido
Capital social

A Companhia foi constituida em 28 de abril de 20@%,forma de sociedade por cotas de responsatlidad
limitada. Em 19 de setembro de 2006, a Companhiagiossformada em sociedade por acdes.

Em 9 e 19 de marco de 2010 a Companhia promoves aanentos de capital com emissdo de acdes
preferenciais resgataveis ao preco de R$ 2,020384géo, que foram totalmente subscritas e integdds por
HSBC Finance (Brasil) S.A. Banco Mdltiplo, conforsegue:

(i) Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada érd@marc¢o de 2010, nos termos da Proposta do lBonse
de Administracdo datada de 08 de marco de 201@pfmvado o aumento do capital social da Companhia
de R$ 840.000, dos quais R$ 420 foram destinadespital social e R$ 839.580 foram destinados &acon
de reserva de capital, mediante a criacdo e emidsdd15.691.162 acgles preferenciais resgataveis
distribuidas em 13 classes, com direito a dividenfiros cumulativos, as quais foram subscritas e
integralizadas na mesma data, passando o capdial sia Companhia de R$ 839.778 para R$ 840.198
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dividido em 1.256.316.162 acfes. Nessa mesma aksanforam aprovados a reducdo do dividendo
obrigatdrio, que passou de 25% para 1%, e a refdmigstatuto Social da Companhia; e

(i) Em Reunido do Conselho de Administracdo realizadal® de marco de 2010, foi aprovado um novo
aumento de capital da Companhia, dentro do linatsedi capital autorizado, com a emissdo de 178483.
acdes preferenciais resgataveis, distribuidas erlak3es, com direito a dividendos fixos cumulativeo
valor total de R$ 360.000 o qual foi subscrito eegnalizado na mesma data, e dos quais R$ 180 foram
destinados ao capital social e R$ 359.820 forantimdes & conta de reserva de capital da Companhia.
Passando o capital social da Companhia de R$ 83par@ 840.378 dividido em 1.434.469.504 agdes.

Posteriormente, em 14 de maio de 2010, o acionSBBC Finance (Brasil) S.A. Banco Mdltiplo, até enta
detentor das 593.844.504 a¢des preferenciais esipidla Companhia, alienou 50% ao Banco VotoratAn

Dessa forma, em 31 de marco de 2011 o capitallsadiacrito e integralizado da Companhia é de R$E8
(31.12.2010 — R$ 840.378) e estd representado pOr635.000 agbes ordinarias e 593.844.504 acdes
preferenciais, distribuidas como segue:

Acionista Quantidade de acdes ordinarias Quantidade de acbes preferenciai Total
Interconexién Eléctrica S.A ESP 840.624.995 0 840.624.995
Luis Fernando Alarcén Mantilla 1 0 1
Fernando Augusto Rojas Pinto 1 0 1
Guido Alberto Nule Amin 1 0 1
Ana Mercedez Villegas Mejia 1 0 1
Alfonso Camilo Barco Mufioz 1 0 1
HSBC 0 296.922.252 296.922.252
Votorantim 0 296.922.252 296.922.252
Total 840.625.00C 593.844.504 1.434.469.504

Conforme previsto no Estatuto Social da Compartsiacionistas fazem jus a dividendos anuais, @doslem
1% do lucro liquido, apés a dedugéo de 5% paratitaigdo de reserva legal, até que se alcance 20De&apital
social, de acordo com os requisitos da Lei dasefladies por Acdes.

Dividendos

Em reunido realizada em 17 de marco de 2011, ogltunsle Administracdo deliberou sobre o pagamemp,
18 de margo de 2011, de dividendos fixos acumuwatieferentes ao lucro acumulado de janeiro de,2td1
montante de R$ 107.637, correspondente a R$ 0,48i@%aca0.

Reservas de capital

Apb6s as deliberacdes de 9 e 19 de marco de 20ia anencionadas, a conta de Reservas de Capital da
Companhia em 31 de margo de 2011 tem saldo eqoteadeR$ 1.199.400. Essa importancia, conformeigicev

em cronograma sera utilizada para a realizacaoedgmtes das acOes preferenciais resgataveiddidas em

13 classes, podendo também, conforme previsto aml@ale acionistas e na Lei das Sociedades Anonifhas
6.404/76, conforme alterada, ser utilizada parapenmto do dividendo a que tem direito as acOeeedtiais
resgataveis.

Reservas de lucro

31.03.2011 31.12.2010

Reserva legal (i) 5.881 5.881
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Reserva de retencéo de lucros (ii) 48.230

5.881 54.111

0] Reserva legal

Constituida em 5% do lucro liquido do exercicideare qualquer destinagdo, até o limite de 20%addal
social. No exercicio em que o saldo da reservd &gascido dos montantes das reservas de capitplaltrata
0 § 1° do artigo 182 da Lei das Sociedades por f\e&eeder 30% (trinta por cento) do capital sooid, serd
obrigatéria a destinacédo de parte do lucro ligdid@&xercicio para a reserva legal.

(i)  Reserva de retencao de lucros

Nessa conta devera ser alocada a parcela do figeridd do exercicio que remanescer apds a destirdgst
dividendos fixos cumulativos as ag8es preferencesgataveis, observado os limites estabelecidastatuto
social da Companhia. Enquanto houver acdes prefaisnmesgataveis em circulacdo, essa conta siizadea
apenas e exclusivamente para o pagamento de diddefixos cumulativos a que as acdes preferenciais
resgataveis fazem jus e, se for o caso, também@asgate das acOes preferenciais resgataveis.

O saldo em 31 de Dezembro de 2010 no valor de R&#3@&oi integralmente utilizado para o pagamereo d
dividendos fixos cumulativos as ac8es preferencisgataveis em 18.03.2011.

(e)  Lucro por acdo

31.03.2011
Lucro basico e diluido por agéo
Lucro liquido do trimestre 103.214
Quantidade média ponderada de acdes
Ordinérias 840.625.000
Preferenciais 593.844.504

total 1.434.469.504

Total do lucro basico e diluido por acéo

0,071953
24  Receita operacional liquida - Consolidado
24.1 Composicdo da receita operacional liquida - Consadlado
Consolidado
31.03.2011 31.03.2010
Receita bruta
Construgéo (a) 206.417 94.369
Operagao e Manutengéo (a) 148.692 79.235
Financeira (b) 332.190 329.723
Aluguéis 3.300 3.177
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Prestacéo de servicos 903 1.274

Total da receita bruta 691.502 507.778

Tributos sobre a receita

COFINS (35.682) (22.475)
PIS (7.743) (4.877)
ISS (45) (64)
(43.470) (27.416)
Encargos regulatérios
Conta de consumo de combustivel — CCC (12.650) (6.124)
Conta de desenvolvimento energético — CDE (7.616) (7.238)
Reserva global de reversdo — RGR (12.869) (11.210)
Pesquisa e Desenvolvimento — P&D (4.480) (3.474)
Programa de incentivo a novas fontes de energimativa — PROINFA (3.378) (4.914)
(40.993) (32.960)
607.039 447.402

Servicos de Construcdo e Operacdo e Manutencao

A receita relacionada aos servigos de construcdanelhoria sob o contrato de concessdo de servigos é
reconhecida baseada no estagio de conclusdo daredliazada. As receitas dos servicos de operacdo e
manutencéo séo reconhecidas no periodo no quaragas sdo prestados pela control@¥EEEP. Quando a
controladaCTEEP presta mais de um servico em um contrat@deessdo de servigos, a remuneragéo recebida
€ alocada por referéncia aos valores justos rekaties servicos entregues.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida quando for prevgue os beneficios econdmicos futuros deverdoghra

a controlada CTEEP e o valor da receita possa sssumado com confiabilidade. A receita de juros é
reconhecida pelo método linear com base no tempotaxa de juros efetiva sobre o montante do p@h@&@m
aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela qgamodta exatamente os recebimentos de caixa futstisados
durante a vida estimada do ativo financeiro entéalao valor contabil liquido inicial deste ativo.

Receita Anual Permitida - RAP da subestacédo Migudteale

Em dezembro de 2002, a ANEEL autorizou a CTEEP @leimentar o projeto “Ampliagcdo da Subestagéo
Miguel Reale”, cujo valor de investimento utilizaplara o calculo das parcelas de RAP foi de R$ 383.2

Em setembro de 2004, a ANEEL executou fiscalizagho a finalidade de validar os valores dos investitos
realizados na mencionada obra, concluindo que lmsesgadesses investimentos deveriam ser reduzidos,
fins de fixacdo de nova parcela de RAP, retroater@ma julho de 2004, no montante de R$ 232.164.

Em decorréncia da reducéo dos investimentos doioreado projeto, a correspondente parcela anualAdRa &
partir de julho de 2005, foi entdo reduzida em RR31. A controlada CTEEP considera improcedensa es
reducgdo e pleiteou junto & ANEEL, através do Oft@kF/2828, de 08 de julho de 2005, sua reposigéo.

Em 02 de marco de 2006, por meio do Oficio 321/20086FF/ANEEL, a Superintendéncia de Fiscalizacao
Econdmica e Financeira da ANEEL encaminhou o Retatfe Acompanhamento da Fiscalizacdo — RAF que
analisou o pleito da CTEEP e manteve o posicion#oniaitial daquela Superintendéncia.

Em 23 de marco de 2006, por meio do Oficio OF/F218706, a CTEEP apresentou Recurso Administrativo
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junto a ANEEL, solicitando a revisao do posicionatoedaquela Superintendéncia.

Através da Nota Técnica n° 130/2010 - SRE/ANEEL 28ede abril de 2010 a ANEEL manteve os valores
constantes do Relatério de fiscalizacao n°® 202/2@HBF/ANEEL, concluindo que o pleito da CTEEP dawe
ser acatado, esgotando, portanto, os recursos Inito&daaministrativo.

Revisdo periddica da Receita Anual Permitida - RAP

Em conformidade com o contrato de concessédo nagfinado em 20 de junho de 2001 com a Unido, por
intermédio da ANEEL, a cada quatro anos, apés a datassinatura desse contrato, a ANEEL procedera a
revisdo periddica da Receita Anual Permitida - Ri&PRtransmissdo de energia elétrica referente &ddnées

de projetos autorizados que entraram em operagaercial apds 31 de dezembro de 1999, com o obje&vo
promover a eficiéncia e modicidade tarifaria.

A revisdo compreende o reposicionamento da reaethante a determinacao:

a) da base de remuneracao regulatdria para RBNI;

b) dos custos operacionais eficientes;

¢) da estrutura 6tima de capital e definicdo dauresracéo das transmissoras;

d) identificagdo do valor a ser considerado cormdoitia tarifario — Outras Receitas.

. Primeiro ciclo de revisédo tarifaria periddica

Por intermédio da Resolucédo n° 488, de 26 de juleghd007, foi homologado o resultado da primeiraséav
tarifaria periédica da controlada CTEEP, reduzied®eceita Anual Permitida — RAP em 26,15%, que foi
aplicado sobre as parcelas Rede Béasica Novasdgdes - RBNI e Demais Instalagdes Novos Investiosent
RCDM vigentes em 1° de julho de 2005.

O resultado desse reposicionamento teve seus®feittwagidos a data de 1° de julho de 2005. Aadagado a
maior no periodo de julho de 2005 a 30 de junh@@¥, no montante de R$ 66.688, foi compensada4em 2
(vinte e quatro) meses, por meio do mecanismo atuatr da parcela de ajuste.

. Segundo ciclo de revisao tarifaria periédica

A revisdo periddica prevista contratualmente pa@rer em julho de 2009 foi postergada para julb®@10.

Em 21 de dezembro de 2009, a ANEEL publicou Refolugormativa n° 386, que estabelece os conceitos
gerais, as metodologias aplicaveis e os procedosgrdra realizacdo do Segundo Ciclo de Revisddfiias
Periddicas — RTP das concessiondrias de servig@pue transmissao de energia elétrica.

O artigo 6° da Resolugcao Normativa n° 386/09, @efjue o resultado do reposicionamento tarifaria seus
efeitos a partir de 01 de julho de 2009. Considdwaal retroatividade e a redugéo do custo de aapihra este
segundo ciclo, de 9,18% para 7,24%, reconhecemesigdo de receita de R$ 82.086, em contraparada d
parcela de ajuste no passivo circulante, confoegees

4° trimestre de 2009 42.554
1° trimestre de 2010 21.277
2° trimestre de 2010 18.255

82.086

O resultado do segundo ciclo de Revisdo Tarifagdaddica foi homologado pela Resolugao n® 994 del®8
junho de 2010 a ANEEL, tendo sido fixado o repasiamento tarifario da controlada CTEEP em menc%220,
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a ser aplicado sobre a parcela RBNI e RCDM vigesed.° de junho de 2009.

Em virtude dos efeitos retroativos da nova receitzalor de R$ 82.086 arrecadado a maior no perdeddl de
julho de 2009 a 30 de junho de 2010, sera devokidd. 2 parcelas mensais, por meio do mecanismoatoalt
da parcela de ajuste.

Parcela Variavel — PV e Adicional a RAP

A Resolu¢do Normativa n.° 270, de 9 de julho de72@08gulamenta a Parcela Varidvel — PV e o Adidiéna
RAP. A Parcela Variavel é o desconto na RAP dassinissoras em fungédo da indisponibilidade ou gEsiri
operativa das instalacbes integrantes da Rede &@Béa€ic Adicional a RAP corresponde ao valor a ser
acrescentado a receita das transmissoras comotiiceén melhoria da disponibilidade das instalacdes
transmissdo. S&o reconhecidos como receita dagimee manutencéo no periodo em que ocorrem.

Reajuste anual da receita

Em 29 de junho de 2010, foi publicada a Resolucédmdlogatdria n° 1.021, estabelecendo as receitzsan
permitidas da CTEEP, pela disponibilizacdo dasalagbes de transmisséo integrantes da Rede Basiaa e
Demais Instalagfes de Transmissédo, para o cick?dreses, compreendendo o periodo de 01 de julRO1®
a 30 de junho de 2011.

De acordo com a citada Resolucdo, a RAP da CTEEPe@ de R$ 1.829.752 em 01 de julho de 2009¢ppass
para R$ 1.760.758 em 01 de julho de 2010, apresmiama reducdo de R$ 68.994, equivalente a 3,8%.

A receita da controlada CTEEP vigente a partir led® julho de 2010 até 30 de junho de 2011 apr@sent
seguinte composicao:

Contrato de concesséao

059 143 Total
Rede basica
Ativos existentes 1.131.045 - 1.131.045
Novos investimentos 286.255 - 286.255
Licitada - 14.507 14.507
Parcela de ajuste (77.165) (123) (77.288)
1.340.135 14.384 1.354.519
Demais Instalagbes de Transmissao — DIT
Ativos existentes 327.375 - 327.375
Novos investimentos 77.865 - 77.865
Parcela de ajuste 999 - 999
406.239 - 406.239
1.746.374 14.384 1.760.758

Custos dos servicos de construcao e de operacaoannotencdo e despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado
31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
Despesas Total Total Custos Despesas Total Total
Pessoal (572) (572) (544) (38.800) (10.348) (49.148) (45.246)
Depreciagao ?3) 3) 3) (146.621) (1.516) (148.137) (1.461)
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Materiais - . (1.855) (253) (2.108) (56.976)
Arrendamentos -
e aluguéis (56) (51) (1.051) (1.051) (2.647)
Amortizacdo de - -
Bonus - (12.752) - (12.752)
Contingéncias - (5.582) (5.582) (9.627)
Outros 22) (41) (5.219) (6.105) (11.324) (9.914)
(800) (800) (15.687) (255.737) (36.454) (292.191) (191.710)
Resultado financeiro
Controladora Consolidado
31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
Receitas
Rendimento de aplicag¢des financeiras 7.677 1.092 13.473 10.102
Ajuste a valor de Mercado - divida (SWAP) - 61.252 - 61.252
Juros ativos 340 372 1.786 2.899
Juros sobre capital proprio 24.703 23.221 - -
Juros Selic IR a recuperar 962 616 962 616
Variagdes monetérias 1.604 - 1.843 2,651
Receitas Financeiras Projto REDI _ 4.326 - 4.326
Outras - - 105 103
35.286 90.879 18.168 81.949
Despesas
Juros sobre capital proprio - _ (40.990) (38.699)
Juros passivos (1.152) (14.819) (21.456) (32.853)
Encargos sobre notas promissorias _ - (4.583) (5.941)
Encargos sobre debéntures - - (16.228) (11.730)
IRRF sobre remessa de juros (165) (2.466) (165) (2.466)
PIS sobre Juros Capital Proprio (408) (383) (408) (383)
COFINS sobre Juros Capital Proprio (1.877) (1.765) (1.877) (1.765)
Ajuste a valor de Mercado - divida (SWAP) _ (61.252) - (61.252)
VariagOes monetarias (11.095) (4.755) (11.095) (4.755)
Operagéo de hedge - (23.764) - (23.764)
Despesas financeiras- Projeto REDI R (280.046) - (280.046)
Outras (2.599) (106) (6.342) (742)
(17.296) (389.356) (103.144) (464.396)
17.989 (298.477) (84.976) (382.447)

Outras receitas (despesas) operacionais - Consoldta
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Outras despesas operacionais referem-se, substagicia, a amortizacdo do agio incorporado da clastona
(nota 9), no montante de R$ 20.344.

Imposto de renda e contribuicdo social

A Companhia provisiona mensalmente as parcelasipgrasto de renda e contribuigdo social sobre ooluc
liquido com base no regime de apuracéo de lucloaraal com estimativa mensal. Até o ano de 2018Aa
Capital apurou prejuizo fiscal e base negativeatribuicdo social

Com a reestruturagdo da divida implementada em,29X0ompanhia, a partir do exercicio de 2011, tem a
perspectiva de apurar lucro real. Em decorréncisalaova realidade a Companhia reconheceu emgaiei
2011, o valor de R$ 53.000 referente ao créditafique sera compensado nos proximos 5 anos.

A despesa de imposto de renda e de contribuicaal sluc periodo pode ser conciliada com o lucradioih
como segue:

Consolidado
31.03.2011 31.03.2010
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéials 209.528 (147.198)
Aliguota 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo sapatada (71.240) 50.047
Imposto de renda e contribuicdo social sobre
Prejuizo Fiscal da controladora (111.562)
Diferencas permanentes 52.137 25.641
Despesa de imposto de renda e contribuicdo sdetala (19.103) (35.874)
Imposto de renda e contribui¢cdo social
Corrente (67.737) (52.639)
Diferido (2.587) 16.765
Diferido (crédito fiscal) 51.221 -
(19.103) (35.874)

A aliquota utilizada nas conciliacdes de 2011 e02@tima apresentada € de 34% (25% de impostonde e
9% de contribuicdo socia). Essa é a aliquota quigarsobre os lucros tributaveis das pessoasgaddio Brasil
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A composicdo dos saldos de imposto de renda eilooigéio social diferidos, ativos e passivos, eptésentada

a seguir:
Consolidado
Ativos / (Passivos) 31.03.2011 31.12.2010
Proviséo para contingéncias
54.405 55.307
Contrato de concesséo
(74.246) (56.307)
Outros 35.282 19.698
Liquido 15.441 18.698
Ativo 29.476 28.050
Passivo
14.035 9.352
Transacdes com partes relacionadas
Os principais saldos e transacdes com partesoakadas no trimestre sdo como segue:
31.03.2011 31.03.2010
Natureza da Receita/ Receita/
Parte relacionada operacao Ativo Passivo (Despesa) Ativo (Despesa)
Controladora
Pessoal-chave da Beneficios de
administracéo curto prazo (366) (346)
CTEEP Sublocagéo 22 (22) (53)
Prestacao de
CTEEP Servigos - (56) (20)
ISA Empréstimos 39.106 (552) 42.760 (1.311)
Consolidado
Pessoal-chave da Beneficios de
administracao curto prazo - - (1.681) (2.486)
Empréstimos
ISA 39.106 (552) 42.760 (1.311)

A politica de remuneracéo da Companhia nédo in@ueficios pds-emprego, outros beneficios de lomgaap

beneficios de rescisdo de contrato de trabalhemumeracéo baseada em agdes.

O contrato de sublocacdo compreende a area ocpedaldSA Capital e pelas controladas no edificibesda

Companhia, bem como rateio das despesas condosrénild manutencao, entre outras.

Em 2008, foi assinado contrato de prestagédo dégesrgom a ISA Capital abrangendo, entre outrosgos¢os

de escrituracao contabil e fiscal, apuracao de stgsce processamento da folha de pagamento.

Essas operag8es foram realizadas em condig6earg@mds de mercado.
Instrumentos financeiros
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Controladora

Os instrumentos financeiros derivativos (Swap) gueompanhia possuia com o objetivo Gnico e exaudes

protecao dos riscos cambiais da divida em moedanggtira com a emissao dos bénus, foram liquidados
marc¢o de 2010 pelo valor de R$ 182.390 em decdar@zcreestruturacao da referida divida, conforeseto

na Nota 15 (a.ii).

(@) Identificacdo e valorizacdo dos instrumentos finarairos

Controladora Consolidado
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
Ativos financeiros
Valor justo através do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 211.745 257.261 374.743 312.243
Empréstimos e recebiveis
Circulante - - 1.377.001 1.424.390
N&o circulante 39.106 39.663 4,546,632 4.264.972
Valores a receber — Secretaria da Fazenda
Circulante - - 23.840 22.938
Nao circulante _ ~ 705.847 681.129
Créditos com controladas 92.881 65.845 _ _
Mantidos até o vencimento
Caucdes e depésitos vinculados
Circulante _ 2.320 ~ 2.320
Nao circulante _ ~ 43.842 42.248
Passivos financeiros
Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos
Circulante 756 1.934 543,231 334,347
N&o circulante 51.550 52.737 681.946 592.769
Debéntures
Circulante _ ~ 16.803 2.154
Nao circulante _ ~ 556.555 553.639
Fornecedores 122 148 94.064 71.043
Juros sobre capital préprio e dividendos a pagar 183.476 127.978

Os valores contabeis dos instrumentos financeatgys e passivos, quando comparados com os vajores
poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um nueata ou, na auséncia deste, com valor presanield
ajustado com base na taxa vigente de juros no dh@reproximam-se substancialmente de seus corrdspt@s
valores de mercado.
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A Companhia ndo celebrou, durante o trimestre,ratog que possam ser considerados como instrumentos
financeiros derivativos.

(b)  Financiamentos

O valor contabil dos empréstimos e financiamentdasedebéntures tem suas taxas atreladas a vadacao
TJLP, do CDI e IPCA e se aproxima do valor de nawca

e indice de endividamento

O indice de endividamento no final do periodo égumte:

Controladora Consolidado

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
Empréstimos e financiamentos
Circulante 756 1.934 543.231 334.347
Né&o Circulante 51.550 52.737 681.946 592.769
Debéntures
Circulante _ _ 16.803 2.154
Né&o Circulante _ _ 556.555 553.639
Valores a pagar Lei 4.819/58 - Secretaria da Fazend
Circulante 8.423 8.423 8.423 8.423
Né&o Circulante 221515 215.498 221.515 215.498
Valores a pagar Lei 4.819/58 - OPA
Circulante 4.946 4.946 4.946 4.946
Né&o Circulante 139.229 135.456 139.229 135.456
Divida total (i) 426.419 418.994 2.172.648 1.847.232
Caixa e equivalentes de caixa 211.745 257.261 374.743 312.244
Divida liquida 214.674 161.733 1.797.905 1.534.988
Patrimonio liquido (ii) 2.089.465 2.093.889 2.089.465 2.093.889
indice de endividamento I|’quido 10.3% 7.7% 86.0% 73.3%

(c) Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco inerentes as opesagé Companhia podem ser assim identificados:
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() Risco de crédito— A Companhia mantém contratos com o OperadoraNatido Sistema Elétrico - ONS,
concessionarias e outros agentes, regulando aagdiestie seus servigos vinculados a rede basic® a 21
usudrios, com clausula de garantia bancaria. Igm@tn a Companhia mantém contratos regulando a
prestacdo de seus servicos nas Demais Instalaed€sadsmissdo — DIT com 30 concessionarias e outros
agentes, também com clausula de garantia bancaria.

(i) Risco de preco —As receitas da Companhia sdo, nos termos do conttatconcesséo, reajustadas
anualmente pela ANEEL, pela variacdo do IGP-M, eepalrte das receitas sujeita a revisdo periodica, a
cada quatro anos (Nota 22 (a)).

(iii) Risco de taxas de juros A atualizacéo dos contratos de financiamento eéstiulada a variagdo da TJLP,
IPCA e do CDI (Notas 13 e 14).

(iv) Risco de taxa de cadmbio -A Companhia ndo possui financiamentos, contasebezce ativos em moedas
estrangeiras. Sua exposicdo aos efeitos de osedlacd@imbiais é irrelevante, correspondente a evsntua
importacdes de equipamentos.

(v) Risco de captagéo -A Companhia e suas controladas poder&o no futurergar dificuldades na captagéo
de recursos com custos e prazos de reembolso aftteqaaseu perfil de geracdo de caixa e/ou a suas
obrigacdes de reembolso de divida.

(vi) Risco de seguros -A Companhiae suas controladas contratam seguros de risco cipesh e de
responsabilidade civil para suas subestacdes.t&ntoe face as dificuldades em contratar seguraduaea
cobrir eventuais danos em linhas de transmisséamacprejuizos decorrentes de incéndios, raiososggls,
curtos-circuitos e interrupgdes de energia elétesgas ndo fazem seguros contra esses riscom Asstlo,
eventuais danos ocorridos nas linhas de transmissderdo acarretar custos e investimentos adigonai
significativos.

(vii)Risco de liquidez —A principal fonte de caixa da Companhia é provemiede suas operacdes,
principalmente do uso do seu sistema de transmgs&oergia elétrica por outras concessionarigeetes
do setor. Seu montante anual, representado pelaVRfRlada as instalagées de rede basica e Demais
Instalac6es de Transmisséao — DIT é definida, nosas da legislacédo vigente, pela ANEEL. A Companhia
gerencia o risco de liquidez mantendo linhas delitmréancario e linhas de crédito para captacdo de
empréstimos que julgue adequados, através do mamiémto continuo dos fluxos de caixa previstos e
reais, e pela combinacdo dos perfis de vencimerg@tivos e passivos financeiros.

A administracdo da controlada CTEEP néo considdevante sua exposicao aos riscos acima e, poriaéno
apresenta o quadro demonstrativo da andlise dibtieiasle.

Compromissos assumidos - Arrendamentos mercantis epacionais - Consolidado

Os principais compromissos assumidos pela conmol@dEEP e suas controladas estdo relacionados as

operacgOes de arrendamento mercantil operacionatidalos e equipamentos de informatica, cujos pag&os
minimos futuros, no total e para cada um dos pesioél apresentado a seguir:

31.03.2011 31.12.2010

Até um ano 2.794 3.133
Mais de um ano até cinco anos 2.939 3.411
5.733 6.544

As operacfes de arrendamento mercantil envolvermimiolada CTEEP como arrendatario sdo operagdes d
sub-locacdo para com sua controladora e suas tamds) e estdo divulgadas na Nota 29 — transagies c
partes relacionadas.
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Seguros - Consolidado
A especificagdo por modalidade de risco de vigédogseguros da Companhia esta demonstrada a:seguir

Importancia Segurada - R$

Modalidade Vigéncia mil Prémio - R$ mil
Patrimonial (a) 01/09/10 a 01/09/11 2.211.112 2.754
Responsabilidade Civil Geral (b) 01/09/10 a 01@9/ 20.000 249
Transportes Nacionais (c) 30/09/10 a 30/09/11 115.362 12
Acidentes Pessoais Coletivos (d) 01/05/10 a 01105/ 38.562 2
Automoveis (e) 02/03/11 a 02/03/12 Valor de mercado 35
3.052

Patrimonial - Cobertura contra riscos de incéndio e danos edétipara os principais equipamentos instalados
nas subestacdes de transmisséo, prédios e seastiasp conteddos, almoxarifados e instalagéesocme o
contrato de Concessao n° 059/2001, Clausula Qué&itaya Sub-Cladsula, Inciso Il, Item D, onde a
transmissora devera manter apdlices de seguro gaaemtir a cobertura adequada dos equipamentos mais
importantes das instalagdes do sistema de trar@mnisabendo a Transmissora definir os bens e @dap8es a

serem segurados

Responsabilidade Civil Geral -Cobertura as reparagdes por danos involuntariossopés e/ou materiais
causados a terceiros, em consequéncia das opedsGesnpanhia.

Transportes Nacionais -Cobertura a danos causados aos bens e equipardar@msnpanhia, transportados no
territorio nacional.

Acidentes Pessoais ColetivosGobertura contra acidentes pessoais a executiapeeadizes.
Automoveis -Cobertura contra colis&o, incéndio, roubo e teoseir

As premissas adotadas para a contratagdo dos sedada sua natureza, ndo fazem parte do escopmale
auditoria de informacdes trimestrais. Consequentéganendo foram examinadas pelos nossos auditores
independentes.

Acdo de cobranca da Eletrobras contra a Eletropaule EPTE

Em 1989, a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. EEROBRAS ajuizou acao ordinaria de cobranga coatra
Eletropaulo - Eletricidade de Sdo Paulo S.A. (ailatropaulo Metropolitana Eletricidade de Séo P&lA. -
“Eletropaulo”), referente a saldo de contrato deariciamento. A Eletropaulo discordava do critérm d
atualizacdo monetaria de referido contrato de €imnento e consignou em pagamento, depositando
judicialmente os valores que considerava comowefetente devidos. Em 1999, foi proferida sentenfaante

a acdo mencionada, condenando a Eletropaulo ampatmdo saldo apurado pela ELETROBRAS.

Nos termos do protocolo de cisdo parcial da Elemwtp realizada em 31 de dezembro de 1997 e quEaum
constituicdo da EPTE e de outras empresas, asagbag de qualquer natureza referentes a atosguiadiaté a
data de cisdo sdo de responsabilidade exclusiEeleopaulo, excegdo feita as contingéncias passivias
provisdes tivessem sido alocadas as incorporaddmsaso em questéo, ndo houve, a época da cisédialpa
alocacao a EPTE de provisdo para essa finalidadeggndo claro para a Administracdo da CTEEP e g se
assessores legais que a responsabilidade pela ctexingéncia era exclusivamente da Eletropautuve a
época da cisdo, apenas, a versao ao ativo da E€dEpdsito judicial no valor historico de R$ 4,@dstituido

em 1988, pela Eletropaulo, referente ao valor ogeela empresa entendia ser devido & ELETROBRAS
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referente ao saldo do citado contrato de financmme a alocacao no passivo da EPTE de igual veferente
a este saldo.

Em decorréncia do protocolo de cisao parcial da@daulo, portanto, a EPTE seria titular do atiamsferido e

a Eletropaulo seria responsavel pela contingénaisipa referente ao valor demandado judicialmerta p
ELETROBRAS. Em outubro de 2001, a ELETROBRAS proewexecucdo de sentenca referente ao citado
contrato de financiamento, cobrando R$ 429 milldze&letropaulo e R$ 49 milhdes da EPTE, entendgnéo

a EPTE satisfaria 0 pagamento desta parte comcossas corrigidos do citado depésito judicial. AEEP
incorporou a EPTE em 10 de novembro de 2001, sndeda nas suas obrigagdes e direitos.

Em 26 de setembro de 2003, foi publicado acérdabritbeinal de Justica do Estado do Rio de Janeictugxdo

a Eletropaulo da execugéo da mencionada sentencdeEorréncia dos fatos, a ELETROBRAS protocolou, e
16 de dezembro de 2003, Recurso Especial ao Supeitional de Justica e Recurso Extraordinario aor&mo
Tribunal Federal, visando manter a mencionada oghraeferente a Eletropaulo. Recursos semelhaoteda
ELETROBRAS foram interpostos pela CTEEP.

O Superior Tribunal de Justica deu provimento, @rd& junho de 2006, ao Recurso Especial da CTE&P, n
sentido de reformar a decisdo do Tribunal de Jugfig Estado do Rio de Janeiro que havia excluido a
Eletropaulo do pélo passivo da acdo de execucaidam@ela ELETROBRAS.

Em decorréncia do referido provimento do Superidbunal de Justica, em 04 de dezembro de 2006, a
Eletropaulo ofertou embargos de declaracédo, osdaeam rejeitados, conforme acérdao publicado éndel
abril de 2007, bem como os Recursos Especial e@xiinario que mantiveram a decisdo do Superidaunal

de Justica, cujo transito em julgado ocorreu end8®utubro de 2008. Diante dessas decisdes entémden
descabida a Excecdo de Pré-Executividade ofertaim Bletropaulo, a agdo de execucdo movida pela
ELETROBRAS segue seu curso normal na forma origieate proposta.

A CTEEP com o fulcro de viabilizar uma dilacdo patiria para apurar a efetiva responsabilidadedttiono
protocolo de cisdo parcial propds acdo declaragmaface das demais partes envolvidas em conexaoaco
acao de execucao.

Acerca dessa divida e a luz dos documentos fomafgrentes a cisédo parcial da Eletropaulo, a CTEEgUndo

o entendimento da sua Administracdo e de seussasssdegais, € titular apenas do depdsito judiiala
transferido como ativo constituido em 1988, devepdusseguir na defesa desse direito. De outra,parte
Companhia ndo constituiu provisdo para a contingémgue entende ser de responsabilidade da Eletmpea
que dessa forma vem sendo cobrada pela ELETROBRAS.

Plano de complementacéo de aposentadoria regido pdlei 4.819/58
Fatos Relevantes
(i) 19 de julho de 2005

“A CTEEP - Companhia de Transmissao de EnergiariEdéPaulista, atendendo as disposi¢cdes da Instrucd
CVM 358/02, vem a publico esclarecer aspectosivelago plano de complementagdo de aposentadgi@ore
pela Lei Estadual 4.819/58. Esse plano aplica-secapregados admitidos até 13 de maio de 1974idefea
Nota Explicativa 23.1. as informacées trimestrasddmpanhia de 31 de dezembro de 2004.

Os recursos necessarios para fazer face aos es@sgamidos nesse plano sao de responsabilidadegius
competentes do Governo do Estado de Sao Paulongpiimentacao ocorreu conforme convénio firmadoeen

a Fazenda do Estado de S&o Paulo e a CompanhidQete dezembro de 1999, com vigéncia até 31 de
dezembro de 2003.
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Tal procedimento foi realizado regularmente atéeddxro de 2003 pela Fundacdo CESP, mediante realasos
Secretaria da Fazenda do Estado, repassados ppide&@TEEP. A partir de janeiro de 2004, a Sedeetia
Fazenda passou a processar diretamente aquelengrdaga, sem a interveniéncia da CTEEP e da Fundagéo
CESP.

Decisdo da 492 Vara do Trabalho de S&o Paulo foun@ada a CTEEP, em 11 de julho de 2005 (processo
1.339/2005-1), deferindo a concessao de tutelacipaida para que a Fundacdo CESP voltasse a proosssa
pagamentos de beneficios decorrentes da Lei E$tddED/58, segundo o respectivo regulamento, dado
realizada até dezembro de 2003, mediante recuepassados pela CTEEP. A 492 Vara do Trabalho de Séo
Paulo, em 13 de julho de 2005, concedeu o praz60ddias para cumprimento da citada decisdo. Consta
também no site do Tribunal Regional do Trabalho,S&mn Paulo, resumo sobre decisdo semelhante (pooces
SDC - 20058200400002000) de 30 de junho de 20G5rrdmando que a Fundacdo CESP, mediante recursos
repassados pela CTEEP, voltasse a processar o @aigamie aposentadorias e pensdes de beneficiarios
amparados pela Lei Estadual 4.819/58.

Para o cumprimento das citadas decisdes judicai€TEEP deverd requerer mensalmente 0s recursos
necessarios a Secretaria da Fazenda do Estadm da8id, para efetivar o repasse a Fundacao CE®Rlaye
processar 0s respectivos pagamentos aos beneficiafis citadas decisdes alcancam cerca de 6.500
beneficiarios, com despesa mensal da ordem de RfiilB8es que, segundo o entendimento da CTEEP, é de
responsabilidade do Estado de S&o Paulo, que gssitedeu até dezembro de 2003. Consequentemente, a
CTEEP deve recorrer das citadas decisdes judip@missntender que a responsabilidade pelo pagandesto
mencionados beneficios €, nos termos da legiskgiécavel, do Estado de Sao Paulo”.

(i) 27 de janeiro de 2006

“A CTEEP — Companhia de Transmissdo de Energiai€déPaulista, atendendo as disposi¢bes da Instruca
CVM 358/02, vem a publico comunicar mudanca de guionento da Secretaria da Fazenda do Estado, em
decorréncia de recente entendimento da ProcuraGatial do Estado — PGE, quanto ao repasse de oscars
CTEEP para cumprimento da deciséo da 492 Vara dbalto de S&o Paulo que determinou o retorno do
processamento da folha de beneficios da Lei Estdd8iE9/58 para a Fundagdo CESP, com recursosideseb

do Estado de Sao Paulo e repassados pela CTEERBuUGt@ anteriormente ao fato ora abordado, ftadmana
Nota Explicativa 22 das Informacdes Trimestrai¥R Ha CTEEP de 30/09/2005.

A Secretaria da Fazenda do Estado repassou a CHBER7/01/2006, valor inferior ao necessario pafielo
cumprimento da citada decisdo da 492 Vara do Tmab& dispéndio efetivo da CTEEP neste més pasadtn
citada deciséo judicial foi de R$ 19.725, transfesia Fundacdo CESP, tendo recebido R$ 14.976alat&éa

da Fazenda para essa finalidade. A Secretaria zien8a informou que glosou neste més certas pardalas
despesa em decorréncia de recente entendiment@sBagBanto aos limites da obrigacdo do Estado nesse
assunto. A decisdo da 492 Vara do Trabalho alcahg@dmente 5.528 beneficiarios. Continuam a seogag
diretamente pela Secretaria da Fazenda 794 bersefiailei Estadual 4.819/58.

A CTEEP continua empenhada em modificar a citadésé@le da 492 Vara do Trabalho de modo a permitir o
retorno do procedimento de pagamento direto dafdéhbeneficios da Lei Estadual 4.819/58 pela &e@ala
Fazenda. A CTEEP reitera o entendimento da suajdnieiica de que as despesas decorrentes da Laduzdt
4.819/58 e respectivo regulamento sdo de respdidsala integral da Fazenda do Estado de Sdo Padtuda

as medidas cabiveis neste caso para resguardgeesses da Companhia”.

(iii) 24 de fevereiro de 2006

“A CTEEP — Companhia de Transmissdo de Energiai€déPaulista, atendendo as disposi¢bes da Instruca
CVM 358/2002, vem a publico comunicar, em prosseguto ao assunto tratado no Fato Relevante de
27/01/2006, que a Secretaria da Fazenda do Estpdssou a CTEEP no més de fevereiro de 2006 o dalor
R$ 12.802 para cumprimento da decisdo da 49a M@fBrabalho de Sdo Paulo que determinou o retorno do
processamento da folha de beneficios da Lei EdtddBiE0/58 para a Fundagcdo CESP, com recursosideseb
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do Estado de Sao Paulo e repassados pela CTEER. iés de fevereiro, o dispéndio total da CTEER fiaf
cumprimento da citada decisao judicial foi de R$%2.

A CTEEP reitera que continua empenhada em modificaitada decisdo da 49a Vara do Trabalho de modo a
permitir o retorno do procedimento de pagamentetdlida folha de beneficios da Lei Estadual 4.819&8
Secretaria da Fazenda, além da adocao de outradam@adra preservar os legitimos interesses da &umyg’.

Sentenca da 492 Vara do Trabalho

Em 02 de maio de 2006, foi conhecida sentenca ninlafgpelo juizo da 492 Vara do Trabalho de Saodaul
acerca do processo acima referido, julgando pratedem parte, a reclamacdo em questdo e mantendo o
efeitos da tutela antecipada anteriormente conaefdto Relevante de 19 de julho de 2005), além de
determinar o pagamento de parcelas vencidas. A €Taibtocolou em juizo, em 08 de maio de 2006,
Embargos Declaratérios a citada sentenca visardiareser e modificar certos aspectos da citadasdeci

Em 19 de junho de 2006, através de decisdo do iBufeibunal de Justica declarando a competéncidudtica
Publica Estadual para apreciar a matéria ajuizadiustica do Trabalho pleiteando diretamente dasesas os
proventos decorrentes da Lei Estadual 4.819/5&rfolada a sentenca da 492 Vara do Trabalho, erietela a
remessa dos autos a uma das Varas da FazendaaFesthaclual. Em decorréncia da citada deciséo deridup
Tribunal de Justica, os proventos instituidos pelaEstadual 4.819/58 voltaram a ser pagos diretéengela
Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo maidmela Fundacdo CESP mediante repasse da CTEEP
como vinha acontecendo em cumprimento a decisd@d4dara do Trabalho de S&o Paulo, ora anulada.

Em 28 de junho de 2006, o Superior Tribunal deighsteferiu pedido de liminar para suspender ososfela
deciséo proferida pelo mesmo tribunal no Confléo@bmpeténcia, objeto de decisdo de 19 de juntDdé.
De acordo com a intimag&o recebida pela CTEEP exe30nho de 2006, voltando a prevalecer a dedséo
492 Vara do Trabalho que determinou o processandmtiolha de beneficios da Lei Estadual 4.819/98 pe
Fundacao CESP, mediante recursos do Estado deaBBnePrepassados pela CTEEP.

Situacgéo atual

Em decorréncia dos fatos acima tratados e por ftmgeitada deciséo judicial da 49a Vara do Trabdb&ao
Paulo, bem como da decisdo do Superior Tribundludtica, a CTEEP repassou a Fundagdo CESP no @eriod
de setembro de 2005 a margo de 2011, o valor de68B.579 para pagamento de beneficios da Lei &atad
4.819/58, tendo recebido da Secretaria da Fazemdzstaddo o valor de R$ 1.100.484 para aquela diadé. A
diferenga entre os valores repassados a Funda¢@b €Eessarcidos pela Secretaria da Fazenda, nanmtede

R$ 559.095 (Nota 6 (c)), foi requerida inicialmemi®m processo administrativo pela Companhia, tendio s
proposta em dezembro de 2010 acao judicial de noara

Por outro lado, a CTEEP recebeu da Procuradorial @erEstado - PGE, em 20 de outubro de 2005, a®ia
manifestacdo daquele 6rgao, de 06 de outubro dg, 2Z@@rca de consulta da Secretaria da Fazenda sobr
alcance das referidas decisfes judiciais. Nessafestagdo, a PGE conclui que a decisdo da 49a Wara
Trabalho de S&o Paulo atinge subjetivamente a Bazéo Estado, que integra o poélo passivo da demaada
condicdo de ré. Assim sendo, conclui a PGE que, dh@l cenério, cabe a Secretaria da Fazenda o
ressarcimento integral dos valores despendidos@EEEP para o cumprimento da decisao judicial picdena
reclamacéo trabalhista n°® 1145/2005-6, em cursd9sa Vara do Trabalho da Capital”. Ainda, na mesma
manifestacdo a PGE conclui que a decisédo proferidia Tribunal Regional do Trabalho, cujos efeitstie
suspensos pela liminar obtida em decorréncia deaReac¢ado Correcional, ndo alcanca integralmentezarféa

do Estado, que foi excluida da lide a pedido ddiS&io suscitante; nesse caso, a Fazenda do Eitadda,
segundo a PGE, ressarcir a CTEEP observados @s<Btnites da Lei Estadual 4.819/58, excluindervais
beneficios, instituidos pelo respectivo regulameqte extrapolem ou se mostrem conflitantes coeyslhcao
especifica.

A vista do exposto, resta claro que o entendimdat@rocuradoria Geral do Estado — PGE sobre o tassun
formalizado por meio do Oficio PGE/SF 01/2006, 6602/2006, e respectiva Nota Técnica PGE/SF 01/2006
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altera o entendimento oferecido pela PGE anteriotene que vigeu até dezembro de 2005 para finepisse

de recursos a CTEEP para cumprimento da decisd8%dara do Trabalho. Segundo o atual entendimgato
PGE, a Fazenda do Estado deve efetuar certas ghosasepasses a CTEEP para fins de transferéncia a
Fundacao CESP, para cumprimento da referida dejcidadal.

Em outubro de 2008, o Superior Tribunal de Juste@diu novamente pela competéncia da Justica Coemm
Acdo Civil Publica envolvendo as mesmas partesténmaacujo acordao foi objeto de embargos, ossjizaam
negados.

Em janeiro de 2009, em decorréncia da ndo abraimyéecdecisdo da 492. Vara do Trabalho para urhdeta
583 aposentados, os mesmos foram transferidogppgeanento direto pela Fazenda do Estado, gerand@am
desembolso de caixa para a Companhia da ordem de9R%ilhdes/més, por ndo estarem abrangidos pela
referida deciséo.

A Fundacao CESP, em outubro de 2010, suscitouitbd® competéncia em razdo da matéria peranteFo 18T
7706, com deciséo inicial de sobrestando do and@anu®s processos trabalhistas e civel até o julgtorgo
referido conflito.

Nos termos do informado nos Fatos Relevantes attanacritos, a CTEEP reitera que continua empenbada
tornar nula a citada decisdo da 492 Vara do Trabel modo a permitir o retorno do procedimento de
pagamento direto da folha de beneficios da Leidtsia4.819/58 pela Secretaria da Fazenda. A CTEESra
também o entendimento da sua &rea juridica e decsasultores externos de que as despesas deesrdentei
Estadual 4.819/58 e respectivo regulamento sdesponsabilidade integral da Fazenda do Estado@®&édo

e prossegue na adocdo de medidas adicionais yaardar os interesses da Companhia. Em decorréncia
Companhia registra essas glosas como valores laereda Fazenda do Estado (Nota 7).

Eventos subsequentes - Consolidado

Distribuic&o de Dividendos da Controladora

Em 04 de abril de 2011 a Companhia efetuou pagameéatDividendos fixos cumulativos aos acionistas
preferencialistas. Com base no critério de caleskabelecido no artigo 6° do Estatuto Social da fzminia,
coube a cada acdo preferencial a importancia deé),B$5952228 perfazendo dessa forma o montante de
R$35.347 pago a totalidade das a¢des preferemesgataveis.

Empréstimos

Em 19 de abril de 2011, a controlada CTEEP assineditivo n® 2 ao contrato de empréstimo com o Banc
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social DBIS, onde no dia 28 de abril de 2011 desembolsou R$
74,4 milhdes ao custo de TJLP + 1,80% a.a.

Em 26 de abril de 2011, a controlada CTEEP captoursos externos concedidos diretamente pelo B4 B
Nassau por meio de um contrato de Empréstlmarf Agreemeinos termos da Lei n® 4.131 de 03 de setembro
de 1962. O valor em moeda estrangeira correspottieDa63,7 milhdes equivalente a R$ 100,0 milhdes, n
qgual a controlada CTEEP contratou, no mesmo dia, operacio de swap para a troca da exposi¢édo edamoe
dolar (Principal + juros) para exposicdo em Red#xa de juros em R$ (CDI) ao custo de 103,50% CDI.

Aumento de capital social

Em reunido do Conselho de Administracao da corteo@aTEEP, realizada em 25 de abril de 2011, fa\aato
aumento de capital social no montante de até R&736.mediante a emissdo privada de ac¢bes ordindrias
preferenciais.. Do valor total do aumento, R$ 28.88r4 subscrito pela ISA Capital mediante a digatgio de
parcela da reserva de capital (reserva especididena incorporacdo) correspondente ao beneffalfobtido
pela controlada CTEEP no exercicio de 2010.
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Ratificacdo de pagamento de dividendos

A Assembléia Geral Ordinaria da controlada CTE[ERIlizada em 29 de abril de 2011, ratificou os pagdos
de dividendos e de juros sobre capital propriobeetidos pelo Conselho de Administracdo e delibpsa
pagamento de dividendos, durante o exercicio dé&,2fd saldo remanescente do lucro liquido do ésierde
2010, no montante de R$ 16.714 correspondente(a R#087 por agédo.
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