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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AgOEs DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ISA INVESTIMENTOS E
PARTICIPACOES DO BRASIL S.A.

ENTRE

ISA INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DO BRASIL S.A.

(EMISSORA),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS (AGENTE FIDUCIARIO)

datado de 16 de maio de 2017
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ISA INVESTIMENTOS E
PARTICIPACOES DO BRASIL S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

ISA INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DO BRASIL S.A., sociedade por
ages de capital fechado, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Casa do Ator, 1155, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF”) sob 0 n° 26.896.959/0001-40 e
com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n® 35230363384, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social ("Emissora” ou “Companhia”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituigdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B,
Salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF soh o n 17.343.682/0001-38, neste
ato representada nos termos de seu Estatuto Social, representando a
comunhdo dos titulares das debéntures da 12 (primeira) emissdo plblica de
debéntures da Emissora (“Debéntures”, “Debenturistas” e, individualmente,
"Debenturista”, respectivamente), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por AcBes”)
(“Agente Fiduciério” e, em conjunto com a Emissora, “Partes™);

RESOLVEM firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcBes, da Espécie
Quirografaria, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em Série Unica,
para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, da ISA Investlmentos e
Participagbes do Brasil S.A.” ("Escritura” ou “Escritura de Emissdo” A
e condigdes abaixo.

/ Pagina 2 de 63



"8 duune 260 vaa
L4 * . .
. (X} .o (XX}
L] .
L] LX) Gee BEIS Gag

*eoa
aebe
L

1. AUTORIZACAO

1.1. A Emissdo das Debéntures e a oferta plblica de distribuicio das
Debéntures com esforgos restritos (“Oferta” e “"Emissdo”, respectivamente), nos
termos da Instrugdo da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 476"), serdo realizadas com base na deliberacgo da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 15 de maio de 2017
("AGE"), nos termos dos artigos 59 e 122 da Lei das Sociedades por A¢des.

2. REQUISITOS

2.1. A Emissdo serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

(i} Arquivamento e Publicacdo da AGE: a ata da AGE sera arquivada na
JUCESP e sera publicada: (a) no Didrio Oficial do Estado de S30 Paulo

("DOESP™); e (b) no jornal Valor Econdmico, em atendimento ao disposto no
artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes;

(i) InscricBo e Registro da Escritura: esta Escritura e seus eventuais
aditamentos deverdo ser protocolados na JUCESP, em até 2 (dois) Dias Uteis

contados de sua(s) assinatura(s) pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio, de
acordo com o disposto no artigo 62, inciso IT e seu paragrafo 39, da Lei das
Sociedades por Agoes devendo em seguida ser enviados, em via original, em
até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data da respectiva inscricdao na JUCESP,
pela Emissora ao Agente Fiduciario;

(i)  Constituicdo da Garantia: Nos termos do artigo 62, inciso III, da Lei das
Sociedades por Agdes, observado o disposto na Cliusula 5.1.10, a Garantia
(conforme definido na Clausula'5.1.10) serd formalizada por meio do
"Instrumento Particular de Cess3o Fiduciaria de Conta Bancéria em Garantia e
Outras avengas”, a ser celebrado, sob condigdo suspensiva, entre a Companhia,
0 Agente Fiducidrio e o Banco Mandatario (conforme definido a seguir) (tal
contrato e seus eventuais aditamentos, "Contrato de Garantia"), e sera

constituida mediante (i) o registro do Contrato de Garantia no a-
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registro de titulos e documentos do municipio do Ric de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, e do municipio de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo a ser realizado no
prazo estabelecido no Contrato de Garantia e (i) a notificaco ao devedor nos
termos do art. 290 da Lei n°. 10.406 de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil")
e do Contrato de Garantia;

(iv) Dispensa de Registro na CVM: a presente Emiss3o esta automaticamente
dispensada de registro de distribuigdo na CVM, de que trata o artigo 19 da Lei
n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos termos do artigo
6° da Instrugao CVM 476, por se tratar de oferta plblica de valores mobiliarios
com esforgos restritos de distribuicdo;

(v) Depédsito na CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP™): as
Debéntures serdo depositadas para distribuigio puiblica no mercado primario e
negociagdo no mercado secundario nos termos descritos na Cldusula 4.5; e

(vi) Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro

e de Capitais ("ANBIMA™): a Oferta sera registrada na ANBIMA exclusivamente
para envio de dados a base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 19,
paragrafo 19, inciso I e paragrafo 2°, do “Cddigo ANBIMA de Regulacio e
Melhores Praticas para as Ofertas Plblicas de Distribuicio e Aquisicdo de
Valores Mobiliarios” vigente desde 1° de agosto de 2016. Entretanto, o registro
aqui tratado estd condicionado a expedicdo, até a data de comunicacio de
encerramento da Oferta pela instituicdo intermedidria lider da Oferta
("Coordenador Lider”), de regulamentagdo especifica do Consetho de Regulacio
e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 99, paragrafo 1°, do
referido Codigo.

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social a participacdo, como sdcia ou
acionista, em outras sociedades, simples ou empresarias, e em consdrcios e
empreendimentos comerciais de qualquer natureza.
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4. CARACTERISTICAS DA EMISSAOQ

4.1. Numero da Emissio

4.1.1, Esta é a 12 (primeira) emissdo publica de debéntures da Emissora.
4.2.  Montante da Emissao

4.2.1. O montante total da emissac sera de R$ 350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta mith8es de reais), na Data de Emissao (conforme abaixo definida).

4.3. Banco Liquidante e Escriturador

4.3.1. O banco liquidante e escriturador da presente Emissdo serd o Banco
Bradesco S.A., com sede no Nlcleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, na Cidade
de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPI/MF sob n® 60.746.948/0001-
12 ("Banco Liquidante” e “Escriturador”), cujas definicdes incluem qualquer
outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liguidante e o Escriturador na
prestacdo dos servigos relativos as Debéntures.

4.4.  Destinacao dos Recursos

4.4.1. Os recursos liquidos obtidos com a Emissdo serdo destinados ao
pagamento parcial do preco de aquisicdo de 153.775.790 (cento e cinquenta e
trés milhdes, setecentos e setenta e cinco mil, setecentos e noventa) acBes
ordinarias de emissdo da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.
("Tagsa”) adquiridas pela Emissora ("AcOes Taesa”).

4.4.2. Caso parte da aquisigao das AgBes Taesa acima mencionada, parte esta
limitada a R$ 350.000.000,00 (itrezentos e cinquenta milhGes de reais), seja
financiada por meio de mituo ou algum instrumento bancério ou de mercado
de capitais, os recursos liquidos obtidos com a Emissio serfo lntegralmente
destinados ao seu pagamento. ¢ '
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4.5. Distribuicao, Negociacao e Custodia Eletronica

4.5.1. As Debéntures serdo depositadas para distribuigio pUblica por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo
liguidada financeiramente através da CETIP.

4.5.2, As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado
secundario, observado o disposto no item 4.6.1 abaixo, por meio do CETIP21,
também administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacBes
fiquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP,

4.5.3. N&o obstante o descrito no item 4.5.2 acima, as Debéntures somente
poderao ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios
entre Investidores Qualificados, conforme definide no artigo 9°-B da Instrugdo
da CVM 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucdo CVM
539"), e depois de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada data de
subscri¢do ou aquisi¢do, por investidores profissionais, conforme definido no
artigo 99-A da Instrugdo CVM 539 (“Investidores Profissionais™), conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, e uma vez verificado o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagles previstas no artigo 17 da
Instrugdo CVM 476, sendo que a negociacdo das Debéntures deverd sempre
respeitar as disposigOes legais e regulamentares aplicaveis.

4.6.  Colocacao e Negociacdo

4.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo plblica, com esforcos
restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476, sob ¢ regime de garantia firme de
subscricdo da totalidade das Debéntures, a ser prestada pelo Coordenador
Lider, conforme termos e condigBes do “Contrato de Coordenagio, Colocacdo e
Distribuigdo Pdblica, com Esforgos Restritos, sob Regime de Garantia Firme de
Subscri¢do, da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AcBes, da Espécie Quirografdria, a ser convolada em Espécie com Garantia
Real, em Série Unica, da ISA Investimentos e Participagdes do Brasil S.A.”,
celebrado entre o Coordenador Lider e a Emissora (“"Contrato de Distribuicdo™).
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As Debéntures serdo depositadas para distribuigdo no mercado primario e
negociagao no mercado secundario na CETIP.

4.6.2, Sem prejuizo do disposto acima, no ambito da Emissdo: (i) somente
sera permitida a procura, pelos Coordenadores, de, no maximo, 75 (setenta e
cinco) Investidores Profissionais; e (ii) as Debéntures somente poderdo ser
subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50 (cinguenta) Investidores
Profissionais, nos termos da Instrugdo CVM 476.

4.6.3. No ato de subscricdo das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinard declaragdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a
Oferta n3o foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas as
restrigbes de negociagdo previstas na Instrucdo CVM 476 e nesta Escritura.

4.6.4, Nao existirao reservas antecipadas aos Investidores Profissionais, nem
fixacgdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronoldgica.

4.6.5. Podera ser constituido fundo de sustentacio de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato
de estabilizagdo de prego das Debéntures no mercado secundario.

4.6.6. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos do MDA e com ¢ plano de distribui¢do descrito nesta Escritura.

4.6.7. NA3o serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.
5. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
5.1. Caracteristicas Basicas

5.1.1. Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$1,00 (um real) (“Valor Nominal Unitdrio”), na Data de Emissdo.
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5.1.2. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 350.000.000 (trezentas e
cinquenta milhdes) de Debéntures.

5.1.3. ANumero de Séries. A Emiss&o sera realizada em série Gnica.

5.1.4. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo
das Debéntures sera 02/06/2017 ("Data de Emissdo”).

5.1.5. Prazo e Data de Vencimento. O vencimento final das Debéntures
ocorrera ao término do prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Emiss3o,
vencendo-se, portanto, em 02/06/2022 ("Data de Vencimento™), ressalvadas as
hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures previstas nesta Escritura.
Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragdo, na forma desta Escritura.

5.1.6. Forma e Emissdo de Certificados. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem a emissao de cautelas ou certificados.

5.1.7. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures. A Emissora nao emitird
certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo
Escriturador.  Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do
Debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente na
CETIP.

5.1.8. Conversibilidade e Permutabilidade. As Debéntures serdo simples, ndo
conversfveis em agdes de emissdo da Emissora, nem permutaveis em agbes de
outras sociedades ou por outros valores mobiliarios de qualquer natureza.

5.1.9. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedade por Ag¢Bes, sujeitas a convolacdo para a espécie
com garantia real, nos termos da Clausula 5.1.10 abaixo.
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5.1.10. Garantia. Em garantia do integral e pontual cumprimento das
obrigacdes de pagamento de todos e quaisquer valores, principais ou
acessérios, incluindo Encargos Moratérios (conforme definido na
Cldusula 5.8.4.), devidos pela Emissora nos termos das Debéntures, desta
Escritura de Emissdao e do Contrato de Garantia, bem como de eventuais
indenizagBes e todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido
pelo Agente Fiduciario efou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta
Escritura de Emissdo efou do Contrato de Garantia (“"Qbriga¢fes Garantidas™),
sera constituida, sob condicdo suspensiva, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, a cessdo fiduciaria de todos e quaisquer
proventos distribuidos pela Taesa a Emissora em razdo da titularidade das
Agdes Taesa, incluindo, sem limitagao, dividendos, juros sobre capital proprio e
recursos provenientes de redugao de capital da Taesa ("Proventos”), bem como
os direitos decorrentes da conta corrente vinculada de titularidade da Emissora,
ndo movimentavel pela Emissora, na qual serdo depositados os Proventos
("Conta Vinculada™). A garantia aqui descrita passara a ser valida e eficaz no
momento da aquisicdo, pela Emissora, das AgBes Taesa ("Condicdo
Suspensiva") nos termos previstos no Contrato de Garantia.

5.1.10.1. Com o implemento da Condigdo Suspensiva, ficam a Emissora
e 0 Agente Fiducidrio autorizados e obrigados a celebrar um aditamento para
formalizar a convolagdo da espécie das Debéntures de quirografaria para com
garantia real (“Aditamento”), ficando, desde j&, estabelecido que ndo serd
necessaria a realizagdo de assembleia geral de acionistas da Emissora ou
assembleia geral de debenturistas para aprovacac do Aditamento. Para fins
meramente formais, a celebragdo do Aditamento devera ocorrer no prazo de
30 (trinta) dias corridos contados da data de implemento da Condigdo
Suspensiva. A Emissora deverd encaminhar ao Agente Fiducidrio e a CETIP
copia do Aditamento devidamente registrado perante a JUCESP no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da celebracdo do Aditamento.
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5.1.11.  Possibifidade de Cessdo das Obrigacdes da Escritura de Emissdo. Na
hipétese de fusdo ou incorporacdo da Emissora pela Taesa, as obrigacbes da
Emissora decorrentes desta Escritura serdo cedidas pela Emissora a uma
sociedade constituida e controlada pela Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P
(“ISA™) no Brasil ("Veiculo”), na qual a ISA deterd, no minimo, 99% (noventa e
nove por cento) do capital social. Por sua vez, o Veiculo deterd, no minimo,
99% (noventa e nove por cento) do capital social da Emissora antes da fusdo
ou incorporacdo da Emissora pela Taesa e, apds a fusdo ou incorporacio da
Emissora pela Taesa, passard a ser o acionista direto da Taesa, assumindo
todas as obrigagdes da Emissora decorrentes desta Escritura. Para tal, os
Debenturistas, ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures, tanto no ambito
da Emissdo, como no ambito de negociacdo das Debentures em mercado
secundario, anuem de forma irrevogavel e irretratavel com a possibilidade de
incorporagdo ou fusdo da Emissora pela Taesa, bem como pela livre escolha do
Veiculo pela ISA.

5.1.11.1. Para os fins previstos na clausula 5.1.11 acima, a Emissora, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis & realizacdo da fusdo ou
incorporagao da Emissora pela Taesa, deverd comunicar a realizacdo da
operagdo a totalidade dos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiducidrio,
ou, a critério da Emissora, publicar aviso nos termos da Clausula 5.9 desta
Escritura de Emissdo, devendo as Partes celebrar um aditamento a esta
Escritura, nos termos da Clausula 2.1.(ii) acima, no prazo maximo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da realizacdo da operagao.

5.2. Subscricdo e Integralizacdo

5.2.1. Prazo de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures poderdo ser
subscritas a qualquer tempo, a partir da data de inicio da distribuicdo, dentro
do prazo de distribuicdo, de acordo com o disposto no artigo 7°-A da Instrucio
CVM 476.

5.2.2. Prego de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor
Nominal Unitario, na data de subscrigdo e integralizagdo (“Data da Subscricio™).
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5.3. Integralizacdao e Forma de Pagamento

5.3.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, numa Gnica data, em
moeda corrente nacional, de acordo com 0s procedimentos adotados pela
CETIP, no ato da subscrigdo.

5.4. Remuneracao

5.4.1. As Debéntures ndo terdo seu Valor Nominal Unitdrio atualizado
monetariamente.

5.4.2. As Debéntures fardo jus a remuneracdo equivalente a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos Depésitos
Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada
e divulgada pela CETIP, no informativo disponivel na sua pagina na internet
(www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de spread de
1,68% (um inteiro e sessenta e oito centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo”). A Remuneragdo
sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério desde a Data da
Subscri¢do, ou a data de encerramento do Periodo de Capitalizacio (conforme
definido abaixo) imediatamente anterior, conforme ¢ caso, até a préxima Data
de Pagamento da Remuneragdo, de acordo com a formula abaixo:

= INVe x -1
Sendo que:

J = Valor Unitario dos juros, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; =

@Eégina 11 de 63
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FatorJuros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatoriuros = Fator DI x FatorSpread

Fator DI = Produtdrio das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo, inclusive, até cada Data de Pagamento da Remuneracdo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator DI = ]'[ (1+1DL )

k=1

Sendo que:

n = namero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo “n” um ndmero inteiro;

k = nGmero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;

TDI¢ = Taxa DI-Over de ordem K, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
1

DI 252
TDI, :(10(‘; +1) -1

Sendo que:

DIy = Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, utilizada com 2
(duas) casas decimais;

FatorSpread= Sobretaxa de juros fixo, calculado com 9 (nove) casa
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

e
Fator Spread = (sp e, 1)
100

-

<
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Spread = 1,6800; ¢

n

nimero de Dias Uteis entre a Data de Subscrigdo ou Data de

Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, e
a data atual, sendo “n” um namero inteiro.

Observagoes:

()

(i)
(iii)
(iQ)

v)

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nlmero de
casas decimais divulgado pela CETIP;

O fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante
até o (ltimo considerado;

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento; e

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve
ser considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento.

5.4.3. Se ndo houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP até as Datas do
Pagamento da Remuneragao, sera aplicada na apuracdo de TDI, a (ltima Taxa

DI divulgada,

ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e

os titulares de Debéntures quando da divulgacgo posterior da Taxa DI que seria
aplicavel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias

consecutivos,
novo parametro de remuneracio das Debéntures.

aplicar-se-a o disposto nos itens abaixo quanto & definicdo do

%‘boa mf‘sg’;

;0,'*“23“\\
o 1) %

’E
£;
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5.4.4. Na hipdtese de extingdo, limitagdo efou ndo divulgacio da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo
efou divulgacdo ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as
Debéntures por proibicdo legal ou judicial, o Agente Fiducidrio devera, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo
tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (ii) do
primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibicdo legal ou
judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos
previstos nesta Escritura de Emissao) para que os Debenturistas deliberem, em
comum acordo com a Emissora, sobre o novo parametro de remuneracdo das
Debéntures a ser aplicado, observada a regulamentacio aplicivel. Até a
deliberagdo desse novo pardmetro de remuneragdo, a Ultima Taxa DI divulgada
sera utilizada na apuragdo do TDIk para o célculo das obrigacdes relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os titulares de Debéntures quando da
deliberagdo do novo parametro de remuneracdo para as Debé@ntures.

5.4.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da referida
Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo serd mais realizada e a Taxa DI divulgada voltard a ser
utilizada para o célculo da atualizagdo das Debéntures.

5.4.6. Caso ndo haja acordo sobre a nova remuneracgdo entre a Emissora e 0s
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagao, a Emissora deverd resgatar a totalidade das Deb@ntures em
circulagdo, conforme 0 caso, com seu consequente cancelamento, no prazo de
60 (sessenta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, ou na Data de Vencimento, mediante pagamento do
saldo do Valor Nominal Unitério acrescido da respectiva Remuneracio devida
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data da
Subscrigao ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso. Neste caso, a Taxa DI a ser utilizada para apuragdo de TDI,
no calculo da serd a Ultima Taxa DI disponivel.
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5.4,7. Caso a taxa de remuneragdo substituta referida no item 5.4.4. acima
seja referenciada em prazo diferente de 252 {duzentos e cinguenta e dois) Dias
Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a mesma base utilizada
pela Taxa DI

5.4.8. O periodo de capitalizagdo da Remuneragéo € o intervalo de tempo que
se inicia na Data da Subscri¢do no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo,
ou na Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento da
Remuneragdo do respectivo periodo (“Periodo de Capitalizacdo™). Cada Periodo
de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento.

5.5. Repactuac¢ao Programada
5.5.1. Ndo havera repactuagao programada das Debéntures.

5.6. Amortizacido do Valor Nominal Unitario e Pagamento da
Remuneracao

5.6.1. O Valor Nominal Unitdrio na Data de Emissdo serd amortizado em 05
(cinco) parcelas anuais, a partir da Data de Emissdo, devidas nas datas de
amortizagdo abaixo indicadas (“Data de Amortizac8o™):

Data da Amortizacao Percentual do Valor Nominal
Unitario na Data de Emissio
02/06/2018 20,0000%
02/06/2019 20,0000%
02/06/2020 20,0000%
02/06/2021 20,0000%
Data de Vencimento 20,0000%
, jm %)
NI
D), 5
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5.6.2. A Remuneracdo serd paga em parcelas anuais, a partir da Data de
Emissao, sendo o primeiro pagamento realizado em 02/06/2018 e o Ultimo
pagamento na Data de Vencimento das Debéntures, observada a possibilidade
de pagamento de Remuneragao em outras datas em razdao de eventual
Amortizagdo Parcial Antecipada Extraordinaria, sendo cada data de pagamento
da remuneragdo denominada “Data de Pagamento da Remuneracdo”, conforme
a tabela abaixo:

Niimero de Ordem Data de Pagameﬂnto da
Remuneracao
Primeira 02/06/2018
Segunda 02/06/2019
Terceira 02/06/2020
Quarta 02/06/2021
Quinta Data de Vencimento

5.6.3. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que forem titulares
das Debéntures no encerramento do Dia Util (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

5.7. Classificacao de Risco

5.7.1. N&o serd contratada agéncia de classificacdo de risco para atribuir
rating as Debéntures a serem emitidas no ambito da Oferta.

5.8. Condicdes de Pagamento

5.8.1. Local de Pagamento

5.8.1.1. "Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados:
(i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures
nao estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: (a) na sede da Emissora
ou do Banco Liquidante; ou (b) conforme o caso, pela instituicdo financeira
contratada para este fim. o
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5.8.2. Tratamento Tributdrio

5.8.2.1. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria da referida imunidade ou isencdo
tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislagao tributaria em vigor.

5.8.2.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria
de sua condigao de imunidade ou isencdo tributdria, nos termos do item 5.8.2.1
acima, e que tiver essa condigdo alterada por disposigdo normativa, ou por
deixar de atender as condigBes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de
forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, bem como
prestar qualquer informagdo adicional em relagdo ao tema que fhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

5.8.3. Contagem e Prorrogacdo dos Prazos

5.8.3.1. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na
presente Escritura, “Dia Util” significa qualguer dia da semana, exceto sabado,
domingos e feriados declarados nacionais. Quando a indicagdo de prazo
contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicacdo de
“Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

5.8.3.2. Considerar-se-830 automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigagdo por quaisquer das Partes, até o primeiro Dia
Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo ndo for um
Dia Util.
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5.8.4. Encargos Moratorios

5.8.4.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigacbes pecunidrias relativas as
Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos, serdo acrescidos de juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo
compensatoria  de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratdrios™).

5.8.5. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.8.5.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.8.4. acima, o ndo
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacBes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta
Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao
recebimento da Remuneraggo efou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a Data de Vencimento.

5.9. Publicidade

5.9.1. Todos os anincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas,
serao publicados no DOESP e no jornal “Valor Econémico”, sendo certo que,
caso & Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, deverd
enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar,
nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o
novo veiculo.

6. AQUISIGAO  ANTECIPADA, RESGATE  ANTECIPADO,
AMORTIZACAO ANTECIPADA E VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Aquisicdo Antecipada Facultativa

@ 4gina 18 de 63 l\
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6.1.1. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures desde que
observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agbes, nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e na regulamentacdo
aplicavel da CYM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos
desta Cldusula poderdo: (i) ser canceladas; (ii) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores
da Remunera¢do das demais Debéntures. Na hipdtese de cancelamento das
Debéntures, esta Escritura de Emissdo devera ser aditada para refletir tal
cancelamento.

6.2. Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacdo Antecipada
Facultativa, Amortizacdo Parcial Antecipada Extraordinaria e Resgate
Antecipado Extraordinario

6.2.1. Sujeito ao atendimento das condigBes abaixo, a Companhia poderd, a
seu exclusivo critério, a qualquer tempo, a partir da Data de Emissdo, e com
comunicagdo prévia a totalidade dos Debenturistas, com cdpia para o Agente
Fiducidrio, ao Escriturador, ao Banco Liquidante, € & CETIP, ou mediante
publicagdo de aviso nos termos da Cldusula 5.9 desta Escritura de Emiss3o,
enviado ou publicado com antecedéncia de 05 (cinco) Dias Uteis da data do
evento, realizar o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento do
saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneracio,
calculada pro rata temporis desde a Data da Subscricdo ou a Data de
~ Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, acrescido de prémio flat, incidente sobre o valor do
resgate (sendo que o valor do resgate significa o saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Subscricdo ou a data de pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
("Valor de Resgate™), conforme tabela abaixo (“Resgate Antecipado Facultativo”
e "Prémiq”, respectivamente):

@iﬁ/ agina 19 de 63



*0E S8ee Ane eep
L . L ] .
L] ' . ase
L ] L ] s ®
e -0 see SS8P ¢85 L]

[ X2 2 J [ ] LE RN

. LA L]

sed . L]
Ld L]

- L

L]

Periodo do Resgate Prémio Flat
Entre a Data de Emissao e 01/06/2018 1,00%
Entre 02/06/2018 e 01/06/2019 0,85%
Entre 02/06/2019 e 01/06/2020 0,70%
Entre 02/06/2020 e 01/06/2021 0,55%
Entre 02/06/2921 e a Data de 0,40%
Vencimento

6.2.2. A comunicagdo ou aviso prévio de Resgate Antecipado Facuitativo aos
Debenturistas deverd descrever os termos e condigdes do Resgate Antecipado
Facultativo, incluindo (a) se o Resgate Antecipado Facultativo sera relativo a
totalidade das Debéntures ou a parte das Debéntures; (b) o valor do prémio de
resgate antecipado, calculado conforme a Clausula 6.2.1 acima; (c) a data
efetiva para 0 Resgate Antecipado Facultativo; e (e) demais informagdes
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures.

6.2.3. Caso a Companhia opte pelo resgate antecipado parcial das
Debéntures, entdo o resgate antecipado sera feito mediante sorteio,
coordenado pelo Agente Fiducidrio. Os Debenturistas sorteados serdo
informados pela Emissora, por escrito, com, no minimo, 02 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia sobre o resultado do sorteio.

6.2.4. A Companhia ndo podera, voluntariamente, realizar a amortizacdo
antecipada facultativa de qualquer das Debéntures.

6.2.4.1. Nas hipéteses previstas no Contrato de Garantia, a Emissora tera
a prerrogativa de realizar o resgate antecipado extraordinario, total ou parcial,
conforme o caso, ou a amortizagdo parcial antecipada extraordinaria, observado
o limite de 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitdrio,
cabendo a Emissora escolher entre 0 resgate ou a amortizacdo (“Resgate
Antecipado Extraordindrio” e “Amortizac8o Parcial Antecipada Extraordinaria”).
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6.2.4.2. A Amortizagao Parcial Antecipada Extraordinaria sera correspondente
a totalidade ou parte da(s) parcela(s) de amortizacdo prevista(s) para a(s)
Data(s) de Amortizagdo imediatamente posterior(es) aquela integralmente paga
pela Emissora, observado o disposto na Clausula 6.2.4.5.

6.2.4.3. A Amortizagdo Parcial Antecipada Extraordindria ou o Resgate
Antecipado Extraordinério deverdo ser precedidos, a critério da Emissora, (i) de
comunicagdo prévia, por escrito, a totalidade dos Debenturistas, com cdpia ao
Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante, e & CETIP, ou (i)
mediante aviso publicado nos termos da Clausula 5.9 desta Escritura de
Emiss8o, enviado ou publicado com anteced&ncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
a sua realizagdo, e deverd seguir os procedimentos adotados pela CETIP, para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, ou nas demais hipSteses,
por meio dos procedimentos adotados pelo Escriturador. O Resgate Antecipado
Extraordindrio, caso parcial, serd feito mediante sorteio, coordenado pelo
Agente Fiduciario, sendo que os Debenturistas sorteados serdo informados pela
Emissora, por escrito, com, no minimo, 02 (dois) Dias Uteis de antecedéncia
sobre o resultado do sorteio.

6.2.4.4. Por ocasido da Amortizacdo Parcial Antecipada Extraordinaria ou do
Resgate Antecipado Extraordinario, os Debenturistas fardo jus ao pagamento da
parcela do Valor Nominal Unitdrio (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso) a ser amortizada ou do Valor Nominal Unitario (ou do Saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) a ser resgatado, acrescida da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data da Subscricio ou da
Data de Pagamento da Remuneragdo até a data da Amortizagdo Antecipada
Extraordindria ou do Resgate Antecipado Extraordindrio, conforme o caso.

6.2.4.4.1. Os pagamentos de Amortizagao Parcial Antecipada Extraordinaria ou
de Resgate Antecipado Extraordindrio estardo isentos do pagamento de
gualquer prémio, desde que sejam até 4 (quatro) eventos, em um periodo
compreendido entre duas Datas de Amortizacdo. Caso a Emissora realize mais
de 4 (quatro) eventos de Amortizagdo Parcial Antecipada Extraordinaria ou de
Resgate Antecipado Extraordinario, incidira sobre os eventos adicionais o
prémio flat de 0,20% (vinte centésimos por cento) sobre o Valor de Resgate
Antecipado Extraordinario ou Amortizagdo Parcial Antecipada Extraordindria.
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6.2.4.5. Na hipétese de realizacdo de Amortizagdo Parcial Antecipada
Extraordindria, as Partes deverdo, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis da
data de reahzagao da Amortizacdo Antecipada Extraordinaria, celebrar um
aditamento a Escritura, nos termos da Clausula 2.1 (i) acima, para ajustar as
Cldusulas 5.6.1 para modificar a(s) parcela(s) da(s) Data(s) de Amortizacdo
imediatamente subsequente(s), correspondente(s) ao valor da Amortizacao
Parcial Antecipada Extraordinaria. O Agente Fiduciario esta desde ja autorizado
a celebrar o aditamento previsto nesta Clausula, sem necessidade de realizagdo
de qualquer assembleia geral de debenturistas.

6.3. Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

6.3.1. A Companhia podera realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de
resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, que seréd enderecada a todos os
Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os
Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos abaixo ("Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado™):

L. a Companhia realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por
melo de comunicagdo a totalidade dos Debenturistas, com copia ao Agente
Fiduciario ou por meio de publicagdo de anlncio nos termos desta Escritura
("Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado"), a seu exclusivo critério,
o qual devera descrever os termos e condicdes da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, incluindo (a)se a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado sera relativa a totalidade ou a parte das Debéntures; (b) caso a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures, a
guantidade de Debéntures objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
observado o disposto no inciso IV abaixo; (c) se a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado estara condicionada a aceitagdo desta por uma quantidade minima
de Debéntures; (d) o valor do prémio de resgate antecipado que, caso exista,
ndo podera ser negativo, (e)a forma de manifestagdo a Emissora pelos
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; (f) a data de término do prazo de adesdo a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado; (g) a data efetiva para o resgate antecipado das
Debéntures e (h) demais informac¢Ges necessarias para tomada de decisdo
pelos Debenturistas e a operacionalizacdo do resgate antecipado das
Debéntures.

\

4

“5‘/@

%/Pagma 22 d 3

§§' ,}i?“

~E s;rd“

90 f

S



add 000 s mE
. ] L]

L]

L ] rew LR J *en
» L4 LA ]

LB ] LA 08 BOSE PSRN L]

Os debenturistas que aderirem & Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
deverdo se manifestar a Emissora com cdpia ao Agente Fiduciario, e observadas
as disposicBes das Clausulas 11.1.1 e 11.1.2, dentro do prazo de ades3o
indicado no item (f) acima.

II.  a Companhia devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco
Liquidante e a CETIP a respectiva data do resgate antecipado;

III. o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por
seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado serd equivalente ao saldo devedor do Valor Nominal, acrescido
(a) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data da Subscricio
ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de
resgate antecipado oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da
Emissora, 0 qual ndo podera ser negativo;

1v. caso a Companhia opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures
e a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas em ades3o a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado seja maior do que a quantidade 3 qual a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, ento o
resgate antecipado sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente
Fiducidrio. Os Debenturistas sorteados serdo informados pela Emissora, por
escrito, com, no minimo, 02 (dois) Dias Uteis de antecedéncia sobre o resultado
do sorteio;

V. com vrelagdo as Debéntures (a)que estejam  custodiadas
eletronicamente na CETIP, o resgate antecipado parcial deverd ocorrer por
meio dos procedimentos operacionais da CETIP, sendo que todas as etapas
desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificacio, sorteio,
apuragdo, rateio e validagdo da quantidade de Debéntures a serem resgatadas
antecipadamente, serdo realizadas fora do ambito da CETIP; e (b) que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio dos procedimentos do
Escriturador.
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6.4. Vencimento Antecipado

6.4.1. Vencimento Antecipado Automatico. Observado o disposto na
Cldusula 6.4.2.4 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar automética e
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagio ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigacBes decorrentes desta
Escritura de Emissdo e da Emissdo e exigir o pagamento imediato, pela
Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remunerac3o,
calculados pro rata temporis, desde a Data da Subscricdo ou da dltima Data de
Pagamento da Remuneragado, e dos Encargos Moratdrios e multas, se houver,
incidentes até a data do seu efetivo pagamento, respeitados os respectivos
prazos de cura, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada um

deles, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico™):

(i) (a) liquidagdo, dissolugdo, extingdo ou decretacio de faléncia da
Emissora e/ou da Taesa; (b) pedido de autofaléncia da Emissora efou da
Taesa; (c) propositura, pela Emissora efou pela Taesa, de plano de
recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologaggo judicial
do referido plano; ou (d) ingresso pela Emissora efou pela Taesa, em
juizo, com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de
deferimento do respectivo pedido;

(i)  falta de cumprimento, pela Emissora, de obrigacio pecunidria decorrente
das Debéntures, desde que ndo sanado no prazo de 03 (trés) Dias Uteis
contados da data do descumprimento;

(i)  transferéncia, venda, alienagdo ou oneragdo ou constituicio de 6nus ou
gravames, sob qualquer forma, sobre as acBes de emissio da Emissora
e/ou sobre as A¢oes Taesa;

(iv) transformagdo da Emissora em outro tipo societério;
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pedido de faléncia formulado por terceiros contra a Emissora cujo valor,
individual ou em conjunto, seja superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), ou pedido de faléncia formulado por terceiros contra a
Taesa cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a R$
50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), sendo este valor atualizado
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pelo Indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo divulgado pela Fundagdo Gettilio Vargas (“IPCA”)
acumulado, e que ndo tenham sido elididos através do depdsito judicial
e/ou contestado no prazo legal;

protestos de titulos extrajudiciais contra a Emissora efou a inscricio da
Emissora no Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central, que
nao sejam sanados ou declarados ilegitimos no prazo de 15 (quinze) dias
contados da ciéncia da Emissora, cujo valor, individual ou em conjunto,
seja superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), sendo este
vaior atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IPCA
acumulado, a excegdo do protesto efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora ao Agente
Fiducidrio no respectivo prazo e mediante a sustacio do protesto;

vencimento antecipado ou declaragdo de inadimplemento de qualquer
obrigagdo pecuniaria da Emissora, exceto as previstas nesta Escritura de
Emissao, decorrente da obrigagdo de pagar qualquer valor individual ou
agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), sendo este
valor atualizado anualmente, a partir da Data de Emisséo, pelo IPCA
acumulado;

descumprimento, pela Emissora em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), e/ou pela Taesa
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhGes de reais), de sentenga arbitral definitiva ou sentenca
judicial transitada em julgado, proferida por juizo competente contra a
Emissora e/ou a Taesa, sendo este valor atualizado anualmente, a partir
da Data de Emissdo, pelo IPCA acumulado;
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(ix) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio ou
qualquer outra participagdo nos lucros acima do pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Agdes;

(x)  exceto pelo disposto na Clausula 5.1.11, transferéncia ou qualquer forma
de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora, das
obrigagbes a serem assumidas nesta Escritura;

(xi)  aplicagao dos recursos captados pela Emissdo em destinacdo diversa da
prevista no item 4.4 — Destinag@o dos Recursos acima; e

(xii} questionamento judicial, pela Emissora ou por qualquer das controladas
direta ou indiretamente pela ISA, relativo a essa Escritura ou se qualquer
disposigao desta Escritura for revogada, rescindida, se tornar nula ou
inexequivel ou deixar de estar em pleno efeito ou vigor por decisdo ou
determinacdo judicial, em cada caso, de modo que, a critério razoavel
dos debenturistas, comprometa ou deteriore os direitos destes, no
ambito desta Escritura.

6.4.2. Vencimento Antecipado Ndo Automatico. Observado o disposto
nas Clausulas 6.4.2.1 a 6.4.2.4 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd convocar,
dentro de até 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, a Assembleia Geral de
Debenturistas, visando deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado
- das Debéntures, observadoe o qudrum especifico estabelecido na
Clausula 6.4.2.2 abaixo, na ocorréncia de quaisquer das situacBes previstas
nesta Cldusula, respeitados os respectivos prazos de cura (cada um desses
eventos, um “Evento de Vencimento Antecipado N&o Automético” e, em
conjunto com Evento de Vencimento Antecipado Automatico, “Evento de

Vencimento Antecipado™):




(i)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)
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provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em
qualquer aspecto quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela
Emissora no ambito da Emissao;

resgate de a¢Bes da Emissora;

reducdo de capital social da Emissora, exceto se para absorcio de
prejuizos;

falta de cumprimento, pela Emissora, de obrigacdo n8o pecunidria
decorrente das Debéntures, nao sanada em 10 (dez) dias, contados da
data do descumprimento;

alteragdao ou modificacdo do objeto social da Emissora que altere sua
atividade principal atualmente exercida;

mudanga, transferéncia ou cessdo, direta ou indireta, do controle
societariofaciondrio da Emissora, exceto se decorrente de reorganizacSes
societdrias dentro do grupo ISA; entende-se por “controle” o conceito
decorrente do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acbes;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental que resulte na perda da propriedade ou posse direta de
bens ou ativos que possa causar qualguer Efeito Adverso Relevante na
capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacfes pecuniarias nos
termos desta Escritura;

concessdo de mutuos, empréstimos ou adiantamentos pela Emissora a
quaisquer terceiros, bem como contratagdo, pela Emissora, de novas
dividas com quaisquer terceiros, acionistas, controladas ou sociedades
sob controle comum da Emissora em desacordo com as obrigactes e
restrigBes previstas nesta Escritura de Emissdo;

se for comprovada violagdo, pela Emissora efou seus respectivos
administradores e/ou sdcios, de dispositivo legal ou regulatério relativo a
pratica de corrup¢do ou de atos lesivos a administraco publica, sob
qualquer jurisdigdo, incluindo, sem limitagdo, a Lei n® 12,846, de 1° de
agosto de 2013; -
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(x) exceto pelo disposto na cldusula 5.1.11, incorporacdo (inclusive
incorporacdo de agdes), fusdo ou cisdo ou qualquer outra reorganizacio
societaria envolvendo a Emissora, sem a prévia autorizagdo, por escrito,
dos Debenturistas; e

(xi) existéncia de sentenga judicial transitada em julgado que condene a
Emissora por atos que importem em infringéncia a legislacdo que trata
do combate a discriminagdo de raca ou de género, ao trabalho infantil e
ao trabalho analogo a escraviddo, assédio moral ou sexual, & corrup¢do
ou a crimes contra 0 meio ambiente, conforme definidos no Capitulo V
da Lei n® 9.605 de 12 de fevereiro de 1998, conforme alterada.

6.4.2.1. Para fins desta Escritura, “Efeito Adverso Relevante” significa
qualquer fato ou evento que cause efeito adverso na capacidade da Emissora
de cumprir suas obrigagbes pecuniarias nos termos desta Escritura.

6.4.2.2. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
descritos acima devera ser prontamente comunicada ao Agente Fiduciario pela
Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis da
sua ocorréncia. O descumprimento deste dever pela Emissora ndo impedira o
Agente Fiducidrio efou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensGes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos
demais documentos da Emissdo, inclusive, se for caso, 0 de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

6.4.2.3. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.4.2
- acima, que sera instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos
na Clausula 9 abaixo desta Escritura, os Debenturistas poderfo optar por ndo
declarar antecipadamente vencidas as obrigagles decorrentes das Debéntures,
caso aprovado por deliberagdo de Debenturistas que representem, no minimo,
a 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacio, e a
2/3 (dois tergos) das Debéntures dos presentes, em segunda convocac3o.
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6.4.2.4. Na hipGtese: (i) de ndo obten¢do de quérum de instalacio efou
deliberagdo em segunda convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no item 6.4.2.2 acima; ou (ii) de ndo ser aprovada a ndo
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures por deliberacio de
Debenturistas que representem os qudruns referidos no item 6.4.2.2 acima, o
Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das obrigacbes
decorrentes das Debéntures.

6.4.2.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigacBes
decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar, em até 1 (um)
Dia Util, notificagdo com aviso de recebimento a Emissora ("Notificacio de
Vencimento Antecipado”), com cdpia para o Banco Liguidante e Escriturador e
para a CETIP, informando tal evento, para que a Emissora efetue, em 3 (trés)
Dias Utels, o resgate da totalidade das Debéntures e efetue pagamento do
valor correspondente ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de
Encargos Moratérios, se for o caso, nos termos desta Escritura de Emiss3o,
sendo certo que tal pagamento € devido pela Emissora desde a data da
declaragdo do vencimento antecipado, podendo os Debenturistas adotar todas
as medidas necessarias para a satisfagdo do seu crédito, independente de
qualquer prazo operacional necessario para o resgate das Debéntures.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1, Sem prejuizo de outras obrigagBes expressamente previstas na legislacio
e na regulamentagao aplicaveis, em especial a Instrugdo CVM 476, a Emissora,
- até a liquidagdo de todas as obrigagles previstas nesta Escritura,
adicionalmente se obriga a:
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fornecer ao Agente Fiduciario, em até 90 (noventa) dias apds o término
de cada exercicio social, ou na data de sua divulgagio, o gue ocorrer
primeiro, copias das demonstragbes financeiras completas e consolidadas
da Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com o0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos auditores
independentes, bem como de declaragdo assinada pelo(s) diretor(es) da
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que
permanecem validas as disposigbes contidas na Escritura de Emiss&o; (b)
ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigactes da Emissora perante os
Debenturistas e 0 Agente Fiduciario; (c) que ndo foram praticados atos
em desacordo com o estatuto social; e (d) que os bens da Emissora
foram mantidos devidamente assegurados;

fornecer ao Agente Fiducidrio: (a) em até 7 (sete) Dias Uteis de sua
ocorréncia, os avisos e comunicagdes aos Debenturistas encaminhados
pela Emissora; e (b) em até 2 (dois) Dias Uteis, informagBes a respeito
da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

fornecer a0 Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu
recebimento, copia de qualquer correspondéncia ou notificacio judicial,
recebida pela Emissora relacionada a um Evento de Vencimento
Antecipado;

ndo revelar informagdes relativas a Oferta, exceto aquilo que for
necessario a consecugdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios
sobre o carater reservado da informacdo transmitida em desacordo com
o disposto na regulamentacdo aplicdvel, mas ndo se limitando, ao
disposto na Instrugao CVM 476 bem como abster-se, até o envio da
comunica¢do de encerramento da Oferta a CVM, de utilizar as
informagBes referentes a Oferta, exceto para fins estritamente

relacionados com a preparagao da Oferta;
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comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre a
ocorréncia de quaisquer eventos ou situagles que sejam de seu
conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de
efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte,
assumidas perante os Debenturistas;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, fornecer resposta a eventuais dilvidas do Agente
Fiduciario e/ou dos Debenturistas, bem como da CVM e da CETIP, sobre
qualquer informagdo relativa a Emissdo que lhe venha a ser
razoavelmente solicitada, salvo se houver determinagdo legal ou
administrativa para que referidas informagdes sejam fornecidas em prazo
diverso;

comunicar, até 2 (dois) Dias Uteis e ao Agente Fiducidrio qualguer
inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigacBes contraidas perante
0s Debenturistas;

abster-se de negociar, até o envio do comunicado de encerramento, com
valores mobiliarios de sua emissdio e da mesma espécie desta Oferta,
conforme definido abaixo, salvo nas hipdteses previstas no inciso II do
artigo 48 da Instrugdo CVM 400;

manter as Debéntures depositadas para negociacio no mercado
secundario durante o seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os
custos dos referidos depdsitos;

cumprir todas as determinagdes da CVM e da CETIP, com o envio de
documentos e, ainda, prestando as informacBes que lhe forem
solicitadas;

fornecer a CETIP as informacGes divulgadas na rede mundial de

computadores previstas na alinea “c” do subitem “xxxiv" abaixo e
atender integralmente as demais obrigagBes previstas no Comunicado

CETIP n® 28, de 2 de abril de 2009;
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(xii)

(xili)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii}

- (xvil)

ndo realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as
disposicdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

ndo celebrar qualquer termo aditivo ou modificacio ao Acordo de
Acionistas da Taesa que possa afetar negativamente a distribuicdo de
quaisquer proventos aos seus acionistas e o cumprimento das obrigagGes
previstas nesta Escritura;

manter aberta a Conta Vinculada, bem como a contratagdo do Banco
Depositario desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento das
Debéntures ou até que todas as obrigacBes da presente Emissdo tenham
sido quitadas;

abster-se de celebrar quaisquer contratos de mituo com seus acionistas
ou com qualquer outra sociedade sob controle comum, direto ou
indireto, exceto contratos em que a Emissora figure como mutuéria,
desde que, cumulativamente: (i) a amortizagdo de juros e principal seja
bullet; e (ii) que o prazo de vencimento do muatuo seja posterior & Data
de Vencimento das Debéntures na data de contratacio;

abster-se de celebrar contratos que envolvam instrumentos derivativos,
exceto para eventuais fins de protegao cambidria (“hedge™);

abster-se de celebrar novos contratos de financiamento com terceiros,
exceto se os recursos captados forem integralmente destinados ao
Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das Debéntures;

abster-se de conceder garantias em endividamentos ou guaisquer outros
tipos de operagBes financeiras envolvendo terceiros ou empresas
afiliadas, controladas, controladoras ou sob controle comum da
Emissora;
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(xix)

(xx)

(xxi}

(xxii)

(xxiii)

abster-se de realizar novas aquisigdes de participacbes societdrias ou
ativos, exceto se, cumulativamente, (i) esta for realizada com recursos
proprios da Emissora, decorrentes de aumento de capital; e (i) o novo
ativo adicione comprovadamente, a critério dos Debenturistas,
capacidade de geracdo de caixa a Emissora;

abster-se de alterar as normas e politicas contdbeis da Emissora sem a
prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, exceto em decorréncia de
determinagao legal;

contratar € manter contratados os prestadores de servigos pelo periodo
estritamente necesséario, incluindo o Agente Fiducidrio, o Banco
Liquidante, o Escriturador e a CETIP;

efetuar o recolhimento de tributos que incidam ou venham a incidir sobre
as Debéntures, pelos quais seja responsdvel, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter vdlidas e regulares as licengas, concessBes ou aprovacBes
necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora, conforme aplicavel;

(xxiv) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a

(xxv)

documentagao relativa @ Emissdo;

cumprir em todos 0s seus aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicdveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou
possua ativos, exceto: (i} por aquelas questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa efou judicial; e (i) por descumprimentos que,
cumulativamente: (a) ndo venham a afetar adversamente, em relagio a
Emissora efou suas controladas: condi¢do econdmica e financeira,
resultados operacionais e atividades; e (b) ndo causem o
inadimplemento de qualquer obrigagdo, pecuniaria ou ndo, decorrente
desta Escritura e/ou de qualquer divida da Emissora;

<
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notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocacdo, pela
Companhia, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(xxvii) convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, Assembieia Geral de

Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do
interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer nos
termos da presente Escritura, mas ndo o faga no prazo aplicavel;

{xxviii)comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de

(Xxix)

(0xx)

(xxxi)

Debenturistas, sempre que solicitada;

enviar os atos societarios, os dados financeiros e o organograma de seu
grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as
sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme
aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as
informagdes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio para a
realizagdo do relatdrio citado no subitem “xviii” do item 8.4 abaixo, no
prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo
previsto no subitem “xix” do item 8.4 abaixo;

observar as normas de natureza fiscal, ambiental, trabalhista em relaco
a salde e seguranga ocupacional e de defesa da concorréncia que lhe
sejam aplicaveis, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

manter suas demonstragBes financeiras auditadas por quaisquer das
seguintes empresas de auditoria: (a) Deloitte Touche Tohmatsu ; (b)
Ernst & Young; (c) KPMG; (d) PricewaterhouseCoopers ou (e) Grant
Thornton (“Auditores Independentes”™) e, em qualquer caso, suas
eventuais sucessoras; '

(xxxii) ndo praticar, diretamente ou por meio de quaisquer de seus sdcios ou

por seus respectivos administradores, no exercicio de suas funges,
quaisquer atos que importem em discriminagao de raga ou género,
trabalho infantil ou trabalho em condigBes analogas a escravidio;
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(xxxiiiycumprir e fazer cumprir, assim como suas controladoras, sociedades sob
controle comum, seus acionistas e empregados, as normas aplicaveis
que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a
administracdo  plblica, na forma da Lei n°©12.846, de
10 de agosto de 2013, conforme alterada, para tanto (a) mantendo
politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento
de tais normas; (b) dando pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais com quem venham a se relacionar, previamente ao inicio de
sua atuagdo; {c) se abstendo de praticar atos de corrupcio e de agir de
forma lesiva a administragao plblica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou néo; e (d) comunicando em
até 5 (cinco) Dias Uteis os Debenturistas (por meio de publicacdo de
anuncio nos termos desta Escritura ou de comunicacdo individual a todos
os Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora) e o Agente Fiduciario
caso venham a ter conhecimento de qualquer ato ou fato que viole tais
normas;

(xxxiv) atender integralmente as obrigagGes decorrentes da regulamentacdo
editada pela CVM, especialmente as previstas no artigo 17 da
Instrucdo CVM 476, abaixo transcritas:

(a) preparar demonstragfes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstragBes consolidadas, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agbes e com a regulamentacgo da
CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM, ressalvado o disposto na Clausula 7.1 (xxxii)
acima; -
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divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua
pagina na rede mundial de computadores
(www.isacapital.com.br), dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de
3 (trés) anos;

observar as disposigbes da Instrucdo CVM 358, no tocante ao
dever de sigilo e vedagdes a negociagio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ao Coordenador
Lider e ao Agente Fiduciario; e

fornecer as informacdes solicitadas pela CVM.

(xxxv) notificar o Agente Fiducidrio, para fins de acompanhamento da
destinagdo dos recursos da emissdo, a celebragdo de instrumento de
mutuo ou de qualquer instrumento bancario ou de mercado de capitais,
conforme previsto na Cldusula 4.4.2, desta Escritura, no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados da data de celebragdao do instrumento de
mutuo ou de qualquer instrumento bancario ou de mercado de capitais.

7.2.

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogével e irretratavel, a

cuidar para que as operagoes que venha a praticar no ambito da CETIP sejam
sempre amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita
observancia das normas aplicaveis a8 matéria, isentando o Agente Fiducidrio de
toda e qualquer responsabilidade por danos diretos a que o ndo respeito as
referidas normas comprovadamente der causa, desde que comprovadamente
ndo tenham sido gerados por atuacdo do Agente Fiducidrio.
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AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos

e Valores Mobilidrios como agente fiducidrio desta Emissdo, o qual
expressamente aceita a nomeagao para, nos termos da legislacBo atualmente
em vigor e da presente Escritura, representar a comunh3o de Debenturistas
perante a Emissora.

8.1.1.

(M)

(i)

(iii)

(V)

V)

(vi)

O Agente Fiduciario declara:

ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a
fungdo que lhe é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 39, da Lei das
Sociedades por AgGes e artigo 6° da Instrugdo da CVM n°, 583, de 20 de
dezembro de 2016 ("Instrugdo CVM 583");

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigbes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e
condigdes;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
funcoes;

estar ciente da Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com
suas obrigagdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;
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(vi() ndo se encontrar em nenhuma das situacBes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Instru¢do CVM 583;

(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente
Fiduciario, nos termos da regulamentacgo aplicavel vigente;

(ix)  que esta Escritura constitui obrigac&o legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(xX) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacbes
nela previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

(x)) que verificou a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omiss@es, falhas ou
defeitos de que tivesse conhecimento;

(xii) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes
bastantes para tanto; e
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(xiii) na data de assinatura desta Escritura, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, 0 Agente Fiduciario identificou que presta
servigos de agente fiduciario nas seguintes emisstes: (i) 12 (primeira)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em duas
séries, da espécie quirografaria, para distribuicio piblica da CTEEP -
Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista ("CTEEP” e 12
Emissdo da CTEEP”), com data de emissdo em 15 de dezembro de 2009,
em que foram emitidas 49.100 {quarenta e nove mil e cem) debéntures
da 12 (primeira) série e 5.760 (cinco mil, setecentas e sessenta)
debéntures da 22 série, na data de emissdo respectiva, no valor de
R$548.600.000,00 (quinhentos e guarenta e oito mithdes e seiscentos
mil reais), com a 12 (primeira) série vencida em 15 de dezembro de
2014, e com data de vencimento em 15 de dezembro de 2017 para 22
(segunda) série com remuneracdo de IPCA + 8,100%a.a.. Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento
pecuniario. Na data da emiss&o, as debéntures da 12 Emiss3o da CTEEP
ndo possuiam garantias, conforme previsdo na escritura de emissdo
respectiva; (ii) 32 (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agBes, em série Unica, da espécie quirografaria, para
distribuicdo publica com esforcos restritos da CTEEP (“32 Emiss3o da
CTEEP"), com data de emissdo em 26 de dezembro de 2013, em que
foram emitidas, em que foram emitidas 50.000 (cinquenta mil)
debéntures na respectiva emissdo, no valor de R$500.000.000,00
(quinhentos milh8es de reais), com vencimento em 26 de dezembro de
2018 e com remuneragdo de 116,00% da taxa DI Até a presente data
ndo foi verificado qualguer evento de inadimplemento pecuniario. Na
data da emissdo, as debéntures da 32 Emissdo da CTEEP n&o possuiam
garantias, conforme previsdo na escritura de emissdo respectiva; (iii) 42
(quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acBes, em
série Onica, da espécie quirograféria, para distribuicdo plblica com
esforgos restritos da CTEEP ("4@ Emissdo da CTEEP"), com data de
emissdo em 15 de julho de 2016, em que foram emitidas, em que foram
emitidas 148.270 (cento e quarenta e oito mil e duzentas e setenta)
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e quarenta e oito milhdes e duzentos e setenta mil reais), com
vencimento em 15 de julho de 2021 e com remuneracdo de IPCA +
6,0413% a.a.. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de
inadimplemento pecuniario. Na data da emissdo, as debéntures da 4@
Emissdao da CTEEP ndo possuiam garantias, conforme previsdo na
escritura de emissdo respectiva; e (iv) 52 (quinta) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agBes, em série finica, da
espécie quirografaria, para distribui¢o plblica com esforgos restritos da
CTEEP ("5@ Emissdo da CTEEP”), com data de emissdo em de julho de
2016, em que foram emitidas, em que foram emitidas 300.000 (trezentas
mil) debéntures na respectiva emissdo, no valor de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), com vencimento em 15 de fevereiro de
2024 e com remuneragdo de IPCA + 5,0373% a.a.. Até a presente data
nao foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecunirio. Na
data da emissdo, as debéntures da 52 Emissdo da CTEEP ndo possuiam
garantias, conforme previsdo na escritura de emissdo respectiva.

8.2,  Nas hipbteses de auséncia e impedimentos temporérios, renincia,
intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro
motivo de vacancia do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para a escolha de novo
agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

8.3.  Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo referido na Cldusula 8.2 acima, caberd 3 Emissora efetud-la,
observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocacio e 8 (oito)
dias para a segunda convocagao.

8.3.1. A CVM poderd proceder & convocacdo da Assembleia geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo) ou nomear substituto provisério para
0 Agente Fiduciario enquanto ndo se consumar o processo de escotha do novo
agente fiduciario, nos termos do artigo 7° da Instrucio CVM 583.
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8.3.2. Na hipStese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as
suas fungbes por circunstancias supervenientes a esta FEscritura, deverd
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante
convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituico.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de
distribuicdo das Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiduciério e &
indicagdo de seu eventual substituto, em Assembieia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) especialmente convocada para esse fim.

8.3.4. A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser
comunicada @ CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do
aditamento & presente Escritura na JUCESP, e estard sujeita aos requisitos
previstos na Instru¢do 583, e eventuais normas posteriores.

8.3.5. Juntamente com a comunicagdo a respeito da substituicio, deverdo ser
encaminhadas a CVM: (i) declaragdo assinada por diretor estatutario do novo
agente fiduciario sobre a ndo existéncia de situacio de conflito de interesses
que impega o exercicio da fungdo e (ii) caso o novo agente fiducidrio ndo
possua cadastro na CVM, (a) comprovagdo de que o novo agente fiduciario é
instituicao financeira previamente autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, tendo por objeto social a administracdo ou a custédia de bens de
terceiros e (b) informagBes cadastrais indicadas na regulamentag8o especifica
que trata do cadastro de participantes do mercado de valores mobilidrios.

8.3.6. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungBes a partir da
data de celebragdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo 2
sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fun¢les até a sua
efetiva substituicdo ou cumprimento de todas suas obrigacBes sob esta
Escritura e a legislagdo em vigor.

8.3.7. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas
e preceitos da CVM,
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8.4.  Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial
da Instrugdo CVM 583, ou nesta Escritura, constituem deveres e atribuicBes do
Agente Fiduciario:

) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com
0s Debenturistas;

(i)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e
proba costuma empregar na administragdo de seus préprios bens;

(i) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a
imediata convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
abaixo definido) para deliberar sobre a sua substituicdo, nos termos da
Cldusuia 8.2 acima;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de
suas fungdes;

(v)  verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacBes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissOes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo, e seus
aditamentos, sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso de
omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vil) acompanhar a prestacdo das informac¢des periddicas pela Emissora,
alertando os Debenturistas, no relatdrio anual de que trata o inciso (xviii)
abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissGes de que tenha
conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia de informagdes prestadas nas propostas de
modificagBes nas condigbes nas Debéntures;

NG )
r} // Pagina'42 de 63



(i)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

*rhe BBP% "Ry AS
L] L] » L
[N ] .8 [ ¥ ]
L]

L]
L ]
L]
L3 [ ] L]

.y e PER SRSt w40 L]

-
L
L ]
L ]

LE X J

Ll
*
e
L]

acae
LR LN

&
-0 ae »

verificar a regularidade da constituicdo do Contrato de Garantia, bem
como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de
sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicdes estabelecidas
nesta Escritura;

examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
manifestando a sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, a Emissora a reforcar a garantia dada, na
hipdtese de sua deterioragdo ou depreciacio;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel cumprimento de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Pdblica, cartérios de protesto, Varas do Trabalho e Procuradoria
da Fazenda Pdblica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), nos termos desta Escritura;

comparecer & Assembieia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo) a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e de seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informagdes a Emissora, ao Banco
Liquidante, ao Escriturador e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas,
assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e
a CETIP a divulgarem, a qualquer momento, a posicdo das Debentures
bem como relagdo dos Debenturistas; e
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coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, na forma
prevista nesta Escritura;

elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos
do artigo 68, paragrafo 1°, alinea b, da Lei das Saciedades por Agles e
nos termos do artigo 15 da Instrugao CVM 583, o qual deverd conter, no
minimo, as seguintes informagoes:

(8) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestacdo de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes
de que tenha conhecimento;

(b alteragBes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora relacionados a clausulas
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora;

(d) quantidade de Debéntures, quantidade de Debéntures em
circulagdo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de
juros das Debéntures realizados no periodo;

()  acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
Emissdao, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administracdo;

(h) cumprimento de outras obrigacGes assumidas pela Emissora nesta

Escritura;
m
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(i)  existéncia de outras emissGes de valores mobilidrios, pUblicas ou
privadas, realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo,
bem como os seguintes dados sobre tais emissbes: (i)
denominagdo da companhia ofertante; (ii) valor da emissdo; (fii)
quantidade de valores mobiliarios emitidos; (iv) espécie e
garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento dos valores
mobilidrios e taxa de juros; e (vi) inadimplemento pecunidrio no
periodo; e

(j)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do
de agente fiduciario.

disponibilizar o relatérioc de que trata o subitem “xviii” acima em sua
pagina na rede mundial de computadores no prazo maximo de
4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que impdem obrigacBes de fazer e de ndo fazer;

comunicar os Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagBes financeiras assumidas na presente Escritura, incluindo as
obrigacles relativas a Garantia e as cldusulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicdes que
ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias
para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito
do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia, pelo Agente
Fiducidrio, do inadimplemento; e
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(xxii) divulgar aos Debenturistas e acs demais participantes do mercado o
saldo do Valor Nominal Unitdrio e a Remuneracdo das Debéntures, a ser
calculado pelo Agente Fiduciario em conjunto com a Emissora, em sua
central de atendimento e em sua pdagina na rede mundial de
computadores (http://www.pentagonotrustee.com.br/);

(i) acompanhar, em cada data de pagamento, o Integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura;

(xxiv) acompanhar a destinagao dos recursos captados por meio da Emissdo,
de acordo com os dados obtidos junto aos dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(xxv) divulgar as informagdes referidas na alinea “i”, do item xviii, desta
Cldusula 8.4 em sua pagina na rede mundial de computadores

(http://www.pentagonotrustee.com.br/); e

{(xxvi) manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior caso
seja determinado pela CVM, todos os documentos e informacdes
exigidas pela Instrugdo CVM 583, por meio fisico ou eletrbnico,
admitindo-se a substituigdo de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas.

8.5. No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdo, o
Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta
Escritura para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na
forma do Artigo 12 da Instrucao CVM 583 e observado o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes.

8.6,  Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerem terceiros de obrigacfes
com eles somente serdo validos quando assim previamente deliberados pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.
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8.7. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard
qualguer juizo sobre qualquer fato da emissdo cuja definicio seja de
competéncia dos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir nos
termos desta Escritura ou conforme instrugbes que venham a ser transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas,
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacio do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por Acdes, ficando o Agente Fiduciario, portanto, isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que n3o
tenha decorrido da legislagao e regulamentagdo aplicaveis.

8.8.  Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, este assumira
que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nédo foram objeto de
fraude ou adulteragdo. N&o serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela
elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacdo aplicavel.

8.9.  Serdo devidos ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da legislacdo em vigor e
desta Escritura, correspondentes uma remuneracdo anual de R$ 17.188,39
(dezessete mil cento e oitenta e oito reais e trinta e nove centavos), sendo a
primeira parcela devida até 15 (quinze) dias corridos apds a data de
integralizagdo, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes. A primeira
parcela serd devida ainda que a Emiss@io ndo seja integralizada, a titulo de
estruturacdo e implantagao, parcela esta que serd devida em até 15 (quinze)
dias corridos ap6s a Data de Emissdo ou em até 30 (trinta) dias corridos apds a
data de celebragdo da proposta de prestagdio de servigos de Agente Fiduciario,
celebrada em 12 de maio de 2017.
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8.9.1. As parcelas citadas no item 8.7 acima serdo reajustadas pela variagdo
acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario. A remuneracdo serd devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades
inerentes a sua fungao em relagdo a Emissdo, remuneracdo essa que serd
calculada pro rata die.

8.9.2. As parcelas citadas nos itens acima foram acrescidas dos sequintes
impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro
Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte).

8.9.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos
em atraso ficardo sujeitos @ multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ac més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetéria pelo IPCA
acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

8.9.4. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante
depdsito na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno,
servindo o comprovante do depdsito como prova de quitacdo do pagamento.

8.10. Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures, o Agente Fiduciario fara jus somente @ remuneragdo calculada pro
rata temporis pelo periodo da efetiva prestacdo dos servigos, devendo restituir
a Emissora a diferenga entre a remuneragdo recebida e aquela a que fez jus,
em até 15 (quinze) dias corridos, apds a solicitagdo da Emissora ao Agente
Fiduciario.
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8.11. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que
tenha comprovadamente incorrido para prestar os servigos descritos nesta
Escritura a partir da Data de Emissdo das Debéntures e proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos. Tais despesas
compreendem aquelas incorridas com:

(i)  publicagdo de relatérios, avisos e notificacdes, despesas cartordrias,
conforme previsto nesta Escritura e na legislacdo aplicdvel, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(i)  custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a Emiss&o;

(i) obtencdo de certiddes, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos;
e

(iv) locomogbes entre estados da federagdo, alimentacdo, transportes e
respectivas hospedagens, quando necessdrias ao desempenho das fungbes e
devidamente comprovadas.

8.11.1. O ressarcimento a que se refere a Clausula 8.8 acima sera efetuado em
até 5 (cinco) Dias Uteis apos a realizacdo da respectiva prestacio de contas a
Emissora e envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

8.11.2. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar
0s interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre
que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme
- previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas
pelos debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas
acbes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunh3o
dos Debenturistas. Os honordrios de sucumbéncia em agfes judiciais serfio
igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do
Agente Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura
do risco de sucumbéncia.
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8.11.3. O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo
ter tais despesas reemboisadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e
realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relagbes comerciais do género, e (ii) a fungdo fiduciaria
gue lhe é inerente.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1.  Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral, de acordo com o artigo 71 da Lei de Sociedade por Ages, a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunh3o dos Debenturistas
(“Assembleia Geral de Debenturistas™).

9.2.  Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do
disposto na presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes
sobre assembieia geral de acionistas.

9.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo
Agente Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem
10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela
CVM.

0.3.1 Para fins dos quodruns previstos nesta Escritura, considera-se
"Debéntures em Circulagdo" todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras,
sociedades sob controle comum ou administradores da Emissora.

9.4. A primeira convocagcdo da Assembleia Geral de Debenturistas devera
ser feita com 15 (quinze) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da
publicacdo do primeiro anlncio. Ndo se realizando a assembleia, serd publicado
novo anuncio, de segunda convocacao, com antecedéncia minima de 8 (oito)

dias.
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9.5. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira
convocacao, com a presenca de Debenturistas que representem 2/3 (dois
tergos), no minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocacio,
com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em Circulacao.

9.6.  Serd obrigatdria a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que
nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a
presenga dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser
guando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipétese em que sera obrigatdria.

9.7. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacBes que lhe forem
solicitadas.

9.8. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao
Debenturista eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.9, Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura, quaisquer
deliberagdes, incluindo a alteragdo nas clausulas ou condigbes aqui previstas,
serao tomadas por Debenturistas gue representem a maioria absoluta das
Debéntures em Circulagdo.

9.10. A alteragdo das clausulas ou condigbes (i) de vencimento antecipado
das Debéntures, (ii) de quéruns, (iii) de prazos, (iv) de datas de pagamento, (v)
de valor, (vi) de espécie e forma das Debéntures, e (vii) da reducio da
Remuneragdo, a amortizagdo (além do previsto nesta Escritura) e a criagdo de
evento de repactuagdo ou de resgate antecipado facultativo, dependerdo de
aprovacdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo, ou por maioria absoluta
das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagio.
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9.10.1. A concessdo de rentincia ou perddo temporario (wasver), previamente a
ocorréncia de qualquer inadimplemento das obrigagbes estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo e nas Garantias, deverd ser aprovado por Debenturistas
que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo,
em primeira convocagdo, ou por 2/3 (dois tercos) das Debéntures dos
presentes, em segunda convocacao.

9.11. Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada
Debénture caberd um voto.

9.12. As deliberacBes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns e termos estabelecidos nesta
Escritura, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora, bem como
vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente
de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.13. Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os titulares de 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagio, ou por
maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocacio
poderdo deliberar pela suspensdo dos trabalhos, para retomada da respectiva
assembleia em data posterior.

9.13.1. Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data
posterior, as matérias ja deliberadas até a suspensdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas instalada ndo poderdo ser votadas novamente na
continuagdo da referida assembleia, sendo que tais deliberagbes j& tomadas
serao, para todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.

9.13.2. As matérias ndo votadas até a suspensdo dos trabalhos nfo serdo
consideradas deliberadas e ndo produzirdo efeitos até a data da sua efetiva
deliberagao.

ng% iy
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10.

10.1.

(i)

(it)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora neste ato declara e garante que:

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acles, de acordo com as leis brasileiras, bem como
estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em
seu objeto social;

esta devidamente autorizada a celebrar e obteve todas as autorizagBes,
inclusive societarias, regulatdrias e de terceiros, necessarias a celebracio
da presente Escritura e a cumprir todas as obrigages aqui previstas,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societarios
necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes nela
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela
Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes
bastantes para tanto;

esta Escritura e as obrigagbes aqui previstas, constituem obrigactes
licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com o0s
seus termos e condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos dos incisos I e III do artigo 784 do Codigo de Processo Civil;

os documentos, as informagdes e 0s materiais informativos fornecidos ao
Agente Fiducidrio e aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes,
corretos e suficientes e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa
das situagbes econdmico-financeiras ou juridicas em prejuizo dos
Debenturistas;
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(vii)

(viil)

(ix)

a celebragdo, os termos e as condigdes desta Escritura: (1) ndo
infringem seus documentos societdrios; (2) ndo infringem qualquer
disposicéo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e
que possa afetar, de forma material, as obrigacbes assumidas nesta
Escritura; (3) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora que afete, de
maneira adversa e material, as obrigagBes assumidas nesta Escritura,
desde que a Emissora tenha sido cientificada nos termos da lei; e (4)
nao resultardo em: (i) vencimento antecipado ou rescisdo de qualquer
obrigacao estabelecida em qualquer contrato ou instrumento que afete,
de maneira adversa e material, a capacidade de sua geracdo de caixa;
ou (ii) criagdao de qualquer 6nus ou gravame sobre ativo ou bem da
Emissora;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenca, ordem
de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo
regulatdrio, adicional aos j& concedidos, é exigido para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagBes nos termos desta Escritura e das
Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo, exceto o registro da
Escritura e da ata de AGE na JUCESP e do registro do Contrato de
Garantia no cartdrio de registro de titulos e documentos do municipio do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e do municipio de S8o Paulo,
Estado de S3o Paulo;

exceto por obrigagbes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, esta em dia com pagamento
de todas as obrigagbes de. natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagbes impostas por lei, que sejam relevantes e apliciveis a
condugdo de seus negdcios, cujo descumprimento gere um Efeito

Adverso Relevante;
_
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

desconhece a existéncia de: (1) descumprimento de qualquer disposicdo
contratual ou legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(2) qualquer agdo judicial ou procedimento judicial ou extrajudicial,
ingquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental: (i) que
possa ter um Efeito Adverso Relevante na capacidade da Emissora de
honrar suas obrigagbes nos termos desta Escritura; ou (i) visando
anular, alterar, invalidar, questionar ou, de qualguer forma, afetar esta
Escritura;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que
impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuragdo da Taxa DI, e que a forma de cdlculo da Remuneracdo foi
acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da
boa-fé;

cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacGes
dos o6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis 3
condugdo de seus negdcios, ndo tendo conhecimento de qualquer
descumprimento que possa causar um Efeito Adverso Relevante as suas
atividades ou a Emissdo;

os documentos e informag¢des fornecidos ao Agente Fiduciario s&o
materialmente corretos e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagBes relevantes para a
tomada de decisao de investimento sobre a Emissora, tendo sido
disponibilizadas, informagbes sobre as transagles relevantes da
Emissora, bem como sobre os direitos e obrigacBes materialmente
relevantes delas decorrentes;
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(xvi)

(xvii)

(xvii)

(xix)
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exceto quando a Emissora 0s esteja questionando de boa-fé nas esferas
administrativa efou judicial, a Emissora estda cumprindo todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacfes dos o6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & conducdo de seus
negocios e que sejam relevantes para a execugdo das atividades da
Emissora, adotando as medidas e agles preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes
do exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora
estd obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para
realizacdo de suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo
as determinagfes dos érgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

as informac0es financeiras da Emissora sao elaboradas de acordo com os
principios e normas contdbeis apliciveis, e desde a data das
demonstragdes financeiras mais recentes ndo houve nenhum impacto
adverso relevante na situagdo financeira e nos resultados da Emissora,
ndo houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora, fora do curso
normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora, ndo houve
aumento substancial do endividamento da Emissora;

ndo hd qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental, que seja de
conhecimento da Emissora, que possa vir a afetar de forma material a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacdes previstas nesta
Escritura, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa ef/ou judicial efou por aquelas constantes das
demonstracdes financeiras da Emissora;

nao omitiu nem omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa
das situagbes econdmico-financeiras ou juridicas sua em prejuizo dos
Debenturistas;

estd adimplente com o cumprimento das obrigacOes constantes desta
Escritura; QOAR&@
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(xx) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM
476, a Emissora ndo podera realizar outra oferta plblica com esforcos
restritos de distribuicdo da mesma espécie de valores mobilidrios dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicacdo & CVM
do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM; e

(xxi) cumpre e faz cumprir, assim como suas afiliadas, acionistas e
funcionarios, as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupciio e
atos lesivos contra a administracdo publica, na forma da Lei n.2 12.846,
de 1°de agosto de 2013, conforme alterada, na medida em que
(a) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral
cumprimento de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas
a todos os profissionais com quem venha a se relacionar, previamente
ao inicio de sua atuagdo; (c) se abstém de praticar atos de corrupcio e
de agir de forma lesiva a administracdo plblica, nacional e estrangeira,
No seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou n3o; e
(d) comunicard os Debenturistas (por meio de publicacdo de anincio nos
termos do item 5.9 acima ou de comunicacdo individual a todos os
Debenturistas, com cépia ao Agente Fiducidrio) e o Agente Fiduciario
caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole tais normas,
em até 5 (cinco) Dias Uteis.

11, DISPOSICOES GERAIS

11.1.  As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos
desta Escritura deverdo ser encaminhadas para 0s seguintes enderegos:

Q)] para a Emissora:

ISA Investimentos e Participacoes do Brasil S.A.
Rua Casa do Ator, n® 1,155

04546-004 — Sao Paulo — SP

At.: Sr. Fernando Rojas

Telefone: (11) 3138-7673




Fax: (11) 3138-7047
Correio eletrénico: farojas@isacapital.com.br

(i)  para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304
22640-102 - Rio de Janeiro - RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco
Aurélio Ferreira

Telefone: (21) 3385-4046

Fax: (21) 3385-4799

Correio eletrénico: operacional@pentagonotrustee.com.br

(iii)  para o Banco Liguidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

NUcleo Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, 2¢ andar

Vila Yara, CEP 06029-900 — Osasco — SP

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Douglas Marcos da Cruz
Telefone: (11) 3684.9492 / (11) 3684-7911

Fax: (11)3684-7654

Correio eletrnico: debora.teixeira@bradesco.com.br /
4010.custodiarf@bradesco.com.br / douglas.cruz@bradesco.com.br /
4010.debentures@bradesco.com.br

(iv) paraa CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Alameda Xingu, n° 350, 1° andar

Barueri, SP

CEP 06455-030

At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios

Telefone: 0300-111-1596 o
Correio eletrénico: valores.mobiliarios@cetip.com.br {‘/‘5; %
%8 M - ‘t%i'
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11.1.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com aviso de recebimento expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, por correio eletronico ou ainda por telegrama enviado
aos enderegos acima.

11.1.2. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

11.1.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada
as demais Partes.

11.2. N3o se presume a ren(ncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal
direito ou faculdade, ou serd interpretado como renlncia ac mesmo, nem
constituird novagao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

11.3. Caso qualquer das disposicbes ora aprovadas venha a ser julgada
ilegal, invdlida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicBes ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a
substituirem as disposigbes afetadas por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

11.4. As Partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais
documentos da Emissdo, poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovagdo dos Debenturistas, sempre e somente (i) quando tal alteracdo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de
adequagdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA,
BM&FBovespa, CETIP ou demais reguladores; (ii) quando verificado erro
material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; ou ainda (iif)
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo
na razao social, enderego e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer

custo ou despesa adicional para os Debenturistas. \\\
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11.5. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.6. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisosI e III do artigo 784 do Cddigo de
Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacGes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execugdo especifica e se submetem as disposicGes dos
artigos 814 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

11.7.  Esta Escritura € firmada em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando
as Partes por si e seus sucessores.

11.8. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com
ren(incia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente
Escritura, em 3 (trés) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas)
testemunhas.

Sdo Paulo, 16 de maio de 2017.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco. Assinaturas nas
paginas seguintes)

B

..~~~ Pagina 60 de 63
'}z’

|



(Pagina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografria, a ser convolada em Espécie com Garantia Real, em Série Unica,
para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da ISA Investimentos e
Participacdes do Brasil S.A.)

V STIMEI}OS E PARTICIPACOES DO BRA _J

MQAJ C /\/ﬁ/ )\)

Nome: fEA/\/MJDU A RUJAS Pf W70 Nome: A(E¥ €. OLFX?\D
Cargo:  D(RETONR Cargo:  ™y\RETUR. .

Pagina 61 de 63



20¢ 208 LER I R N

L X E

Ld L L L
* LA N J LR sew
L] | ] LI ]
*»e LA J *99 SFWE SFS L]

(Pagina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, a ser convolada em Fspécie com Garantia Real, em Série Unica,
para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da ISA Investimentos e
Participagbes do Brasi{ S.A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Nome - )
Car Nil nara Oliveira
9 Kojo Ferreira

Procuradora




(Pagina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Acbes, da Espécie
Quirografdria, a ser convolada em Espécie com Garantia Real, em Série Unica,
para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da ISA Investimentos e
Participagbes do Brasil S.A.)

TESTEMUNHAS:

«
1. Qﬂ'@’e’-"”""’( 2. VMM . azm?/a“_,

Nome: #AvoE L Caplos V. Coronad.>  Nome: Lf GV i F LT A h - STRES adl
RG: #7. #28 0¥y SSP-SF RG: S/G& /67 -2 - &2

O %

Pagina 63 de 63 \-



