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ISA Capital do Brasil S.A.

Balancos Patrimoniais

Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016

(Em milhares de reais — R$)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras

Contas a receber (ativo de concessao)
Estoques

Empréstimos e valores a receber
Dividendos provisionados a receber
Tributos e contribui¢des a compensar
Caugdes e depositos vinculados
Despesas pagas antecipadamente
Créditos com controladas

Outros

Nao circulante

Caixa restrito

Contas a receber (ativo de concessao)
Valores a receber - Secretaria da Fazenda
Tributos e contribui¢des a compensar
Caugdes e depositos vinculados

Estoques

Outros

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Controladora Consolidado
Nota 31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
6 9.153 54.712 14.767 59.236
7 3.592 17.153 438.940 353.291
8 - - 1.691.428 1.221.016
- - - 38.427 37.723
11e
32 - 103.154 - 103.154
32 - 49.964 -
10 4.500 5.000 30.952 13.563
12 - 4.539 4.539
- - - 42.185 10.303
- - - 15.822 18.041
- 36 7.317 39.773 51.310
17.281 241.839 2.312.294 1.872.176
- - 12.420 12.002
8 - - 10.067.272 10.225.808
9 - - 1.211.921 1.150.358
10 34.809 33.221 34.809 33.221
12 - - 71.035 70.175
- - - 28.254 32.512
- - - 1.508 1.540
34.809 33.221 11.427.219 11.525.616
13.b
e
13.1. 3.729.981 3.749.823 1.885.448 1.826.930
14 50 18 24.771 25.475
15 71 77 39.861 153.502
3.730.102 3.749.918 1.950.080 2.005.907
3.764.911 3.783.139 13.377.299 13.531.523
3.782.192 4.024.978 15.689.593 15.403.699




ISA Capital do Brasil S.A.

Balancos Patrimoniais
Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais — R$)

Controladora Consolidado
Nota 31/03/2017  31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos 16 - 222.541 71.435 294.220
Debéntures 17 - - 206.168 192.368
Fornecedores - 411 758 46.375 42.210
Tributos e encargos sociais a recolher 18 170.538 842 217.558 30.895
Impostos parcelados - Lei n® 11.941 19 - - 17.852 17.540
Encargos regulatérios a recolher 21 - - 15.857 12.751
Juros sobre capital proprio e dividendos a
pagar - - - 2.328 89.982
Provisoes 22 - 28.590 33.610
Valores a pagar — ajuste de preco de leildo 5 - 438.677 - 438.677
Valores a pagar — Funcesp 23 - - 6.306 5.495
Outros - - - 46.619 53.047
170.949 662.818 659.088 1.210.795
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 16 - - 418.730 432.472
Debéntures 17 - - 610.237 313.931
Impostos parcelados - Lei n® 11.941 19 - - 117.525 119.857
PIS e COFINS diferidos 20 - - 1.015.582 989.445
Imposto de renda e contribuicdo social
diferidos 30.b - - 2.184.288 2.106.603
Encargos regulatérios a recolher 21 - - 34.605 32.509
Provisoes 22 - - 157.318 153.035
Obrigagdes especiais reversiao / amortizacao 24 - - 24.053 24.053
- - 4.562.338 4.171.905
Patrimonio liquido
Capital social 25.a 840.378 840.378 840.378 840.378
Reservas de capital 25.c 711.923 711.923 711.923 711.923
Agio na transacio de capital 25.d 43.783 43.783 43.783 43.783
Reservas de lucro 25.e 1.766.076 1.766.076 1.766.076 1.766.076
Lucros Acumulados 249.084 249.083
3.611.243 3.362.160 3.611.244 3.362.160
Participacao de acionistas nao
controladores - - 6.856.924 6.658.839
Total do patrimonio liquido 3.611.243 3.362.160 10.468.168 10.020.999
Total do passivo e do patrimonio liquido 3.782.192 4.024.978 15.689.594 15.403.699

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



ISA Capital do Brasil S.A.

Demonstracio dos resultados

Trimestres findos em 31 de marco de 2017 e de 2016

(Em milhares de reais - R$)

Receita operacional liquida
Custo dos servigos de construgao,
operagdo e manutencio

Lucro bruto

(Despesas) receitas operacionais

Gerais e administrativas

Outras despesas (receitas) operacionais,
liquidas

Resultado de equivaléncia patrimonial

Lucro antes das receitas e despesas
financeiras e dos impostos sobre o
lucro

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Resultado financeiro

Lucro Operacional
Resultado liquido de alienacdo de agdes

Lucro antes do imposto de renda e da
contribuicio social

Imposto de renda e contribuiciao
social

Corrente

Diferido

Lucro liquido do periodo
Atribuivel aos:

Acionistas ndo controladores
Lucro liquido do periodo alocado aos
acionistas controladores
Lucro basico e diluido por acao
Quantidade média de acoes no
periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Controladora Consolidado
Notas 31/03/2017 31/03/2016  31/03/2017 31/03/2016
26 - - 530.464 269.512
27 - - (155.118) (103.678)
- - 375.346 165.834
27 (1.322) (1.429) (38.231) (37.412)
28 280.600 - 280.717 (126)
13.c (17.483) 35.111 (55.277) 19.021
(261.795) 33.682 187.209 (18.517)
(261.795) 33.682 562.555 147.317
29 (56.643) (19.737) (98.134) (60.869)
29 135.507 21.308 147.729 37.283
(76.864) 1.571 (49.595) (23.586)
340.659 35.253 612.150 123.731
123 - 123 -
340.782 35.253 612.273 123.731
30.a - - (20.747) (19.055)
30.b (91.699) - (169.384) (6.295)
(91.699) - (190.131) (25.350)
249.083 35.253 422.142 98.381
- - 173.059 63.128
249.083 35.253 249.083 35.253
25.1 0,20875 0,02860 - -
25.1 1.193.231.598 1.232.410.108 - -



ISA Capital do Brasil S.A.

Demonstracio dos resultados abrangentes
Trimestres findos em 31 de mar¢o de 2017 e 2016
(Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
Lucro liquido do periodo 249.083 35.253 422.142 98.381
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente do periodo 249.083 35.253 422.142 98.381
Acionistas controladores 249.083 35.253 249.083 35.253
Acionistas nao controladores - - 173.059 63.128



ISA Capital do Brasil S.A.

Demonstracoes das mutacdes do patrimonio liquido
Trimestres findos em 31 de mar¢o de 2017 e 2016

(Em milhares de reais - R$)

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Lucro liquido do periodo

Participagdo de acionistas nao controladores sobre os
fundos de investimento exclusivos (*)

Outros

Saldos em 31 de marco de 2016

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Lucro liquido do periodo

Juros sobre capital préprio

Aumento de percentual de participagao de
minoritarios

Participagdo de acionistas nao controladores sobre os
fundos de investimento exclusivos (*)

Saldos em 31 de marco de 2017

(*) Do montante de R$336.138 mencionado na nota explicativa 7, 4 titulo de Fundos de investimentos, a importancia de (R$17.085) corresponde a participacdo das empresas controlada em conjunto IE Madeira e IE Garanhuns.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Reserva de lucro

Reserva Participacao Total do

Agiona especial de Total do dos acionistas patrimoénio

Capital Reserva transacio de Reserva Retencio de lucros a Lucros patriménio nao liquido

Social de capital capital legal lucros realizar acumulados liquido controladores consolidado

840.378 791.092 (5.679) 5.881 128.488 - - 1.760.160 3.492.580 5.252.740

- - - - - - 35253 35.253 63.128 98.381

- - - - - - - - (86.207) (86.207)

840.378 791.092 (5.679) 5.881 128.488 - 35.253 1.795.413 3.469.501 5.264.914

840.378 711.923 43.783 5.881 205.507 1.554.688 - 3.362.160 6.658.839 10.020.999

- - - - - - 249.083 249.083 173.059 422.142

- - . - - B - - 375 375

- - - - - - - - 2.570 2.570

- - - - - - - - 22.081 22.081
840.378 711.923 43.783 5.881 205.507 1.554.688 249.083 3.611.243 6.856.924 10.468.167




ISA Capital do Brasil S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa

Trimestres findos em 31 de margo de 2017 e 2016

(Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
Notas  31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do periodo 249.083 35.253 422.142 98.381
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao
caixa gerado (utilizado) nas atividades
operacionais
Atualizacao Contas a receber Lei 12.783- SE - - (211.748) -
Depreciacdo e amortizacio 27 7 8 2.419 2.132
Imposto de renda e contribui¢do social - - 77.685 6.295
PIS e COFINS diferidos 20 - - 26.137 2.442
Demandas judiciais 22.a - - (817) (384)
Valor residual de ativo imobilizado baixado - - - 70
Beneficio fiscal - agio incorporado - - 10 9
Amortizacdo de ativo de concessdo na
aquisicdo de controlada - - 623 622
Realizacdo da perda em controlada em - - (558) (576)
13.ce
Resultado de equivaléncia patrimonial 13.b 17.483 (35.111) 55.277 (19.021)
Juros, variacdes monetarias e cambiais sobre
ativos e passivos (895) (1.735) 30.253 35.767
265.678 (1.585) 401.423 125.737
(Aumento) diminuicao em ativos
Caixa restrito - - (418) 377
Contas a receber (ativo de concessao) - - (99.570) (2.212)
Estoques - - 3.554 1.363
Valores a receber — Secretaria da Fazenda (438.677) - (500.240) (43.391)
Tributos e contribui¢des a compensar (193) 224 (17.997) (16.140)
Caucdes e depdsitos vinculados 4.539 507 4.645 (110)
Despesas pagas antecipadamente - - (31.882) (34.513)
Crédito com controladas - - 2.219 -
Outros 7.281 5 11.536 12.533
(427.050) 736 (628.153) (82.847)
Aumento (diminuicio) em passivos
Fornecedores (347) 160 4.190 11.563
Tributos e encargos sociais a recolher 169.696 (434) 186.663 13.241
Impostos parcelados — Lei n° 11.941 - - (4.439) (4.106)
Encargos regulatdrios a recolher - - 5.145 (10.999)
Provisoes - - (5.021) 3.317)
Valores a pagar — Funcesp - - 811 302
Outros - - (6.430) (6.067)
169.349 274) 180.919 617
Caixa liquido gerado nas atividades
operacionais 7.977 (1.123) (45.811) 43.507

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



ISA Capital do Brasil S.A.

Fluxo de caixa das atividades de
investimentos

Resgates (aplicacdes) financeiras liquidas
Transagdo com acionistas ndo controladores
na controlada

Adigoes de imobilizado

Baixa de intangivel

Venda de acdes preferenciais da CTEEP
Investimento

Dividendos recebidos

Caixa liquido gerado nas atividades de
investimentos

Fluxo de caixa das atividades de
financiamento

Adicdes de empréstimos e debéntures
Recebimento (pagamento) de empréstimos
Pagamentos de empréstimos e debéntures
(principal)

Pagamentos de empréstimos (juros)
Dividendos e juros sobre capital proprio

Caixa liquido utilizado nas atividades de
financiamentos

Aumento (diminuicao) liquido em caixa e
equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no final do
periodo

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do
periodo

Variacao em caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
Notas 31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017  31/03/2016
13.561 (289) (85.649) 35.228
) ] 2081 g5 379)
14 (33) - (215) (142)
15 - - 111.518 3)
13.c 2.359 - 2.359 -
- - (2.213) 941)
49.964 - - 28.050
65.851 (289) 47.881 (20.187)
16 e
17 - - 300.000 -
11 103.154 - 103.154 -
16e
17 (220.120) - (234.711) (14.468)
16 e
17 (2.421) (5.668) (16.245) (16.758)
- - (87.155) (D
(119.387) (5.668) 65.043 (31.227)
(45.559) (7.080) 67.113 (7.907)
9.153 11.834 126.349 17.142
54.712 18.914 59.236 25.049
(45.559) (7.080) 67.113 (7.907)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



ISA Capital do Brasil S.A.
Notas explicativas as Demonstracoes Contabeis Intermediarias

Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto Operacional

1.1. Objeto Social

A ISA Capital do Brasil S.A. (“ISA Capital” ou “Companhia”) é uma companhia holding nacional, de direito
privado, constituida sob a forma de sociedade limitada em 28 de abril de 2006 e transformada em sociedade
an6nima em 19 de setembro de 2006. Posteriormente, em 04 de janeiro de 2007, obteve junto a CVM -
Comissdo de Valores Mobiliarios o registro de companhia aberta e permaneceu nessa condicdo até 27 de maio de
2010, quando cancelou o registro por decisdo dos acionistas da Companhia.

A Companbhia é controlada pela Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P e tem como objeto social a participacdo no
capital de outras sociedades ou em outros empreendimentos, na qualidade de s6cia ou acionista, parceria em
“joint ventures”, associacdo em consdrcio ou qualquer outra forma de colaboracdo empresarial.

Desde 26 de julho de 2006, a ISA Capital é a Controladora da CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia
Elétrica Paulista (“Controlada” ou “CTEEP”), data em que ocorreu a liquidacdo financeira do leildo piblico de
alienacdo das acdes do bloco de controle da CTEEP, promovido pelo Governo de Sdo Paulo, na Bolsa de
Valores de Sdo Paulo - BOVESPA em 28 de junho de 2006.

Em janeiro de 2017 a Companhia alienou 38.400 acdes preferenciais ao preco médio de R$64,61 por acao.
Em 31 de mar¢o de 2017, a Companhia possui o total de 59.183.740 a¢des, sendo 57.714.208 acdes ordindrias,

equivalentes a 89,50% do capital votante e 1.469.532 ac¢des preferenciais, perfazendo 35,93% do capital total da
CTEEP (57.714.208 a¢des ordindrias e 1.507.932 acdes preferenciais em 31 de dezembro de 2016).

1.2. Concessoes

A Controlada CTEEP possui o direito de explorar, direta ou indiretamente, os seguintes contratos de concessdo
de Servico Publico de Transmissdo de Energia Elétrica:



ISA Capital do Brasil S.A.

Notas explicativas as Demonstragdes contdbeis Intermediarias - Continuacao

Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Revisao Tarifaria

Receita Anual

Periodica Permitida - RAP
Indice
Part Prazo de R$ Més
Contrato (%) (anos) Vencimento Prazo Proxima correcao mil Base
Controlada Direta
CTEEP 059/2001 30 31.12.42 5 anos 2018 IPCA 893.452 06/16
Controladas Indiretas
Serra do Japi 026/2009 100 30 18.11.39 5 anos 2020 IPCA 37.506 06/16
Pinheiros 015/2008 100 30 15.10.38 5 anos 2019 IPCA 31.800 06/16
Serra do Japi
*) 143/2001 100 30 20.12.31 n/a n/a IGPM 20.384 06/16
IEMG 004/2007 100 30 23.04.37 5 anos 2017 IPCA 16.861 06/16
Evrecy 020/2008 100 30 17.07.25 4 anos 2017 IGPM 13.367 06/16
Pinheiros 012/2008 100 30 15.10.38 5 anos 2019 IPCA 10.410 06/16
Pinheiros 021/2011 100 30 09.12.41 5 anos 2017 IPCA 5.971 06/16
Pinheiros 018/2008 100 30 15.10.38 5 anos 2019 IPCA 5.577 06/16
Itatinas 018/2017 100 30 10.02.47 5 anos 2022 IPCA 47.200 06/16
Controladas em conjunto
IE Madeira 013/2009 51 30 25.02.39 5 anos 2019 IPCA 235.847 06/16
IE Madeira
(%) 015/2009 51 30 25.02.39 5 anos 2019 IPCA 209.821 06/16
IE Garanhuns 022/2011 51 30 09.12.41 5 anos 2017 IPCA 93.505 06/16
IENNE 001/2008 25 30 16.03.38 5 anos 2018 IPCA 40.907 06/16
1E Sul 016/2008 50 30 15.10.38 5 anos 2019 IPCA 11.306 06/16
1E Sul 013/2008 50 30 15.10.38 5 anos 2019 IPCA 5.564 06/16
Paraguacu 03/2017 50 30 10.02.47 5 anos 2022 IPCA 106.613 06/16
Aimorés 04/2017 50 30 10.02.47 5 anos 2022 IPCA 71.424 06/16

(*) Em 30 de abril de 2015, a CTEEP transferiu o contrato de concessdo de transmissdo de energia elétrica
n°® 143/2001 para a controlada Serra do Japi, via aumento de capital, conforme aprovado em Resolucdo
Autorizativa da ANEEL n° 5.036 de 20 de janeiro de 2015.

(**) Em maio de 2014, as instala¢cdes do contrato de concessdo 015/2009 da controlada em conjunto IE Madeira
foram concluidas e entregues para testes ao Operador Nacional do Sistema Elétrico- ONS. Em junho de 2014,
considerando a existéncia de restri¢cdes sist€micas e de terceiros, o ONS emitiu o Termo de Liberacdo Parcial —
TLP para operacdo comercial proviséria. Em funcdo da existéncia de pendéncias impeditivas decorrentes de
outros agentes (relativas a ndo conclusdo dos estudos conjuntos dos integradores no simulador de estudos
elétricos do ONS), tem sido aplicado o fator redutor equivalente a 10% da receita associada ao contrato.

Todos os contratos de concessdo acima preveem o direito de indenizagdo sobre os ativos vinculados a concessao
no término de sua vigéncia. Para os contratos com revisdo tarifaria periddica € previsto o direito a remuneracao
dos investimentos em amplia¢do, reforcos e melhorias.

Lei n° 12.783/2013

No dia 12 de setembro de 2012, foi publicada a Medida Proviséria 579/2012 (MP 579) que regulamentou a
prorrogacdo das concessdes de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, outorgadas antes da
publicacdo da Lei n°® 8.987, de 1995, e alcancadas pela Lei n° 9.074 de 1995. Em 14 de setembro de 2012, foi
publicado o Decreto 7.805 que regulamentou a MP 579.

De acordo com a MP 579, as concessdes de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia, vencidas ou
vincendas nos 60 meses subsequentes a publicacdo da referida MP, tinham a opcdo de ter o vencimento
antecipado para dezembro de 2012, com prorrogacio, a critério do Poder Concedente uma tnica vez pelo prazo

de até 30 anos, entretanto, para a atividade de transmissdo, a prorrogacdo dependeria da aceitagdo expressa,

10



ISA Capital do Brasil S.A.

Notas explicativas as Demonstragdes contdbeis Intermediarias - Continuacao
Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

dentre outras, das seguintes principais condicdes: i) receita fixada conforme critérios estabelecidos pela ANEEL;
ii) valores estabelecidos pela indenizacdo dos ativos; e iii) submissdo aos padrdes de qualidade do servico
fixados pela ANEEL.

Em 1 de novembro de 2012, o Ministério de Minas e Energia (MME), publicou a Portaria Interministerial
n° 580, na qual foram definidos os valores da indeniza¢@o atribuivel a CTEEP, para as instalacGes energizadas a
partir de 1 de junho de 2000 (NI), no valor de R$2.891.291 referente ao contrato de concessdo n°® 059/2001
(Gnico contrato alcangado pela referida MP) e a Portaria Interministerial n® 579, na qual ficou definido o novo
valor da RAP a partir de 1 de janeiro de 2013.

Em 29 de novembro de 2012, foi publicada a Medida Proviséria n° 591 (MP 591) que alterou a MP 579 de
maneira a autorizar o Poder Concedente a pagar o valor relativo aos ativos ndo depreciados existentes em 31 de
maio de 2000 (SE). As MP’s 579 e 591 foram convertidas em Lei n° 12.783/2013, em janeiro de 2013.

Em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) realizada em 3 de dezembro de 2012, foi aprovada pelos acionistas
da Companhia, por unanimidade, a prorroga¢do do contrato de concessdo n° 059/2001.

Em 4 de dezembro de 2012, foi assinado aditivo ao contrato de concessdo n° 059/2001, com opg¢do de
recebimento da indenizacdo, referente aos ativos do NI, sendo 50% a vista e 50% em parcelas, liquidadas
durante o exercicio de 2015, remanescendo discussdes quanto a forma de atualizacdo (nota 8).

A Controlada CTEEP protocolou, em 13 de agosto de 2014, o laudo de avaliacdo independente referente aos
ativos do SE, que totalizou R$5.186.018, equivalente aos investimentos pelo Valor Novo de Reposi¢do (VNR) e
ajustado pela depreciacdo acumulada até 31 de dezembro de 2012. Na 47* Reunido Publica Ordindria da
Diretoria da ANEEL, realizada em 15 de dezembro de 2015, foi homologado o valor desses ativos em
R$3.896.328, sendo objeto do Despacho n° 4036/2015, publicado no Diério Oficial da Unido no dia 21 de
dezembro de 2015. Com o objetivo de reformar a decisdo da Diretoria da ANEEL, foi protocolado pela CTEEP
em 30 de dezembro de 2015, pedido para que aquela Agéncia reconsidere o valor desses ativos, o qual encontra-
se em fase de andlise e fiscalizacdo pela ANEEL, e como continuidade deste processo de fiscaliza¢do foi
emitido, em 7 de fevereiro de 2017, relatério de fiscalizacdo complementar, que conclui quanto o valor de
R$4.094.440, data base 31 de dezembro de 2012. Este valor pende de homologacdo da ANEEL, portanto ndo hé
reconhecimento contabil em 31 de dezembro de 2016.

Em 20 de abril de 2016, foi emitida a Portaria n° 120 do MME que determinou que os valores homologados pela
ANEEL através do Despacho n® 4036/2015, relativos as instalacdes do SE, passem a compor a Base de
Remuneracdo Regulatéria das concessiondrias de transmissdo de energia elétrica a partir do processo tarifario de
2017, pelo prazo estimado de oito anos.

Em 06 de outubro de 2016, foi emitida Nota Técnica n° 336/2016 da ANEEL que apresenta proposta de
regulamentacio quanto ao previsto na Portaria n° 120 do MME e foi submetida a2 Audiéncia Ptiblica com inicio
em 21 de fevereiro de 2017 através da resolucdo Normativa n°672. Com o resultado da referida Audiéncia
Publica foi emitida a Nota Técnica n® 23/2017. As Notas Técnicas regulamentam a metodologia de célculo do
custo de capital e do célculo da RAP a ser adicionado referente o valor das instalagdes do SE e determina valores
e prazos de pagamento por concessiondrias, conforme mencionado na nota 8 (d).

Nota Técnica da ANEEL n° 032/2015-SRD/ANEEL

A ANEEL, em Reunido Publica Ordinaria da Diretoria realizada em 23 de junho de 2015, aprovou a abertura de
audiéncia publica para o periodo de 29 de junho a 31 de agosto de 2015, com vistas a colher subsidios e
informacgdes adicionais para andlise da proposta de transferéncia das chamadas Demais Instalacdes de
Transmissdo (“DIT”) das transmissoras de energia elétrica para as distribuidoras, nos termos da Nota Técnica da
ANEEL n° 32/2015 (Processo Administrativo n°48500.004452/2014-60). As DIT se caracterizam por
instalagdes com tensdo de operacdo inferior a 230 Kv e, conforme pardgrafo 46 da referida Nota Técnica, a
transferéncia proposta contempla parte dessas instalacdes, que caso venha a ocorrer, ensejard o pagamento de
indenizagdo as transmissoras afetadas.
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Em agosto de 2015, a Controlada CTEEP apresentou suas contribui¢des a Audiéncia Publica, juntamente com
pareceres juridico, técnico e econdmico-financeiro, contestando os fundamentos da Nota Técnica da ANEEL n°
32/2015, bem como apontando consequéncias da eventual transferéncia de parte de suas DIT e definicdo dos
critérios a serem considerados para preservacdo do equilibrio econdmico-financeiro de sua concessio, incluindo
revisdo do critério de calculo da indenizacgao.

Recebidas as contribuicdes dos agentes em 07 de dezembro de 2015, foi emitido o Parecer n® 786/2015/PF-
ANEEL/PGF/AGU, do Procurador-Geral Substituto da ANEEL, que questiona a competéncia da ANEEL para
promover a transferéncia compulséria das DIT das transmissoras as distribuidoras e sugere maior
aprofundamento das areas técnicas sobre o eventual comprometimento do equilibrio econdmico financeiro que
esta medida poderia causar sobre a receita das concessiondrias de transmissao.

Face as contribui¢des recebidas ao constante do Parecer n°® 786/2015/PF-ANEEL/PGF/AGU, em 26 de abril de
2016 a Diretoria da ANEEL determinou a abertura de segunda-fase da Audiéncia Publica, com periodo de
contribui¢cdes de 28 de abril a 27 de julho de 2016. Nessa segunda fase o escopo de transferéncia foi delimitado
apenas as DIT de uso exclusivo das distribuidoras, porém ainda de forma compulsdria.

No prazo determinado pela ANEEL, a Controlada CTEEP apresentou suas contribui¢des, juntamente com
pareceres juridico, técnico e econdmico-financeiro, em que foram apresentados os seguintes argumentos em
especial: (i) necessidade de manutencdo do equilibrio econdmico do contrato de concessdo da transmissora; (ii) a
eventual transferéncia destas instalacdes deve ser consensual e ndo compulséria, mediante o estabelecimento de
“regulacdo por incentivo”; (iii) preservar nas transmissoras os ativos que tenham funcdo sistémica, evitando
assim, no futuro, uma possivel volta ao tema, considerando a possibilidade de transferéncia de DIT com fun¢ao
de otimizag@o eletro-energética.

Em 07 de fevereiro de 2017, a resolugdo normativa n° 758 estabeleceu as disposi¢cdes gerais para a transferéncia
de algumas DIT Exclusivas para as distribuidoras conforme previsdo no anexo da referida resolug@o.

As DIT Exclusivas passiveis de transferéncia serdo incorporadas ao ativo das distribuidoras na primeira revisao
tarifaria ordinéria subsequente a 01 de janeiro de 2019.

Conforme Nota Técnica n° 170/2016, considerando a relacdo de instalacdes que constam no anexo da resolucdo
normativa n® 758/2017, a RAP atual dessas instalacdes é da ordem de R$6,0 milhdes, tendo contrapartida da
indenizagdo de aproximadamente R$12,0 milhdes. A eventual perda de receita com a transferéncia destas DIT
serd equivalente ao custo marginal de operacio e manuten¢do, que serd determinado pela ANEEL a partir da
revisdo tarifaria.

Leilao n° 008/2011 - ANEEL

Em 10 de junho de 2011, o consércio Extremoz, constituido por CTEEP (51%) e Companhia Hidro Elétrica do
Sdo Francisco - Chesf (49%), arrematou, em sessdo publica realizada na BM&FBovespa, o lote A do leildo
ANEEL n° 001/2011, composto pelas LT Ceard-Mirim - Jodo Camara II, em 500 kV com 64 km; LT Ceara-
Mirim - Campina Grande III, em 500 kV com 201 km; LT Ceard-Mirim - Extremoz II, em 230 kV com 26 km;
LT Campina Grande III - Campina Grande II, com 8,5 km; SE Jodo Camara II 500 kV, SE Campina Grande III
500/230 kV e SE Ceard-Mirim 500/230 kV. Em 7 de julho do mesmo ano foi constituida a Extremoz
Transmissora do Nordeste — ETN S.A., observando as mesmas participacdes, com o objetivo de explorar o
servico concedido. Este projeto tem investimento estimado em R$622,0 milhdes e RAP de R$31,9 milhdes, base
junho de 2011.

A Extremoz formalizou junto a ANEEL em 20 de marco de 2015, a intencdo da CTEEP de retirar-se do
consoércio. Conforme Resolugdo Autorizativa n® 5.218 de 20 de maio de 2015, a ANEEL anuiu a transferéncia do
controle societdrio estabelecendo o prazo para implementacdo da operagdo em 120 dias a contar da data de
publicacdo da resolucdo. Em 10 de dezembro de 2015 foi obtida a aprova¢do do Conselho Administrativo de
Defesa Economica — CADE. Em 06 de dezembro de 2016 foi obtida aprova¢do da ANEEL, restando pendente
autoriza¢do do Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestdo - DEST.
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Leilao n° 013/2015 - ANEEL (2” etapa) - ANEEL

Em 28 de outubro de 2016, através do leildlo ANEEL n° 013/2015, em sessdo publica realizada na
BM&FBOVESPA, a CTEEP arrematou o lote 21 de forma independente e os lotes 3 e 4 através do consércio
Columbia com a TAESA (Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.). O consdrcio Columbia é formado
pela CTEEP (50%) e pela TAESA (50%).

O lote 21 tem a seguinte composi¢ao:

RAP Investimentos
Lance Estimados Prazo Participacao
Lote Descricgio (R$) ANEEL (R$) (meses) CTEEP
LT 345 kV Viana 2 — Jodo Neiva
2, com 79 km;
71 SE 345/138-13,8 kV Jodo Neiva 2, 47.200 297819 60 100%

(9+1Res) x 133 MVA;
Compensador Estatico (-
150/+150) Mvar.

O empreendimento devera entrar em operagdo comercial no prazo de 60 meses a partir da assinatura do contrato
de concessio, que ocorreu em 10 de fevereiro de 2017.

Os lotes 3 e 4 tem a seguinte composi¢ao:

RAP Investimentos
Lance Estimados Prazo Participacao
Lote Descri¢io (R$) ANEEL (R$) (meses) CTEEP
LT 500 kV Pogdes III - Padre N

3 Paraiso 2 C2, com 338 km: 106.613 505.595 60 50%
LT 500 kV Padre Paraiso 2 -

4 Governador Valadares 6 C2, com 71.424 341.118 60 50%
208 km;

Assim como o lote 21, o empreendimento devera entrar em operacio comercial no prazo de 60 meses a partir da
assinatura do contrato de concessio, que ocorreu em 10 de fevereiro de 2017.

2. Apresentacao das demonstracoes financeiras

2.1. Bases de elaboracao e apresentaciao

As informacdes contabeis intermediarias individuais, identificadas como “Controladora” e as informagdes
contdbeis intermediarias consolidadas, identificadas como “Consolidado”, estdo sendo apresentadas de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragcao Intermediaria e com a norma internacional IAS 34
- Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como, em
conformidade com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposi¢des contidas na Lei
das Sociedades por Acdes, pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (“CPC”), que estdo em conformidade com as IFRS emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB.

As informagbes contabeis intermedidrias, individuais e consolidadas, foram elaboradas com base no custo
histérico, exceto quando informado de outra forma, conforme descrito nas praticas contdbeis das demonstracdes
financeiras anuais do exercicio de 2016. O custo histérico é baseado no valor das contraprestacdes pagas em
troca de ativos.
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Todos os valores apresentados nestas informacdes contabeis estdo expressos em milhares de reais, exceto quando
indicado de outro modo.

Os dados ndo financeiros incluidos nessas informagdes contdbeis, tais como volumes de energia, previsdes ou
estimativas, seguros, dentre outros, ndo foram revisados pelos auditores independentes.

2.2. Moeda funcional e de apresentacao

As demonstrages contibeis intermediarias da controladora e de cada uma de suas controladas, incluidas nas
demonstragdes contdbeis intermediarias consolidadas, sdo apresentadas em reais, a moeda do principal ambiente
econdmico no qual as empresas atuam (“‘moeda funcional”).

2.3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A Companhia declara que os julgamentos, estimativas e premissas contdbeis significativas, bem como as
principais praticas contdbeis sdo as mesmas que as divulgadas nas demonstracdes financeiras anuais do exercicio
de 2016. Portanto, as correspondentes informagdes devem ser lidas nas notas explicativas 2.4 e 3, daquelas
demonstragdes financeiras.

2.4. Procedimentos de consolidacao

As demonstracdes contabeis intermediarias consolidadas incluem as demonstracdes contabeis intermediarias da
ISA Capital e de suas controladas.

O controle € obtido quando a Companhia tem o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais de uma
entidade para auferir beneficios de suas atividades.

As controladas s@o consolidadas integralmente a partir da data em que o controle se inicia, até a data em que
deixa de existir.

Em 31 de marco de 2017 e em 31 de dezembro de 2016, as participacdes nas controladas se apresentavam da
seguinte forma:

Data base das Participacao %
demonstracoes
contabeis

intermediarias 31/03/2017 31/12/2016
Controlada Direta
CTEEP 31/03/2017 35,93 35,95
Controlada Indiretas
Interligacao Elétrica de Minas Gerais S.A. (IEMG) 31/03/2017 35,93 35,95
Interligacao Elétrica Pinheiros S.A. (Pinheiros) 31/03/2017 35,93 35,95
Interligacdo Elétrica Serra do Japi S.A. (Serra do Japi) 31/03/2017 35,93 35,95
Evrecy Participacdes Ltda. (Evrecy) 31/03/2017 35,93 35,95
Fundo de Investimento Referenciado DI Bandeirantes 31/03/2017 14,37 (%) 19,06
Fundo de Investimento Xavantes Referenciado DI 31/03/2017 21,92 (%) 13,66

(*) Considera participagdo direta e indireta detida pela Controlada CTEEP.
Os seguintes procedimentos foram adotados na preparacdo das demonstrac¢des financeiras consolidadas:

e eliminacdo do patrimdnio liquido das controladas;
* eliminacdo do resultado de equivaléncia patrimonial; e,
* eliminagdo dos saldos de ativos e passivos, receitas e despesas entre as empresas consolidadas.

As préticas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas consolidadas e o exercicio
social dessas empresas coincide com o da controladora.

14



ISA Capital do Brasil S.A.

Notas explicativas as Demonstragdes contdbeis Intermediarias - Continuacao
Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

A participacdo de acionistas ndo controladores € apresentada como parte do patrimonio liquido e lucro liquido e
estdo destacadas nas demonstragdes financeiras consolidadas.

As controladas em conjunto sdo contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial, conforme CPCs 19
(R2) e 36 (R3) e possuem acordo de acionistas que define o controle compartilhado.

Em 31 de mar¢o de 2017 e em 31 de dezembro de 2016, as participacdes nas controladas em conjunto, se
apresentavam da seguinte forma:

Data base das Participacdo %
demonstracoes
financeiras 31/03/2017 31/12/2016
Controladas em conjunto detidas pela CTEEP
Interligacao Elétrica Norte e Nordeste S.A. (IENNE) 31/03/2017 8,98 8,99
Interligacao Elétrica do Sul S.A. (IE Sul) 31/03/2017 17,96 17,98
Interligacao Elétrica do Madeira S.A. (IE Madeira) 31/03/2017 18,32 18,34
Interligacdo Elétrica Garanhuns S.A. (IE Garanhuns) 31/03/2017 18,32 18,34

3. Principais praticas contabeis

A Companhia declara que as informagdes sobre principais préticas contdbeis, permanecem vélidas para estas
Demonstracdes contdbeis intermediarias, estando o contetido dessas informacdes na nota explicativa 3 das
demonstragdes financeiras anuais do exercicio de 2016.

4. Normas e interpretacoes novas e revisadas e ainda nao adotadas

A Companhia e suas controladas adotaram todos os pronunciamentos (novos ou revisados) e interpretacdes
emitidas pelo CPC, quando aplicavel, que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2016.

Nao foram emitidos novos pronunciamentos além daqueles divulgados nas demonstra¢des financeiras do
exercicio de 2016. A Companhia adotara, se aplicivel, tais normas quando elas entrarem em vigor divulgando e
reconhecendo os impactos nas demonstra¢des financeiras que possam ocorrer quando da aplicagdo de tais
adocoes.

5. Valores a pagar — Ajuste de preco de leilao

De acordo com a clausula Segunda do Contrato de Compra e Venda de Acdes e clausula 1.5 do Edital de Oferta
Publica de Aquisicdo - OPA, objeto do leildo de privatizagdo da CTEEP, a Companhia comprometeu-se a
complementar o pagamento do preco de compra das acOes (Parcela de Ajuste Final) caso a CTEEP ficasse
exonerada, até 30 de junho de 2015, de forma definitiva, da responsabilidade pelos pagamentos de beneficios de
complementacdo de aposentadoria e pensdo em decorréncia da Lei Estadual n°® 4.819/58, atualmente ainda em
discussdo judicial.

Em 22 de maio de 2015, a Secretaria da Fazenda do Estado de Sdo Paulo (“SEFAZ”) notificou a Companhia
cobrando o montante equivalente a R$266 milhdes alegando ter ocorrido o “Evento de Exoneracdo”. Porém, em
29 de maio de 2015, a Companhia contra notificou a SEFAZ opondo-se a referida cobranga.

Em decorréncia dos fatos acima mencionados a Companhia, ao amparo das opinides dos advogados e por
prudéncia, vinha mantendo a obrigacdo registrada. Porém decorridos quase dois anos de pleno siléncio da
SEFAZ quanto a contra notificacdo apresentada pela Companhia, a Administracdo, em 23 de marco, solicitou
uma atualizacdo da andlise juridica da situacdo e diante da opinifio apresentada pelos advogados, que reafirmam
a posi¢do de que o Evento de Exoneracdo ndo ocorrera até o presente momento e que portanto o prazo da
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obrigacdo de pagar terminara em 30/06/2015, decidiu realizar em 31 de marco de 2017 a reversdo do saldo da
obrigacdo que era composto conforme segue:

a)

b)

Governo do Estado de Sdo Paulo: O montante de R$269.621 (R$269.621 em 2016) estava registrado na
conta “Valores a pagar Lei n° 4.819/58 - Secretaria da Fazenda” e referia-se ao total a pagar ao Governo
do Estado de Sao Paulo em decorréncia da aquisi¢cdo das acdes no leildo de privatizagdo realizado em 28
de junho de 2006. O registro dessa obrigacdo teve como contrapartida, a época da aquisi¢do das agdes, o
valor de R$188.895 na conta “Investimentos - 4gio na aquisi¢do de participagdo em Controlada” e a
diferenga de R$80.726 reconhecida no resultado, a titulo de atualizacdo monetéaria da obrigagdo, de
acordo com o Indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPC-A a partir de 31 de dezembro de 2005 nos
termos do Contrato. A reversio do montante de R$188.895 teve como contrapartida a conta do
resultado “outras receitas”, e a importdncia de R$ 80.726, referente a atualizacdo monetaria, foi
reconhecida na conta de receita financeira.

Acionistas minoritarios (OPA): O montante de R$169.056 (R$169.056 em 2016) estava registrado na
conta “Valores a pagar Lei n® 4.819/58 - OPA” e referia-se ao total a pagar aos acionistas minoritarios
que venderam suas a¢des a ISA Capital através do leildo de oferta publica de aquisicdo de acdes - OPA
realizado em 9 de janeiro de 2007. O registro dessa obrigacdo teve como contrapartida, a época da
aquisicdo das agdes, o valor de R$120.306 na conta “Investimentos - 4gio na aquisi¢do de participagdo
em Controlada” e a diferenca de R$48.750 reconhecida no resultado a titulo de atualizacdo monetaria da
obrigacio de acordo com o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPC-A a partir de 31 de dezembro
de 2005 nos termos do Contrato. A reversdo do montante de R$120.306 teve como contrapartida a conta
do resultado “outras receitas”, e a importincia de R$48.750, referente a atualizacdo monetaria, foi
reconhecida na conta de receita financeira.

6. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
% do CDI 31/03/2017  31/12/2016  31/03/2017  31/12/2016
Caixa e bancos 149 175 3.142 1.746

Equivalentes de caixa

CDB 50,0% a 102,0% 9.004 54.537 9.749 55.483
Compromissada (a) 93,0% a 97,0% - - 225 1.843
Fundos de investimento de curto prazo (b)  60,0% a 70,0% - - 1.651 164
9.153 54.712 14.767 59.236

Equivalentes de caixa estdo mensuradas ao valor justo através do resultado e possuem liquidez diéria.

A anélise da administragdo da Companhia quanto a exposi¢do desses ativos a riscos de taxas de juros, dentre
outros, é divulgada na nota explicativa 31 (c).

(a) As operagdes compromissadas sdo titulos emitidos pelos bancos com o compromisso de recompra do titulo
por parte do banco, e de revenda pelo cliente, com taxas definidas, e prazos pré-determinados, lastreados
por titulos privados ou publicos registradas na CETIP.

(b)

Fundo de investimento Federal Provision CP FICFI: administrado pelo Banco Itad-Unibanco com carteira
composta por quotas do Fundo de Investimento Federal Curto Prazo FI, possui liquidez diéria e carteira
vinculada a titulos publicos.
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7. Aplicacoes financeiras

Controladora Consolidado
% do CDI 31/03/2017 31/12/2016  31/03/2017  31/12/2016
CDB 100,5% a 104,7% 3.592 17.153 3.592 17.153
Fundos de investimentos (*) 101,62% - - 435.348 336.138
3.592 17.153 438.940 353.291

*)

Os fundos de investimentos sdo consolidados conforme descrito na nota 2.5.

Consolidado

A Controlada CTEEP, suas controladas e controladas em conjunto concentraram as suas aplica¢des financeiras
em fundos de investimentos, que referem-se a quotas de fundo de investimento com liquidez diaria, prontamente
conversiveis em montante de caixa, independentemente do vencimento dos ativos.

Os fundos de investimentos sdo:

Fundo de Investimento Referenciado DI Bandeirantes: fundo constituido para investimento exclusivamente
pela Controlada CTEEP, suas controladas e controladas em conjunto, administrado pelo Banco Bradesco e
com a carteira composta por quotas do Fundo de Investimento Referenciado DI Coral. Saldo em 31 de margo
de 2017 de R$ 176.652 (R$207.025 em 31 de dezembro 2016).

Fundo de Investimento Xavantes Referenciado DI: fundo constituido para investimento exclusivamente pela
Controlada CTEEP, suas controladas e controladas em conjunto, administrado pelo Banco Itai-Unibanco e
com a carteira composta por quotas do Fundo de Investimento Special DI (Corp Referenciado DI
incorporado pelo Special DI). O saldo em 31 de margo de 2017 é de R$258.696 (R$129.113 em 31 de
dezembro 2016).

fundos de investimento Referenciado DI Coral e Special DI possuem liquidez didria, independentemente dos
ativos, conforme estipulado nos regulamentos dos Fundos Bandeirantes e Xavantes. A composicdo das
carteiras em 31 de marcgo de 2017 reflete principalmente aplicacdes em operacdes compromissadas em titulos
publicos federais, letra financeira, debéntures, CDB pds-fixado e depoésitos a vista, conforme demonstrado
abaixo:

Referenciado DI Special
Coral DI
Titulos publicos (Over) 53,3% 44,4%
Letra financeira 19,8% 26,3%
Letra financeira do tesouro 21,5% 23,9%
Debéntures 4,8% 3,1%
CDB 0,2% 1,5%
Outros 0,4% 0,8%

A andlise da administracdo da CTEEP quanto a exposi¢do desses ativos a riscos de taxas de juros, dentre outros,
¢ divulgada na nota explicativa 31 (c).
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8. Contas a receber (ativo de concessao)

(a)

(b)

(0

(d)

Consolidado
31/03/2017 31/12/2016
O&M
Contas a receber servicos de O&M (a) 114.882 92.577
114.881 92.577
Ativo financeiro
Contas a receber servicos de
implementa¢do da infraestrutura (b) 2.514.361 2.443.191
Contas a receber indenizacao (c) 108.221 101.568
Contas a receber Lei n°® 12.783 - SE (d) 9.021.236 8.809.488
11.643.818 11.354.247
11.758.700 11.446.824
Circulante 1.691.428 1.221.016
Nao circulante 10.067.272 10.225.808

O&M - Operagdo e Manutencdo refere-se a parcela do faturamento mensalmente informado pelo ONS
destacada para remunerac¢do dos servicos de operacdo e manuten¢do, com prazo médio de recebimento
inferior a 30 dias.

Valor a receber referente aos servigos de implementag@o da infraestrutura, ampliacdo, refor¢o e melhorias
das instalagdes de transmissdo de energia elétrica até o término da vigéncia de cada um dos contratos de
concessdo, dos quais a Controlada CTEEP e suas controladas s@o signatarias, ajustado a valor presente e
remunerado pela taxa efetiva de juros.

Contas a receber indenizag@o — refere-se a parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados
até o final dos contratos de concessdo vigentes e ao qual a CTEEP e suas controladas terdo direito de
receber caixa ou outro ativo financeiro, ao término da vigéncia dos contratos de concessao.

Contas a receber Lei n°® 12.783 — refere-se ao valor a receber relativo aos investimentos do contrato de
concessdo n° 059/2001 que foi prorrogado nos termos da Lei n°® 12.783 cujo direito de recebimento foi
subdividido em NI e SE:

A indenizacdo referente as instalagdes do NI correspondia a0 montante original de R$2.949.121, conforme
determinado pela Portaria Interministerial n® 580. O equivalente a 50% desse montante foi recebido em 18
de janeiro de 2013 e os 50% restantes foram divididos em 31 parcelas mensais, sobre as quais remanescem
discussdes quanto a forma de atualizacdo. A ANEEL, Eletrobras e o TCU (Tribunal de Contas da Unido)
efetuaram uma revisdao dos valores repassados a titulo da indenizacdo das instalagdes do NI a todas as
concessiondrias e entendem que ocorreram equivocos no calculo de atualizacdo, gerando pagamentos a
maior para as concessionarias. A Controlada CTEEP pautada na posi¢do do laudo econdmico independente
e opinido de seus assessores juridicos entende ter direito a atualizacdo e mora das parcelas pagas em atraso.
No entanto, tendo em vista que estas discussdes estdo em fase inicial, a administracdo julgou adequado
registrar um passivo conforme valor apresentado em carta de cobranca emitida pela Eletrobras, de
R$24.513, até que a discussdo esteja em estdgio mais evoluido. O montante estd registrado na rubrica
“outros” no passivo circulante.
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¢ O valor referente as instalacdes do SE, em 30 de setembro de 2016, foi remensurado conforme condi¢Ges
previstas na Portaria n° 120/16 e valores regulamentados pela Nota Técnica ANEEL n° 336/2016, por
determinagdo do CPC 38 — Instrumentos Financeiros — Reconhecimento e Mensuragédo e a luz do CPC 23 —
Politicas contdbeis, mudangas de estimativas e retificacio de erros. Este tltimo CPC prevé que muitos itens
nas demonstragdes contdbeis ndo podem ser mensurados com precisdo, podendo apenas ser estimados.
Uma estimativa envolve julgamentos baseados em informacdes disponiveis e pode necessitar de revisdo
caso ocorram altera¢des nas circunstiancias em que a estimativa foi baseada ou em consequéncia de novas
informacdes. O efeito de mudanca na estimativa contdbil deve ser reconhecido no resultado do periodo e
prospectivamente.

A administracdo da Controlada CTEEP, a partir dos valores e prazos divulgados na Nota Técnica ANEEL
n° 336/2016, e mesmo considerando que tal Nota Técnica poderd sofrer alteragdes durante o processo de
Audiéncia Pdblica, em andamento na ANEEL, preparou sua melhor estimativa para reconhecimento do
saldo inicial em 30 de setembro de 2016, e a partir desta data o valor referente as instalacdes do SE passou
a ser tratado como um ativo financeiro com prazo e taxa efetiva de juros especificos, de acordo com suas
caracteristicas. Segue abaixo as premissas utilizadas para saldo inicial:

Estimativa da

Nota Técnica Controlada

n’ 336/2016 (*) CTEEP -

— base julho de  base setembro

2017 de 2016

Base de Remuneracéo liquida em 31 de dezembro de 2012 3.896.328 3.896.328

Incorporacdo a Base de Remunerag@o Regulatéria (BRR) Julho de 2017 Julho de 2017
Prazo de pagamento da parcela de receita de janeiro de 2013 a junho de

2017 8 anos 8 anos

Prazo de pagamento da parcela remanescente 6,3 anos 6,3 anos

CAAE (**) + custo de capital de janeiro de 2013 a junho de 2017 5.711.454 4.457.994

CAAE (**) remanescente 3.114.951 3.348.965

RAP referente periodo de janeiro de 2013 a junho de 2017 943.183 906.503

RAP referente periodo remanescente 811.316 778.887

Acréscimo de PIS e COFINS a 9,25%, conforme legislacdo vigente - 9,25%

(**) CAAE - Custo Anual dos Ativos Elétricos

A partir da estimativa dos valores da RAP, base setembro de 2016, a CTEEP revisou o fluxo de recebimento de
caixa e remensurou o ativo financeiro referente as instalacdes do SE, NO EXERCICIO de 2016, que resultou em
um acréscimo de R$7.318.492 no ativo financeiro, R$6.503.614 na receita operacional liquida (R$814.878
referente PIS e COFINS diferidos), R$2.211.229 nas provisdes para imposto de renda e contribui¢do social
diferidos e R$4.292.385 no lucro liquido. A remuneragio deste ativo financeiro no 1° trimestre de 2017 gerou
uma receita de R$211.748, registrada na rubrica de remuneragfo dos ativos da concessio.

A Controlada CTEEP, pautada na opinido de seus assessores juridicos, entende que a receita decorrente desta
operagdo deve ser tributada, para fins de PIS, COFINS, IRPJ e CSSL, a medida do efetivo recebimento.

(*) A Diretoria da ANEEL, em 21 de fevereiro de 2017, através da Resolu¢do Normativa n° 762/2017, aprovou o
resultado de sua Audiéncia Publica n° 068/2016, criada com a finalidade de incorporar os efeitos da Portaria
MME 120/2016, que regulamenta a Lei n® 12.783/2013. Com o resultado da referida Audiéncia Publica foi
emitida a Nota Técnica n° 23/2017. Uma andlise preliminar realizada pela Companhia da referida Nota Técnica
indica que ndo ha efeitos significativos nas estimativas registradas contabilmente.

Nenhuma alteragdo foi reconhecida nas informagdes trimestrais em 31 de marco de 2017 por motivo da Nota
Técnica n° 23/2017 ou devido a decisdo judicial da liminar comentada nas notas 1.2 e 35.

As contas a receber estdio assim distribuidas por vencimento:
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A vencer
Vencidos
até 30 dias
de 31 a 60 dias
de 61 a 360 dias
ha mais de 361 dias (i)

Consolidado
31/03/2017 31/12/2016
11.744.622 11.435913

3.139 242

294 94

1.121 1.147

9.523 9.428

14.077 10.911
11.758.699 11.446.824

(i) Alguns agentes do sistema questionaram judicialmente os saldos faturados referente a Rede Basica. Em
virtude dessa discussdo, estes valores foram depositados judicialmente por estes agentes. A Controlada

CTEEP efetuou o faturamento de acordo com as autorizagdes das entidades regulatdrias e, desta maneira, nao
registra nenhuma provisao para perda relacionada a estas discussdes.

A Controlada CTEEP nio apresenta histérico de perdas em contas a receber, que sdo garantidas por estruturas de
fiancas e/ou acessos a contas correntes operacionalizadas pelo Operador Nacional do Sistema (ONS) ou
diretamente pela CTEEP e, portanto, ndo constituiu provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa.

A movimentacdo do contas a receber é como segue:

Saldos em 31/12/2015

Receita de infraestrutura
Remuneracao dos ativos da concessao
Receita de operacdo e manutencio
Recebimentos

Saldos em 31/12/2016
Receita de infraestrutura (nota 26.1)

Remuneracao dos ativos da concessao RBSE (nota 26.1)
Remuneracao dos ativos da concessao (nota 26.1)

Receita de operacdo e manuten¢do (nota 26.1)

Recebimentos

Saldos em 31/03/2017

9. Valores a receber — Secretaria da Fazenda

Processamento da folha de pagamento — Lei 4.819/58 (a)
Processos trabalhistas — Lei 4.819/58 (b)

Provisdo para perdas sobre realizacdo de créditos (c)
Salario-familia — Lei 4.819/58 (d)

Provisdo para perdas sobre realizacio de créditos — Salario-familia (d)

Consolidado

3.846.929

171.902
7.743.248
835.786
(1.151.041)

11.446.824

77.098
211.748
67.547
236.990
(281.507)

11.758.700

Controladora e consolidado

31/03/2017 31/12/2016
1.470.300 1.412.518
257.876 254.095
(516.255) (516.255)
2218 2218
(2.218) (2.218)
1.211.921 1.150.358
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(a) Refere-se a valores a receber para liquidac@o de parcela da folha de pagamento do plano de complementacdo
de aposentadoria regido pela Lei Estadual 4.819/58, no periodo de janeiro de 2005 a marco de 2017 (nota
34). O aumento em relacdo ao ano anterior é decorrente do cumprimento de decisdo da acdo da 49* Vara do
Trabalho na qual a Controlada CTEEP, na condicdo de parte citada, repassa os recursos mensalmente a
Funcesp para processamento do pagamento aos aposentados.

(b) Referem-se a determinadas acdes trabalhistas quitadas pela CTEEP, relativas aos empregados aposentados
sob o amparo da Lei Estadual 4.819/58, que sao de responsabilidade do Governo do Estado de Sao Paulo.

(¢) A provisado constituida teve como fatores determinantes o alargamento de prazo da expectativa de realizacdo
de parte do contas a receber do Estado de Sdo Paulo e andamentos processuais. A CTEEP monitora a
evolucdo do tema e revisa a provisdo periodicamente avaliando a necessidade de complementacdo ou
reversdo da provisdo conforme eventos juridicos que eventualmente alterem a opinido de seus assessores. Até
31 de mar¢o de 2017, ndo ocorreram eventos que indicassem necessidade de alteracdo da provisdo.

(d) A Companhia Enérgética de Sdo Paulo (CESP) efetuou adiantamentos para pagamento de despesas mensais
referentes a salarios-familia, decorrentes dos beneficios da Lei Estadual 4.819/58, sendo transferidos a
CTEEP quando da cisdo parcial da CESP. Considerando a expectativa de perda, a correspondente provisdo
para perdas, totaliza R$2.218.

10. Tributos e contribuicdes a compensar

Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
IRPJ saldo negativo (i) 38.238 37.543 38.238 37.543
CSLL saldo negativo 620 596 620 596
Imposto de renda a recuperar 58 58 12.810 652
Contribui¢ao social a recuperar 24 24 4.357 97
Imposto de renda retido na fonte 369 - 1.523 1.053
Contribui¢do social retido na fonte - - 185 30
COFINS - - 5.996 5.104
PIS - - 1.302 1.108
Outros - - 730 601
39.309 38.221 65.761 46.784
Circulante 4.500 5.000 30.952 13.563
Nao circulante 34.809 33.221 34.809 33.221

(i) Decorre das retengdes sobre resgates de aplicacdes financeiras e de recebimento de juros sobre capital
proprio. A Companhia prepara anualmente estudo sobre a recuperacdo destes saldos e analisa também a
possibilidade de pedido de restituicdo dos valores. Com base no estudo realizado, a Companhia mantém o
registro da maior parte do saldo no ativo ndo circulante em funcdo da expectativa de utilizagdo apds os
proximos 12 meses.

11. Empréstimos e valores a receber

A composi¢ao dos saldos em 31 de marco de 2017 € como segue:
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Controladora
Moeda estrangeira Vencimento 31/03/2017  31/12/2016
Compra de ddlares futuros (a) 23/01/2017 - 103.154
Total - 103.154
Circulante - 103.154

Nio circulante. - -

(a) Em 09 de junho de 2016, a Companhia firmou Contrato de Compra e Venda US$ 31.651 mil ddlares norte-
americano junto ao banco Santander pela taxa cambial de R$3,39 equivalente ao montante de R$107.297. A
liquidagdo financeira ocorreu em 23 de janeiro de 2017 (Contrato a Termo). Essa aquisi¢do teve por finalidade
eliminar o risco cambial do compromisso financeiro da Companhia com a divida dos bdnus internacionais, a
qual também foi liquidada em janeiro de 2017 (nota 16.b)

A movimentag¢@o no periodo foi como segue:

Controladora
Saldos em 31/12/2016 103.154
Recebimento de dolares em funcdo da liquidacdo do
contrato (98.973)
Variacdo cambial (4.181)
Saldos em 31/03/2017 -

12. Caucoes e depésitos vinculados
Controladora Consolidado

31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017  31/12/2016

Depésito Bank of New York (Caucéo) (a) - 4.539 - 4.539
Depésitos judiciais
Trabalhistas (nota 22 (b)) - - 54.154 53.922
Previdenciarias - INSS (nota 22 (b)) - - 3.597 3.531
PIS / COFINS (b) - - 5.945 5.599
Outros - - 337 327
Autuacdes — ANEEL (¢) - - 7.002 6.796
- 4.539 71.035 74.714
Circulante - 4.539 - 4.539
Nao circulante - - 71.035 70.175

(a) Refere-se a depdsito no Bank of New York como garantia dos juros pagos semestralmente relativos aos
bonus remanescente cuja liquidacio total ocorreu em 30 de janeiro de 2017.

(b) Em marco de 2015, por meio do Decreto n.° 8.426/15, foi restabelecida a aliquota de 4,65% de
PIS/COFINS sobre receitas financeiras com aplica¢@o a partir de 1° de julho de 2015. A Controlada CTEEP
buscou judicialmente evitar a tributacdo sob o fundamento de que (i) o tributo apenas poderia ser exigido
através de Lei conforme previsto na Constituicdo Federal, em seu artigo 150, inciso I e (ii) que o Decreto
n.° 8.426/15 também viola o principio da ndo cumulatividade previsto no artigo 194, § 12°. Os valores
depositados em juizo até 31 de marco de 2017 totalizam R$5.945.

(c) Referem-se a depésitos com o objetivo de anular autuacdes da ANEEL as quais a Controlada CTEEP
contesta.
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13. Investimentos

(a) Informacoes da Controlada CTEEP

Numero de acdes (quantidade) em circulagdo na data do Balanco

Ordinarias - ON
Preferenciais - PN
Total
Patrimonio liquido - consolidado
Capital social
Reservas de capital
Reserva especial de agio

Adiantamento para futuro aumento de capital
Reservas de lucro

Reserva especial de lucros a realizar
Lucros acumulados
Participacao de acionistas ndo controladores

Total

Lucro liquido do periodo/exercicio

(b) Informacées do Investimento da Companhia

Acgdes possuidas - ON (quantidades)
Acdes possuidas - PN (quantidades)

Patriménio liquido da CTEEP consolidado

(-) Reserva especial de agio

(-) Participacdo dos ndo controladores

Patrimonio liquido da CTEEP (base Equivaléncia Patrimonial)

Percentual de participacdo sobre capital social da CTEEP

Investimento
Agio - Reserva especial
Ajuste equivaléncia patrimonial — Lei 4.819/58 (i)

Total do investimento

31/03/2017 31/12/2016
64.484.433 64.484.433
100.236.393 100.236.393
164.720.826 164.720.826
2.372.437 2.372.437
1.216.996 1.216.996
587 587
666 666
2.203.480 2.203.480
4.324.224 4.324.224
261.895
206.663 178.733
10.586.948 10.297.123
261.309 4.932.312
31/03/2017 31/12/2016
57.714.208 57.714.208
1.469.532 1.507.932
10.586.948 10.297.123
(587) (587)
(206.663) (178.733)
10.379.698 10.117.803
35,9297% 35,9530%
3.729.394 3.637.654
587 587
- 111.582
3.729.981 3.749.823

(i) Em 2013 a Controlada CTEEP registrou provisdo para perdas sobre a realizacdo de créditos de parte dos
valores a receber da Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo, relacionados ao plano de
complementacdo de aposentadoria regido pela Lei Estadual 4.819/58. Para fins de calculo da equivaléncia
patrimonial sobre o resultado apurado pela CTEEP, a Companhia efetuou um ajuste, no montante de
R$111.582, para desconsiderar o efeito da referida provisdo, com o objetivo de alinhar o momento do
reconhecimento das obrigacdes associadas a Lei 4.819/58, uma vez que a Companhia ndo poderia reconhecer
a despesa duplamente por ja possuir um passivo registrado de mesma natureza. Dado que em 31 de margo de
2017 foi realizada a reversio do referido passivo, conforme descrito na nota explicativa n® 5,
consequentemente o ajuste de R$111.582 também foi revertido na mesma data.
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(c) Movimentacio dos investimentos no periodo/ exercicio

Saldo em 31/12/2015

Subscricao de A¢des PN

Equivaléncia Patrimonial

Dividendos recebidos da Controlada CTEEP
Acréscimo de investimento na Controlada

Baixa de investimento - Alienagao de A¢des PN

Saldo em 31/12/2016

Equivaléncia Patrimonial

Reversdo do Ajuste de Equivaléncia Patrimonial - Lei
4.819/58 (*)

Baixa de investimento - Alienacao de A¢des PN (*%)
Saldo em 31/03/2017

2.134.003
3.331
1.773.314
(90.941)
49.462
(119.346)

3.749.823

94.099
(111.582)

(2.359)
3.729.981

(*) o motivo da reversdo esta descrito no item b acima.
(**) A Companhia alienou 38.400 ag¢des preferenciais em janeiro de 2017.
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13.1. Investimento da Controlada CTEEP

(a) Informacoes da Controlada CTEEP

IEMG

Pinheiros

Serra do Japi

Evrecy

IENNE

1E Sul

IE Madeira

1IE
Garanhuns

Itatinas

Participacao
Qtde. de acoes no capital
ordinarias integralizado - Capital Patriménio Receita Lucro

Data base possuidas % integralizado Ativos Passivos liquido bruta liquido

31/03/2017 83.055.292 100,0 83.055 180.450 46.734 133.716 2.314 (123)
31/12/2016 83.055.292 100,0 83.055 181.970 48.131 133.839 24.999 12.529
31/03/2017 300.910.000 100,0 300.910 626.299 138.883 487.416 14.709 6.632
31/12/2016 300.910.000 100,0 300.910 623.627 142.843 480.784 92.237 71.830
31/03/2017 130.857.000 100,0 130.857 377.491 88.639 288.852 16.087 11.322
31/12/2016 130.857.000 100,0 130.857 367.821 90.291 277.530 84.029 61.912
31/03/2017 21.512.367 100,0 21.512 56.238 2.967 53.271 3.174 1.966
31/12/2016 21.512.367 100,0 21.512 54.472 3.167 51.305 17.749 12.847
31/03/2017 81.821.000 25,0 327.284 762.170 343.354 418.816 7.171 (756)
31/12/2016 81.821.000 25,0 327.284 766.043 346.471 419.572 91.367 30.601
31/03/2017 107.969.499 50,0 215.936 329.084 85.482 243.602 2.826 (142)
31/12/2016 105.758.499 50,0 211.515 330.972 91.649 239.323 41.527 10.502
31/03/2017 717.060.000 51,0 1.406.000 5.748.722 3.290.416 2.458.306 122.883 78.361
31/12/2016 717.060.000 51,0 1.406.000 5.756.230 3.376.285 2.379.945 939.262 407.684
31/03/2017 290.700.000 51,0 570.000 1.331.032 536.512 794.520 23.145 32.552
31/12/2016 290.700.000 51,0 570.000 1.335.532 573.564 761.968 239.865 91.935
31/03/2017 500 100,0 1 1 - 1 - -
31/12/2016 - 100,0 - - - - - -
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Parasuac 31/03/2017
guac 31/12/2016
Aimorés 31/03/2017
31/12/2016

1.000

1.000

50,0
50,0

50,0
50,0

(b) Movimentacao no periodo dos Investimentos da Controlada CTEEP

Saldos em 31/12/2015

Integralizacdo de capital
Dividendos a receber

Equivaléncia Patrimonial

Saldos em 31/12/2016

Integralizacdo de capital

Equivaléncia Patrimonial

Saldos em 31/03/2017

Consolidado

IENNE 1IE Sul IE Madeira IE Garanhuns Paraguacu Aimorés Total
97.243 112.782 1.021.663 340.952 - - 1.572.640

- 1.629 - 765 - - 2.394

- - (15.810) - - - (15.810)

7.650 5.250 207.919 46.887 - - 267.706
104.893 119.661 1.213.772 388.604 - - 1.826.930
- 2.211 - - 1 1 2.213

(189) (71) 39.964 16.601 - - 56.305
104.704 121.801 1.253.736 405.205 1 1 1.885.448
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14. Imobilizado

Refere-se, substancialmente, a bens mdveis utilizados pela Companhia e suas controladas e ndo vinculados ao

contrato de concessio.

Em servico
Magquinas e
Moéveis e utensilios

Em servico
Terrenos
Maéquinas e
Moéveis e utensilios
Equipamentos de
informatica
Veiculos

Outros

Magquinas e equipamentos

Mboéveis e utensilios

Magquinas e equipamentos

Moéveis e utensilios

Controladora

Taxas médias

anuais de
depreciacio 31/03/2017 31/12/2016
Depreciaciao

% Custo acumulada Liquido Liquido
6% 62 (16) 46 13
6% 32 (28) 4 5
94 (44) 50 18
Consolidado

Taxas médias

anuais de
depreciacdo 31/03/2017 31/12/2016
Depreciaciao
% Custo acumulada Liquido Liquido
- 2.060 - 2.060 2.060
6,33% 5.392 (1.755) 3.637 3.650
6,24% 7.520 (5.537) 1.983 2.014
11,3% 14.849 (8.842) 6.007 6.405
4,1% 10.586 (2.422) 8.164 8.536
4,0% 3.858 (938) 2.920 2.810
44.264 (19.494) 24.771 25.475
A movimentacdo no exercicio findo em 31 de marco de 2017 é como segue:

Controladora
Saldos em Saldos em
31/12/2015 Adicoes  Depreciacao Baixa  31/12/2016
13 3 @) 12
8 - 2) 6
21 3 6) 18
Controladora
Saldos em Saldos em
31/12/2016 Adicoes  Depreciacao Baixa  31/03/2017
12 34 - 46
6 - D 4
18 34 @ 50
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Consolidado
Saldos em Baixas/ Saldos em
31/12/2015 Adicoes Depreciacio  Transferéncias 31/12/2016
Terrenos 2.060 - - - 2.060
Miéquinas e equipamentos 3.494 444 (284) %) 3.649
Moveis e utensilios 1.921 427 307) (26) 2.015
Equipamento de informatica 3.544 4.205 (1.340) 4) 6.405
Veiculos 9.838 208 (1.509) (1) 8.536
Outros 2.358 486 2) (32) 2.810
23.215 5.770 (3.442) (68) 25.475
Consolidado
Saldos em Baixas/ Saldos em
31/12/2016 Adicoes Depreciacio  Transferéncias  31/03/2017
Terrenos 2.060 - - - 2.060
Magquinas e equipamentos 3.649 61 71) - 3.639
Mboveis e utensilios 2.015 45 amn (D) 1.982
Equipamento de informética 6.405 - (398) - 6.007
Veiculos 8.536 - (372) - 8.164
Outros 2.810 110 D - 2.919
25.475 216 919) 1) 24.771

15. Intangivel

Na Controladora
Refere-se a aquisi¢do de direito de uso de softwares que esta sendo amortizado linearmente pelo prazo de 5 anos.
No Consolidado

a) Software: sdo gastos incorridos pela Companhia e pela Controlada CTEEP na execucdo do projeto de
implantacao/estruturacdo do ERP-SAP e direito de uso de softwares, amortizado linearmente, no prazo de 5
anos;

b) Agio: em 2016 o montante de R$ 132.158 constitufa-se da seguinte forma:

(1) R$20.576 referente ao ativo da concessdo, apurado conforme laudo elaborado por consultoria independente,
gerado na aquisi¢do da controlada indireta Evrecy, que tem como fundamento econdmico a perspectiva de
resultados durante o prazo de exploracdo da concessdo. O ativo da concessdo é amortizado de acordo com o
prazo do contrato de concessdo da controlada, que vence em 17 de julho de 2025, nos termos da alinea b, do § 2°,
do artigo 14 da Instru¢do CVM n° 247, de 27 de marco de 1996, com as alteracdes introduzidas pela Instrucio
CVM n° 285 de 31 de julho de 1998; apds amortizagGes, o saldo do ativo em 31 de marco de 2017 é de R$
19.953.

(ii) R$111.582 resultante do ajuste efetuado pela Companhia no calculo de equivaléncia patrimonial sobre o
resultado apurado pela Controlada CTEEP em 2013, e que neste trimestre foi baixado em func¢do da reversdo do

ajuste conforme mencionado na nota 13 item (b).

A movimentag¢do no exercicio findo em 31 de margo de 2017 é como segue:
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Controladora
Software Total
Saldo em 31/12/2015 101 101
Adigoes - -
Amortizagdo 24) 24)
Saldo em 31/12/2016 77 77
Adicdes - -
Amortizagdo (6) (6)
Saldo em 31/03/2017 71 71
Consolidado
Agio Software Total
Saldo em 31/12/2015 134.648 26.544 161.192
Adigoes - 5.721 5.721
Baixas - (5.272) (5.272)
Amortizagdo (2.490) (5.649) (8.139)
Saldo em 31/12/2016 132.158 21.344 153.502
Adicdes - 64 64
Baixas (ii) (111.582) - (111.582)
Amortizagdo (623) (1.500) (2.123)
Saldo em 31/03/2017 19.953 19.908 39.861
16. Empréstimos e financiamentos
A composicdo dos saldos de empréstimos e financiamentos é como segue:
Controladora
Vencimento
Encargos final 31/03/2017 31/12/2016
Moeda Estrangeira
Bonus (a) 8,8% a.a. 30.01.2017 - 106.936
Compra de délares (b) 23.01.2017 - 115.605
- 222.541
Circulante - 222.541
Nao circulante - -
Consolidado
Vencimento
Encargos final 31/03/2017 31/12/2016
Moeda Estrangeira
Bonus 8,80% a.a. 30.01.2017 - 106.936
Compra de délares 23.01.2017 - 115.605
Total Moeda Estrangeira - 222.541

Moeda nacional
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BNDES (¢) (i) TILP + 1,8% a.a. 15.03.2029 226.960 231.010
BNDES (¢) (i) 3,5% a.a. 15.01.2024 69.651 72.291
BNDES (¢) (iv) TILP 15.03.2029 1.889 1.918
BNDES (¢) (iv) TILP + 2,1% a.a. 15.02.2028 5.891 6.005
BNDES (¢) (v) 3,5% a.a. 15.04.2023 11.018 11.471
BNDES (¢) (v) TILP + 2,6% a.a. 15.05.2026 33.156 33.965
BNDES (¢) (vi) 5,5% a.a. 15.01.2021 38.531 41.043
BNDES (c) (vi) TILP + 1,9% a.a. 15.05.2026 34.755 35.577
BNDES (c) (vii) TILP + 1,5% a.a. 15.05.2026 30.033 30.743
BNDES (¢) (i) TILP + 2,4% a.a. 15.04.2023 31.603 32.786
BNDES / Finame PSI 4,0% a.a. 15.08.2018 108 128
BNDES / Finame PSI (d) 6,0% a.a. 18.11.2019 6.147 6.723
Eletrobras 8,0% a.a. 15.11.2021 143 154
Arrendamentos mercantis

financeiros - - 280 337
Total Moeda Nacional 490.165 504.151
Total Moeda Nacional e

Estrangeira - 726.692
Circulante 71.435 294.220
Nio circulante 418.730 432.472

(a) A liquidacdo do Principal acrescida dos juros devidos ocorreu em 30 de janeiro de 2017.
(b) Incluir o mesmo texto que consta das DF’s de 2016
(c) BNDES:

()

(i)

Em 23 de dezembro de 2013, a Controlada CTEEP assinou contrato de empréstimo com o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, com aditivo em 30 de dezembro de 2014, no montante
de R$391.307, sendo R$284.136 ao custo de TJLP + 1,80% a.a., R$1.940 ao custo de TJLP, e R$105.231
ao custo de 3,50% a.a. O crédito é destinado a implantagcdo do Plano de Investimentos Plurianual, relativo
ao periodo 2012-2015, compreendendo obras referentes a modernizacdo do sistema de transmissdo de
energia elétrica, melhorias sist€micas, reforcos e implantacao de novos projetos, bem como a implantagdo
de investimentos sociais no dmbito da comunidade. As liberagdes ocorreram em 29 de janeiro, 26 de junho,
26 de dezembro de 2014, 14 de abril, 18 de dezembro de 2015, 21 de junho e 9 de dezembro de 2016, nos
montantes de R$124.124, R$26.900, R$89.000, R$30.000, R$73.877, R$660 e R$1.253, respectivamente.

Os juros sdo cobrados trimestralmente e mensalmente a partir de abril de 2015. O principal da divida tem
amortizacdo mensal, iguais e sucessivas em até 168 parcelas, a partir de abril de 2015. Como garantia a
Controlada CTEEP ofereceu fianca bancaria.

O contrato apresenta para o ano de 2017 os seguintes indicadores financeiros mdximos, com periodicidade
de apuracgdo anual: Divida Liquida/EBITDA Ajustado < 3,5 e Divida Liquida/ Divida Liquida + PL < 0,6.

Para fins de célculo e comprovacdo dos referidos indices, a Controlada CTEEP consolida todas as
controladas e controladas em conjunto (de forma proporcional & participacdo por ela detida), desde que
detenha participacdo aciondria igual ou superior a 10%.

Em 13 de agosto de 2013, a controlada indireta Pinheiros assinou contrato de empréstimo com o BNDES
no montante de R$23.498. O recurso destina-se a financiar as linhas de transmissdo e subestagdes
constantes no contrato de concessdo n° 021/2011, com amortizacdo em até 168 parcelas mensais a partir de
15 de marco de 2014. A controlada indireta Pinheiros deverd manter, durante todo o periodo de
amortizacdo e ap0ds a liberacdo das fiangas o Indice de Cobertura do Servico da Divida - ICSD de no
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(iii)

(iv)

v)

minimo 1,3, apurado anualmente. As fiangas bancarias foram dispensadas pelo BNDES em 23 de junho de
2015.

Em 30 de dezembro de 2010, a controlada indireta Pinheiros assinou contrato de empréstimo com o
BNDES no montante de R$119.886. O recurso destina-se a financiar a construgdo das linhas de transmissao
e subestacdes constantes nos contratos de concessao n° 012/2008, 015/2008 e 018/2008, com amortizagdo
em 168 parcelas mensais a partir de 15 de setembro de 2011. A controlada indireta Pinheiros devera
manter, durante todo o periodo de amortizacdo e apds a liberagdo das fiancas o Indice de Cobertura do
Servico da Divida - ICSD de no minimo 1,3, apurado anualmente. As fiangas bancarias foram dispensadas
pelo BNDES em 23 de junho de 2015.

Em 28 de outubro de 2011, a controlada indireta Serra do Japi assinou contrato de empréstimo com o
BNDES no montante de R$93.373. O recurso destina-se a financiar as linhas de transmissdo e subesta¢Ges
constantes no contrato de concessio, com amortizacdo em 168 parcelas mensais a partir de 15 de junho de
2012. A controlada indireta Serra do Japi devera manter, durante todo o periodo de amortizagdo, o Indice
de Cobertura do Servico da Divida - ICSD de no minimo 1,2 apurado anualmente e durante todo o periodo
do financiamento, Indice de Capital Préprio (ICP), definido pela relagdo Patriménio Liquido sobre Ativo
Total, igual ou superior a 20% do investimento total do projeto. As fiangas bancarias foram dispensadas
pelo BNDES em 5 de setembro de 2014.

Em 14 de janeiro de 2009, a controlada indireta IEMG assinou contrato de empréstimo com o BNDES no
montante de R$70.578. O recurso destina-se a financiar, aproximadamente, 50,0% da Linha de
Transmissdo (LT) entre as subestacdes Neves 1 e Mesquita, com amortizagdo a partir de 15 de maio 2009,
em 168 parcelas mensais. A fianga bancéria foi dispensada pelo BNDES em 15 de margo de 2011. A
controlada indireta IEMG devera manter, durante todo o periodo de amortizacdo, o Indice de Cobertura do
Servigo da Divida - ICSD de no minimo 1,3, apurado anualmente.

(d) BNDES / Finame PSI

Em 4 de novembro de 2014, a Controlada CTEEP assinou 18 contratos de empréstimo com o Banco Santander
no montante total de R$10.346, ao custo de 6,0% a.a. pela linha de crédito de BNDES Finame PSI (Programa
BNDES de Sustentagcdo do Investimento). O crédito é destinado ao financiamento de maquinas e equipamentos.
A 1? liberagdo do Banco Santander para os fornecedores no valor de R$10.096 ocorreu em 30 de dezembro de
2014. A 2? liberacdo ocorreu em 21 de janeiro de 2015 e a dltima em 26 de janeiro de 2015.

O montante de custos incorridos nas operacdes totaliza R$1.997. O saldo de custos a serem apropriados, em 31
de margo de 2017, é de R$1.270.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo estdo distribuidos como segue:

Controladora Consolidado

31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016

2018 - - 43.539 57.984
2019 - - 57.749 57.680
2020 - - 55.581 55.512
2021 - - 47.298 47.230
2022 - - 46.532 46.463
2023 41.965 41.895
2023 a 2028 - - 121.312 120.970
2029 a 2033 - - 4.754 4.738
- - 418.730 432.472
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A movimentacdo dos empréstimos e financiamentos é como segue:

Controladora Consolidado
Saldos em 31/12/ 2015 128.123 684.432
Adicdes 107.296 109.433
Pagamento de principal - (58.045)
Pagamento de juros (10.236) (54.034)
Juros e variacdes monetarias e cambiais (2.642) 44.906
Saldos em 31/12/2016 222.541 726.692
Adigoes - -
Pagamentos de principal (220.120) (234.710)
Pagamentos de juros (2.421) (16.246)
Juros e variacdes monetarias e cambiais - 14.429
Saldos em 31/03/2017 - 490.165

A Controlada CTEEP participa na qualidade de interveniente garantidora as controladas e controladas em
conjunto, no limite de sua participag@o, em seus contratos de financiamento, conforme abaixo:

Saldo
Saldo garantido
Participacao devedor pela Término
na Modalidade em Modalidade Controlada da
Controlada controlada Banco divida  31.03.2017 garantias CTEEP garantia
IEMG 100% BNDES FINEM 31.603 Nio ha 31.603 -
Serra do
Japi 100% BNDES FINEM 64.788 Nio ha 64.788 -
FINEM e
Pinheiros 100% BNDES PSI 16.910 Nio ha 16.910 -
FINEM e
Pinheiros 100% BNDES PSI 71.686 Nao hd 71.686 -
FINEM e Fianca
IE Sul 50% BNDES PSI 10.362 banciéria 5.181  24/09/2018
FINEM e Fianca
IE Sul 50% BNDES PSI 15.944 bancaria 7.972  31/07/2017
Banco do Fianca
IENNE 25% Nordeste FNE 189.773 bancaria 47.443  01/06/2017
Banco do Conta
IENNE 25% Brasil garantida 15.332 Nao ha 3.833 -
Cédula de
Banco da crédito Fianca
IE Madeira 51%  Amazo6nia bancéria 309.091 bancéaria 157.636  30/06/2017
FINEM e Fianca
IE Madeira 51% BNDES PSI 1.477.246 bancaria 753.396  30/06/2017
Debéntures
de Contra
IE Madeira 51% [tad/BES  infraestrutura 479.091 garantia 244336 30/06/2017
IE FINEM e Fianca
Garanhuns 51% BNDES PSI 306.423 bancaria 156.276  20/09/2018

Os contratos de financiamento entre as controladas e o BNDES exigem a constitui¢do e manutencio de conta de
reserva dos servicos da divida no valor equivalente de trés a seis vezes a ultima prestacdo vencida de
amortizacao do financiamento, incluindo parcela de principal e juros, classificados sob a rubrica caixa restrito no

Balango Patrimonial Consolidado.
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Os contratos de BNDES e debéntures das controladas e controladas em conjunto possuem cldusulas restritivas
que exigem o cumprimento de indicadores financeiros de forma semelhante aqueles mencionados no item (a) (i),
bem como cldusulas de “cross default” que estabelecem a antecipagdo das dividas na ocorréncia do nio
cumprimento dos indicadores.

Em 31 de mar¢o de 2017, inexiste evento de vencimento antecipado da divida relacionado a cldusulas restritivas

(covenants).
17.Debéntures
Consolidado
Vencimento  Quantidade Encargos TIR a.a 31/03/2017 31/12/2016
IPCA +
2% série (i) 15.12.2017 5.760 8,1% a.a. 15,3% 23.107 22.306
Série unica 116,0% do
CTEEP (ii) 26.12.2018 50.000 CDI a.a. 14,7% 346.375 334.546
Série unica IPCA +
CTEEP (iii) 15.07.2021 148.270 6,04% a.a 11,4% 153.416 149.447
Série Unica IPCA +
CTEEP (iv) 15.07.2024 300.000 5,04% a.a 12,4% 293.507 -
816.405 506.299
Circulante 206.168 192.368
Nio circulante 610.237 313.931
(i) Em dezembro de 2009, a Controlada CTEEP emitiu 54.860 debéntures, em duas séries, no montante total

de R$548.600. A 1* série foi liquidada em dezembro de 2014. Da 2* série, o primeiro vencimento ocorreu
em 15 de junho de 2014 e o segundo em 15 de dezembro de 2016. O udltimo vencimento ocorrerd em 15 de
dezembro de 2017; e a remuneracdo foi paga em 15 de junho de 2011, de 2012, de 2013, de 2014, de 2015
e de 2016 e o proximo pagamento ocorrerd em 15 de dezembro de 2017.

Os indicadores financeiros estabelecidos na escritura sdo Divida Liquida/EBITDA Ajustado < 3,5 e EBITDA

(ii)

(i)

(iv)

Ajustado/Resultado financeiro > 3,0, apurado trimestralmente.

Em dezembro de 2013, a Controlada CTEEP emitiu 50.000 debéntures em série tnica, no montante total de
R$500.000. O vencimento das debéntures ocorrerd anualmente nos dias 26 de dezembro de 2016, de 2017 e
de 2018, com remuneracdo paga semestralmente nos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo a
primeira parcela paga em 26 de junho de 2015 e a tltima parcela devida em 26 de dezembro de 2018.

Em agosto de 2016, a Controlada CTEEP emitiu 148.270 debéntures de infraestrutura, nos termos do artigo
2°, paragrafo 1°, da Lei n® 12.431/2001, em série tnica, no montante total de R$148.270, com vistas ao
reembolso de aportes e investimentos em suas controladas em conjunto IE Madeira e IE Garanhuns. O
vencimento das debéntures ocorrerd no dia 15 de julho de 2021 e a remuneracio serd paga anualmente nos
meses de julho de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 15 de julho de 2017.

Em marco de 2017, a Companhia emitiu 300.000 debéntures de infraestrutura nos termos do artigo 2°,
pardgrafo 1°, Lei n° 12.431/2001, em série dnica, no montante total de R$300.000, com vistas ao
pagamento futuro e/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas aos investimentos em
refor¢os e melhorias de instalagcdo de transmissdo, compreendendo a instalacdo, a substituicao ou a reforma,
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visando manter a prestacdo de servico adequada, a confiabilidade do SIN — Sistema Interligado Nacional, a
vida ttil dos equipamentos e/ou realizar a conexdo de novos usuarios. O vencimento das debéntures
ocorrerd no dia 15 de fevereiro de 2024 e a remuneracio serd paga anualmente nos meses de fevereiro de
cada ano, sendo a primeira parcela devida em 15 de fevereiro de 2018. O valor da emissdo liquido dos
custos da transacdo totaliza R$293.507. Os custos serdo amortizados linearmente pelo prazo da operacao.

Os indicadores financeiros estabelecidos na escritura sdo Divida Liquida/EBITDA Ajustado < 3,5 e EBITDA
Ajustado/Resultado financeiro > 1,5 até a apurag@o realizada com data-base de 30 de junho de 2017 e, a partir da

apuragdo realizada com a data-base de 30 de setembro de 2017, < 2,00.

Todas as exigéncias e clausulas restritivas (covenants) estabelecidas nos contratos estdo sendo devidamente
observadas e cumpridas pela Controlada CTEEP e suas controladas até a presente data.

O montante de custos incorridos nas operagdes totaliza R$14.289. Em 31 de marco de 2017, o saldo de custos a
serem apropriados é de R$11.318.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo estdo distribuidos como segue:

31/03/2017 31/12/2016
2018 166.964 166.785
2019 a 2024 443.273 147.146
610.237 313.931
A movimentacao no exercicio é como segue:
Saldos em 31/12/2015 540.355
Adicdo 148.270
Pagamentos de principal (187.806)
Pagamentos de juros (86.057)
Juros e variacdes monetarias e cambiais 91.537
Saldos em 31/12/2016 506.299
Adi¢do 300.000
Pagamentos de principal -
Pagamentos de juros -
Juros e variacdes monetarias e cambiais 10.106
Saldos em 31/03/2017 816.405
18. Tributos e encargos sociais a recolher
Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
Imposto de renda (*) 95.533 - 110.490 462
Contribui¢do social (*) 34.398 - 40.089 1.365
COFINS (*) 7.245 86 18.628 10.997
PIS (%) 33.303 14 35.508 2.128
INSS 24 23 5.183 5.517
ISS - - 2.588 2.779
FGTS - - 1.338 1.655
Imposto de renda retido na fonte 33 690 1.747 4.148
Outros 1 29 1.986 1.844
170.538 842 217.558 30.895
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(*) o valor do tributo informado pela Controladora € composto de principal e encargos financeiros e decorrem da
tributacdo da receita gerada pela reverdo do passivo “valores a pagar 4819 reconhecida em 31 de marco de
2017. Porém a data do fato gerador da tributagdo € 30/06/2015. (Nota n° 5)

19. Impostos parcelados — Lei n° 11.941/09

A Controlada CTEEP retificou, nos anos de 2009 e 2010, as declaragdes de Débitos e Créditos Tributarios
Federais (DCTFs) referentes aos anos de 2004 a 2007, apurando um débito relativo as contribui¢des do PIS e da
COFINS. Para a quitacdo do débito a Companhia aderiu ao Programa de Parcelamento de Débitos Fiscais
instituido pela Lei n® 11.941, de 27 de maio de 2009 e optou pelo parcelamento em 180 meses, com vencimento
final em outubro de 2024. As parcelas sdo atualizadas com base na SELIC e o valor da parcela em 31 de marco
de 2017 é de R$1.488.

Movimentagdo nos periodos findos em 31 de margo de 2017 e de 31 de dezembro de 2016 € a seguinte:

Consolidado

31/03/2017 31/12/2016

Saldo inicial 137.397 143.097

Atualizacdo monetaria sobre o débito de PIS e COFINS 2.419 11.226

Pagamentos efetuados (4.439) (16.926)

135.377 137.397

Circulante 17.852 17.540

Nao circulante 117.525 119.857
20.PIS e COFINS diferidos

Consolidado

31/03/2017 31/12/2016

PIS diferido 181.145 176.483

COFINS diferido 834.437 812.962

1.015.582 989.445

O diferimento do PIS e da COFINS ¢ relativo as receitas de implementacdo da infraestrutura e remuneracio do
ativo da concessdo apurada sobre o ativo financeiro e registrado conforme competéncia contabil. O recolhimento
ocorre a medida dos faturamentos mensais, conforme previsto na Lei 12.973/14.

21.Encargos regulatérios a recolher

Consolidado

31/03/2017 31/12/2016

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (i) 41.601 41.492
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 5.689 1.109
Reserva Global de Reversao — RGR (ii) 1.600 1.600
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA 1.572 1.059
50.462 45.260

Circulante 15.857 12.751
Naio circulante 34.605 32.509
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(i) A Controlada CTEEP e suas controladas reconhecem obrigacdes relacionadas a valores ja faturados em
tarifas (1% da Receita Operacional Liquida), aplicados no Programa de Pesquisa e Desenvolvimento — P&D,
atualizados mensalmente, a partir do 2° més subsequente ao seu reconhecimento até o momento de sua
efetiva realizagdo, com base na taxa SELIC, conforme as Resolu¢des ANEEL 300/2008 e 316/2008.
Conforme Oficio Circular n° 0003/2015 de 18 de maio de 2015, os gastos aplicados em P&D sdo
contabilizados no ativo e quando da conclusdo do projeto sdo reconhecidos como liquidagcdo da obrigacdo e,
posteriormente, submetidos a auditoria e avaliacdo final da ANEEL. O total aplicado em projetos nio
concluidos até 31 de margo de 2017 soma R$2.671 (R$4.206 em 31 de dezembro de 2016).

(ii) Conforme artigo 21 da Lei n® 12.783, a partir de 1 de janeiro de 2013, as concessiondrias do servigo de
transmissdo de energia elétrica com os contratos de concessdo prorrogados nos termos da referida Lei,
ficaram desobrigadas do recolhimento da quota anual da RGR. Aplica-se somente para a Controlada CTEEP
referente ao contrato n° 059/2001. Na controlada, em 31 de marco de 2017, o saldo de RGR a pagar refere-se
ao complemento do encargo referente ao exercicio de 2010, conforme despacho ANEEL 2.513/2012,
revogado pelo despacho 034/2013.

22.Provisoes
Consolidado
31/03/2017 31/12/2016
Férias, 13° e encargos sociais 24.205 25.052
Participacdo nos Lucros e Resultados — PLR 4.385 8.558
Demandas judiciais (a) 157.318 153.035
185.908 186.645
Circulante 28.590 33.610
Nao circulante 157.318 153.035

(a) Provisao para demandas judiciais
As demandas judiciais sdo avaliadas periodicamente e classificadas segundo probabilidade de perda para a
Companhia e suas controladas. Provisdes sdo constituidas para todas as demandas judiciais para os quais é

provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita.

As demandas judiciais com probabilidade de perda provavel sdo como segue:

Consolidado

31/03/2017 31/12/2016

Trabalhistas (i) 121.778 118.537
Civeis (ii) 16.721 16.343
Fiscais — IPTU (iii) 17.464 16.839
Previdenciarias — INSS (iv) 1.355 1.316
157.318 153.035

(i) Trabalhistas

A Controlada CTEEP responde por certos processos judiciais, perante diferentes tribunais, advindos dos
processos trabalhistas por questdes de equiparacdo salarial, horas extras, adicional de periculosidade entre
outros. A CTEEP possui depésitos judiciais trabalhistas no montante de R$54.145 (R$53.913 em 31 de
dezembro de 2016), conforme nota 12.
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(ii) Civeis

A Controlada CTEEP esta envolvida em processos civeis relacionados a questdes imobiliarias, indenizagdes,
cobrangas, anulatérias e acdes coletivas decorrentes do préprio negdcio da empresa, isto é, operar e manter suas
linhas de transmissdo, subestacdes e equipamentos nos termos do contrato de concessdo de servigos publicos de
transmissdo de energia elétrica.

(iii) Fiscais - IPTU

A Controlada CTEEP efetua provisdo para fazer face aos débitos com prefeituras de diversos municipios do
Estado de Sao Paulo, relacionados a processos de regularizacao de reas.

(iv) Previdenciarias - INSS

Em 10 de agosto de 2001, a CTEEP foi notificada pelo Instituto Nacional do Seguro Social - INSS por ndo
recolher contribui¢cdes sobre adicionais de remuneracdes pagas aos empregados, relativas ao periodo de abril de
1999 a julho de 2001. A Administracio da CTEEP iniciou procedimento de defesa e atualmente o valor do

depésito judicial para este processo totaliza R$3.597 (R$3.531 em 31 de dezembro de 2016), conforme nota 12.

A movimentacdo das provisdes para demandas judiciais € como segue:

Consolidado
Fiscais - Previdenciarias

Trabalhista Civel IPTU - INSS Total

Saldos em 31/12/2015 164.528 14.302 9.722 1.060 189.612
Constituicdo 79.921 11.945 1 195 92.062
Reversdo/pagamento (143.653) (11.581) (218) (651) (156.103)
Atualizacido 17.741 1.677 7.334 712 27.464
Saldos em 31/12/2016 118.537 16.343 16.839 1.316 153.035
Constituicao 13.359 300 170 - 13.829
Reversdo/pagamento (14.368) (278) - - (14.646)
Atualizacdo 4.250 356 455 39 5.100
Saldos em 31/03/2017 121.778 16.721 17.464 1.355 157.318

(b) Processos com probabilidade de perda classificada como possivel

A Controlada CTEEP e suas controladas possuem a¢des de natureza tributdria, trabalhista e civel, envolvendo
riscos de perda que a administracdo, com base na avaliacdo de seus consultores juridicos, classificou como perda
possivel, para as quais ndo constitui provisao, no montante estimado de R$758.164 ¢ R$760.001 em 31 de marco
de 2017 (R$680.306 ¢ R$682.081 em 31 de dezembro de 2016), controladora e consolidado, respectivamente.
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Consolidado
Classificacao Quantidade Total
Trabalhistas 187 20.838
Civeis 57 38.889
Previdenciario 63 2.959
Civeis - Nulidade de Incorporacdo da EPTE pela
CTEEP (i) 1 165.032
Civeis — Ace Seguradora (ii) 1 12.403
Fiscais — CSLL base negativa (iii) 1 23.196
Fiscais — Amortizac¢do agio (iv) 4 374.037
Fiscais — IRPJ e CSLL (v) 1 9.984
Fiscais — Outros 146 52.663
Regulatério — Resolugdo Autorizativa de refor¢os (vi) 1 60.000
Plano Lei 4.819/58 (nota 33) 1 -
760.001

(i) Nulidade de Incorporacao da EPTE pela CTEEP

Acdo Ordinéria na qual acionistas minoritarios pleiteiam a nulidade da incorporacdo da Empresa Paulista de
Transmissdo de Energia Elétrica (EPTE) pela Companhia de Transmissido de Energia Elétrica Paulista (CTEEP)
ou, de forma subsididria, a declaracdo de seu direito de recesso e determinacdo do pagamento do valor de
reembolso de suas acdes. Atualmente, em fase de execucdo, com pendéncia de apreciacio definitiva da excegdo
de pré-executividade. A Controlada CTEEP ingressou com acdo rescisdria e obteve decisdo liminar
condicionando eventual levantamento de valores pelos autores a apresentacdo de caugdo idonea.

(ii) Ace Seguradora

Trata-se de acdo ordindria de cobranga proposta pelas Seguradoras da CESP — Companhia Energética de Sdo
Paulo, tendo em vista a suposta responsabilidade da Controlada CTEEP no sinistro ocorrido na Unidade
Geradora n° 5 — “UG-05" da UHE - Trés Irmdos, do qual decorreram graves danos ao seu gerador e ao
transformador, no dia 21 de junho de 2013. O valor cobrado refere-se ao montante recebido pela CESP de suas
seguradoras, no total de R$8,8 MM em 27 de julho de 2015 para o conserto do gerador e transformador
supostamente danificados no evento.

(iii) Fiscais — CSLL base negativa

Processo decorrente de auto de infracdo lavrado em 2007, referente a composicdo da base negativa da CSLL,
oriundo do balan¢o de cisdo parcial da CESP. Atualmente esse processo encontra-se pendente de julgamento no
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF.

(iv) Fiscais — Amortizacao do Agio

Processos decorrentes de autos de infracdo lavrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil entre 2013 a
2016 referentes ao agio amortizado no periodo de 2008 a 2013. Atualmente esses processos encontram-se

pendentes de julgamento em diferentes estancias do CARF.

(v) Fiscais — IRPJ e CSLL
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Refere-se a pedido de compensag¢do pleiteado pela empresa em maio de 2003, referente a saldo negativo de IRPJ
e CSLL (exercicio de 2002), compensado com débitos de IRPJ e CSLL, apurados nos meses de janeiro a marco
de 2003, o qual foi deferido parcialmente. Pendente de julgamento no CARF.

(vi) Regulatdrio — Resolucio Autorizativa (REA) de reforcos

Processo de acdo para anular REA’s a fim de assegurar a justa remuneracdo pelos reforcos em linhas de
transmissdo, tendo como pleito que os precos determinados pela ANEEL sejam atualizados em relacdo ao
mercado. Deferido parcialmente o pedido de antecipacdo da tutela recursal para determinar que a ANEEL inicie
o processo administrativo para atualizacdo do Banco de Precos de Referéncia, e que a mesma emita novas
Resolucdes Autorizativas.

(c) Processos com probabilidade de perda classificada como remota - consolidado
(i) Acao de cobranca da Eletrobras contra a Eletropaulo e EPTE

Em 1989, a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS ajuizou a¢o ordindria de cobranca contra a
Eletropaulo - Eletricidade de Sao Paulo S.A. (atual Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. -
“Eletropaulo”), referente a saldo de contrato de financiamento. A FEletropaulo discordava do critério de
atualizacdo monetdria de referido contrato de financiamento e consignou em pagamento, depositando
judicialmente os valores que considerava como efetivamente devidos. Em 1999, foi proferida sentenca referente
a acdo mencionada, condenando a Eletropaulo ao pagamento do saldo apurado pela ELETROBRAS.

Nos termos do protocolo de cisdo parcial da Eletropaulo, realizada em 31 de dezembro de 1997 e que implicou a
constituicdo da EPTE e de outras empresas, as obrigacdes de qualquer natureza referentes a atos praticados até a
data de cisdo sdo de responsabilidade exclusiva da Eletropaulo, excecdo feita as contingéncias passivas cujas
provisdes tivessem sido alocadas as incorporadoras. No caso em questio, ndo houve, a época da cisdo parcial, a
alocacdo a EPTE de provisdo para essa finalidade, restando claro para a Administracdo da Controlada CTEEP e
de seus assessores legais que a responsabilidade pela citada contingéncia era exclusivamente da Eletropaulo.
Houve a época da ciséo, apenas, a versdo ao ativo da EPTE de depésito judicial no valor histérico de R$4,00
constituido em 1988, pela Eletropaulo, referente ao valor que aquela empresa entendia ser devido a
ELETROBRAS como saldo do citado contrato de financiamento, e a alocacdo no passivo da EPTE de igual
valor referente a este saldo.

Em decorréncia do protocolo de cisdo parcial da Eletropaulo, portanto, a EPTE seria titular do ativo transferido e
a Eletropaulo seria responsivel pela contingéncia passiva referente ao valor demandado judicialmente pela
ELETROBRAS. Em outubro de 2001, a ELETROBRAS promoveu execu¢do de sentenca referente ao citado
contrato de financiamento, cobrando R$429 milhdes da Eletropaulo e R$49 milhdes da EPTE, entendendo que a
EPTE satisfaria o pagamento desta parte com os recursos corrigidos do citado depodsito judicial. A CTEEP
incorporou a EPTE em 10 de novembro de 2001, sucedendo-a nas suas obriga¢des e direitos.

Em 26 de setembro de 2003, foi publicado acérddo do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro excluindo
a Eletropaulo da execucdo da mencionada sentenga. Em decorréncia dos fatos, a ELETROBRAS protocolou, em
16 de dezembro de 2003, Recurso Especial ao Superior Tribunal de Justica e Recurso Extraordinario ao Supremo
Tribunal Federal, visando manter a mencionada cobranga referente a Eletropaulo. Recursos semelhantes aos da
ELETROBRAS foram interpostos pela CTEEP.

O Superior Tribunal de Justica deu provimento, em 29 de junho de 2006, ao Recurso Especial da Controlada
CTEEP, no sentido de reformar a decisdao do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro que havia excluido
a Eletropaulo do pélo passivo da acéo de execucdo movida pela ELETROBRAS.

Em decorréncia do referido provimento do Superior Tribunal de Justica, em 4 de dezembro de 2006, a
Eletropaulo ofertou embargos de declarac@o, os quais foram rejeitados, conforme acérdao publicado em 16 de
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abril de 2007, bem como os Recursos Especial e Extraordinario que mantiveram a decisdo do Superior Tribunal
de Justica, cujo transito em julgado ocorreu em 30 de outubro de 2008. Diante dessas decisdes entendendo
descabida a Excecdo de Pré-Executividade ofertada pela Eletropaulo, a a¢do de execu¢do movida pela
ELETROBRAS segue seu curso normal na forma originalmente proposta.

Em dezembro de 2012, foi publicada decisdo que indeferiu a producdo de provas requeridas pelas partes
encerrando a liquidacdo por artigos, declarando que a responsabilidade pelo pagamento da condenagdo é da
Eletropaulo, abatendo-se o montante depositado em juizo referente a agdo consignatoria.

A Eletropaulo recorreu para que o processo retornasse a fase probatéria para realizacdo de prova pericial. A
conclusdo do laudo pericial apresentado em setembro de 2015 estd em linha com a tese defendida pela
Controlada CTEEP. A CTEEP, a Eletropaulo e a Eletrobras apresentaram manifestacdes sobre o laudo pericial
que ainda nfio foram analisadas. Também foram apresentados, em 2016, pela Eletropaulo pareceres contabil e
juridico defendendo a sua tese.

O processo aguarda decisdo sobre as manifestacdes e conclusao da pericia.
(ii) PIS/COFINS

A Controlada CTEEP defende atualmente autos de infracdo de PIS e COFINS relativos aos anos de 2003 a 2011,
sob o entendimento de que a CTEEP estaria sujeita ao regime da cumulatividade. A CTEEP adotava o regime
cumulativo até o ano de 2003. Com a mudanca da legislacdo, a partir de outubro de 2003 a regra geral tornou-se
a ndo-cumulatividade, com excecdo de receitas que se enquadravam em 4 requisitos i) contratos firmados antes
de outubro de 2003, ii) com prazo superior a um ano, iii) preco pré-determinado, iv) para aquisicdo de bens ou
servicos. Por a receita do SE se enquadrar nestes requisitos, e atendendo inclusive a orientacdo da ANEEL, a
CTEEP pediu a compensacio dos valores pagos a maior no periodo em que fez recolhimentos no ndo cumulativo
e passou a tributar a parcela da receita do SE pelo cumulativo para PIS e COFINS. Os processos administrativos
com andamento mais avangado no CARF (envolvendo os exercicios de 2003 a 2010) totalizam R$1.373,0
milhdes, cuja cobranga estd suspensa através de decisdo proferida em Mandado de Seguranca no qual a CTEEP
pretende que, na fase administrativa seja analisado o laudo elaborado por consultoria externa. O processo
envolvendo o exercicio de 2011 possui valor atualizado de R$481,0 milhdes, estando pendente de julgamento
perante a primeira instdncia do CARF. Na opinifio dos assessores juridicos da CTEEP a probabilidade de perda
desses processos é remota considerando que ja existe posicionamento do STJ a favor da tese.

23. Valores a pagar — Funcesp

A Controlada CTEEP patrocina planos de complementa¢do e suplementacdo de aposentadoria e pensdo por
morte mantidos com a Funcesp, que somado aos custos administrativos do fundo apresenta saldo de R$6.306 em
31 de margo de 2017 (R$5.495 em 31 de dezembro de 2016), referente as parcelas mensais a pagar como
contribuic¢io ao fundo.

(a) Complementacao de aposentadorias (Plano “A”)

Regido pela Lei Estadual 4.819/58, que se aplica aos empregados admitidos até 13 de maio de 1974, prevé
beneficios de complementacdio de aposentadorias e pensdo, licenca-prémio e saldrio-familia. Os recursos
necessarios para fazer face aos encargos assumidos nesse plano sdo de total responsabilidade dos drgaos
competentes do Governo do Estado de Sdo Paulo (nota 34).

PSAP/CTEEP

O PSAP/CTEEP abriga os seguintes subplanos:

¢ Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (BSPS) — (Plano “B”);
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¢ Beneficio definido (BD) — (Plano “B17);
¢ Contribui¢do variavel (CV) - (Plano “B1”).

O PSAP/CTEEP, regido pela Lei Complementar n° 109/2001 e administrado pela Funcesp, tem por entidade
patrocinadora a prépria Companhia, proporcionando beneficios de suplementacido de aposentadoria e pensdo por
morte, cujas reservas sio determinadas pelo regime financeiro de capitalizacao.

O PSAP/CTEEP originou-se da cisdo do PSAP/CESP B1 em 1 de setembro de 1999 e abrange a totalidade dos
Participantes transferidos para a Controlada CTEEP. Em 1 de janeiro de 2004 houve a incorporacdo do
PSAP/EPTE pelo PSAP/Transmissdo, cuja denominacdo foi alterada a partir dessa data para PSAP/Transmissdo
Paulista e a partir de 1 de dezembro de 2014 alterado para PSAP/CTEEP.

O subplano chamado “BSPS” refere-se ao Beneficio Suplementar Proporcional Saldado decorrente do Plano de
Suplementagdo de Aposentadorias e Pensio PSAP/CESP B, transferido para este Plano em 01 de setembro de
1999, e ao PSAP/Eletropaulo Alternativo, transferido para este Plano, a partir da incorporagdo do PSAP/EPTE
ocorrida em 1 de janeiro de 2004 calculado nas datas de 31 de dezembro de 1997 (CTEEP) e 31 de marco de
1998 (EPTE), de acordo com o regulamento vigente, sendo o seu equilibrio econdmico- financeiro atuarial
equacionado a época.

O subplano “BD” define contribuicdes e responsabilidades paritarias entre a Controlada CTEEP e Participantes,
incidentes sobre 70% do Salario Real de Contribuicdo destes empregados a fim de manter seu equilibrio
econdmico-financeiro atuarial. Esse subplano proporciona beneficios de renda vitalicia de aposentadoria e
pensdo por morte para seus empregados, ex-empregados e respectivos beneficidrios com o objetivo de
suplementar os beneficios fornecidos pelo sistema oficial da Previdéncia Social.

O subplano “CV” define contribui¢des voluntarias de Participantes com contrapartida limitada da CTEEP,
incidentes sobre 30% do Saldrio Real de Contribuicdo destes empregados a fim de proporcionar uma
suplementa¢@o adicional nos casos de aposentadoria e pensao por morte. Na data de inicio de recebimento do
beneficio, o subplano de Contribui¢do Varidvel (CV) pode tornar-se de Beneficio Definido (BD), caso a renda
vitalicia seja escolhida pelo Participante como forma de recebimento desta suplementac@o.

(b) Avaliacao atuarial

Na avaliacdo atuarial elaborada por atudrio independente, do PSAP/CTEEP, foi adotado o método do crédito
unitdrio projetado.

Em 31 de dezembro de 2016 o PSAP/CTEEP apresentava superavit atuarial de R$568.247. Este superavit ndo
pdde ser reconhecido contabilmente, pois de acordo com as regras da deliberagio CVM n° 695/2012, o
reconhecimento de ativo é permitido somente quando o excedente patrimonial representar um beneficio
econdmico futuro para a CTEEP. A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC) trata as
questdes relacionadas a destinacio de superdvit por meio da Resolucio CGPC n° 26/2008 alterada
posteriormente pela Resolucio CNPC n° 22/2015, porém ndo ha previsdo para uma peculiaridade presente no
PSAP/CTEERP: a existéncia de submassas distintas dentro de um tnico plano. Essa peculiaridade e a falta de uma
legislacdo mais abrangente torna prematura qualquer discussdo sobre a figura do beneficio econdmico nos
resultados de 31 de dezembro de 2016 do PSAP/CTEEP. Portanto, o laudo atuarial, em 31 de dezembro de 2016,
ndo apresenta ativo ou passivo atuarial passivel de reconhecimento contabil.

Durante o trimestre findo em 31 de marco de 2017, ndo ocorreram modifica¢des significativas nas regras dos
planos acima citados. Também ndo ocorreram flutuacdes, que requeressem atualizacdo das premissas utilizadas
nos célculos atuariais realizados em 31 de dezembro de 2016 ou deterioracdo significativa nos ativos dos planos,
que requeressem o reconhecimento de qualquer efeito contabil durante o periodo.
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24. Obrigacdes especiais — Reversao/Amortizacao

O saldo em 31 de marco de 2017, de R$24.053, refere-se aos recursos derivados da reserva de reversio,
amortizacdo e parcela retida na Controlada CTEEP, das quotas mensais da Reserva Global de Reversdo — RGR,
relativas a aplicagdes de recursos em investimentos para expansdo do servico publico de energia elétrica e
amortizacdo de empréstimos captados para a mesma finalidade, ocorridos at¢é 31 de dezembro de 1971.
Anualmente, conforme despacho ANEEL, sobre o valor da reserva incide juros de 5%, com liquidagdo mensal.
Nao esta definida pelo Poder Concedente a forma de liquidacdo dessas obrigacdes.

25. Patrimonio Liquido
(a) Capital social

Em 9 e 19 de marco de 2010, a Companhia promoveu dois aumentos de capital com emissdo de acdes
preferenciais resgatéveis ao preco de R$2,020731 por acdo, cujo resgate teve inicio em 12 de abril de 2013 e
término originalmente em 9 de abril de 2016, que foram totalmente subscritas e integralizadas por HSBC
Finance (Brasil) S.A. Banco Miultiplo (“HSBC”), conforme segue:

(i) Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 9 de marco de 2010, foi aprovado o aumento do capital
social da Companhia de R$840.000, dos quais R$420 foram destinados ao capital social e R$839.580 foram
destinados a conta de reserva de capital, passando o capital social da Companhia de R$839.778 para
R$840.198 divididos em 1.256.316.162 a¢oes.

(ii) Em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 19 de marco de 2010, foi aprovado um novo
aumento de capital da Companhia, dentro do limite do seu capital autorizado no valor total de R$360.000 o
qual foi subscrito e integralizado na mesma data, e dos quais R$180 foram destinados ao capital social e
R$359.820 foram destinados a conta de reserva de capital da Companhia. Neste sentido, o capital social da
Companhia passou de R$840.198 para R$840.378 dividido em 1.398.838.834 acdes.

(iii) Posteriormente, em 14 de maio de 2010, o acionista HSBC Finance (Brasil) S.A. Banco Muiltiplo, detentor
das 593.844.504 ac¢des preferenciais emitidas pela Companhia, alienou 50% ao Banco Votorantim S.A.

Em 25 de fevereiro de 2014, foi firmado entre os acionistas o Primeiro Aditamento ao Acordo de Acionistas
ocasido em que a ISA Capital realizou Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar sobre (i) a conversdo das
classes de acdes preferenciais resgataveis entdo existentes em novas classes, e (ii) alteracdo dos artigos 5° e 6° do
Estatuto Social, bem como sua consolidacdo. Dentre as alteragdes introduzidas ao Acordo de Acionistas
destacamos (i) o novo cronograma de resgate das acdes preferenciais e de pagamento de dividendos fixos
cumulativos que passou a ser semestral, quando anteriormente era trimestral, e (ii) os dividendos fixos
cumulativos que passaram a ser calculados a partir de 25 de fevereiro de 2014, com base na taxa de 100% da
variacdo do CDI acrescido de 1,5% ao ano, quando anteriormente era calculado com base em 100% da variagdo
do CDI acrescido de 1,0% ao ano.

Posteriormente, em 30 de junho de 2016, um Segundo Aditamento ao Acordo de Acionistas foi firmado entre as
Partes, ocasido em que a ISA Capital realizou Assembleia Geral Extraordindria para deliberar sobre (i) a
conversdo das classes de acdes preferenciais resgativeis entdo existentes em novas classes, e (ii) alteragdo dos
artigos 5° e 6° do Estatuto Social, bem como sua consolidagcdo. Dentre as alteragdes introduzidas ao Acordo de
Acionistas destaca-se 0 novo cronograma de resgate das agdes preferenciais permanecendo inalterado o
cronograma de pagamento de dividendos fixos cumulativos.

Em 01 de julho de 2016 o Banco Bradesco S.A. em funcdo da aquisi¢do do Banco HSBC, passou a ser o titular
das acoes.
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Em 31 de marco de 2017, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$840.378, representado
por 840.625.000 acdes ordinarias e 352.606.598 acdes preferenciais (840.625.000 acdes ordindrias e
352.606.598 em 2016). O quadro de acionistas da Companhia é como segue:

O quadro de acionistas da Companhia é como segue:
Quantidade Quantidade

de acoes de acoes
Acionista ordinarias preferenciais Total %
Interconexién Eléctrica S.A ESP 840.625.000 - 840.625.000 70,44%
Banco Bradesco S.A. - 176.303.299 176.303.299 14,78%
BV Financeira S.A. — Crédito,
Financiamento e Investimento. - 176.303.299 176.303.299 14,78%
Total 840.625.000 352.606.598 1.193.231.598 100,00 %

(b) Dividendos fixos cumulativos

De acordo com o estabelecido no Primeiro Aditamento do Acordo de Acionista, firmado em 25 de fevereiro de
2014, de acordo com a clausula II, foi deliberado que os dividendos fixos cumulativos, que anteriormente eram
calculados e pagos trimestralmente, passaram a ser calculados e pagos semestralmente a partir da referida data
com base na taxa de 100% da variagao do CDI acrescido de 1,5% ao ano.

(c) Reserva de capital

Em decorréncia dos aumentos de capital mencionado na nota (a), foi registrado nessa conta a época valor
equivalente a R$1.199.400. Essa importancia, conforme previsto em cronograma estd sendo utilizada para a
realizac@o dos resgates das agdes preferenciais resgativeis, podendo também, conforme previsto no acordo de
acionistas e na Lei das Sociedades Andnimas n® 6.404/76, ser utilizada para pagamento de dividendos a que tem
direito as acdes preferenciais resgativeis.

As referidas acdes preferenciais vém sendo resgatadas e canceladas de acordo com o cronograma estabelecido. O
respectivo valor pago pelo resgate € integralmente debitado do saldo da conta de Reserva de Capital. Em 31 de
margo de 2017 a conta de reserva de capital apresenta saldo de R$711.923 (R$711.923 em 2016).

(d) Agio na transacao de capital

O registro de valores nessa conta teve inicio em dezembro de 2011, apds a subscri¢cdo de ag¢des de emissdo da
Controlada CTEEP em dezembro de 2011, referente ao aumento de capital daquele ano. A Companhia, por um
lado, apurou um pequeno incremento na variacdo de porcentagem de participac¢do no capital da CTEEP, e por
outro uma perda no valor da acdo em relagdo ao seu valor patrimonial resultando em uma perda liquida de
R$7.488, registrada nessa conta. Posteriormente foi deduzido o valor de R$20 em fung¢io da venda de 920 agdes
da CTEEP ocorrida nos meses de junho e julho de 2012. Em 26 de setembro de 2014, em funcdo de nova
subscrigéo de a¢des de emissdo da Controlada auferiu um ganho de R$ 49.462 milhdes decorrente, basicamente,
do (i) aumento de capital realizado pela Controlada CTEEP no més de junho e (ii) da variacdo de porcentagem
de participacdo no capital que foi reduzida devido a alienacdo de agdes preferenciais realizada pela Companhia
entre junho e dezembro. Em 31 de marco de 2017 essa conta tem saldo de R$43.783 (R$43.783 em 2016).

(e) Reservas de lucro

31/13/2017 31/12/2016

Reserva legal (i) 5.881 5.881
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Reserva de retencao de lucros (ii) 205.507 205.507
Reserva especial de lucros a realizar (iii) 1.554.688 1.554.688
1.766.076 1.766.076

(f) Reserva legal

Constituida em 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer destinacdo, até o limite de 20% do capital
social. No exercicio em que o saldo da reserva legal acrescido dos montantes das reservas de capital de que trata
o § 1° do artigo 182 da Lei das Sociedades por A¢des exceder 30% (trinta por cento) do capital social, ndo serd
obrigatéria a destinac@o de parte do lucro liquido do exercicio para a reserva legal.

(g) Reserva de retencao de lucros

Nessa conta devera ser alocada a parcela do lucro liquido do exercicio que remanescer apds a destinacdo dos
dividendos fixos cumulativos as acdes preferenciais resgativeis, observando os limites estabelecidos no Estatuto
Social da Companhia. Enquanto houver agdes preferenciais resgatdveis em circulaciio, essa conta serd utilizada
apenas e exclusivamente para o pagamento de dividendos fixos cumulativos a que as acdes preferenciais
resgataveis fazem jus e, se for o caso, também para o resgate das acdes preferenciais resgataveis.

(h) Reserva especial de lucros a realizar

A Administracdo da Companhia considerando as providéncias adotadas pela Controlada CTEEP em relacao a
proposta de destinagdo de parcela de lucro liquido do exercicio de 2016 para a conta de reserva especial de
lucros a realizar no montante de R$ 4.324.224 com a justificativa de que os valores oriundos dos registros (i) da
indenizacdo da RBSE, (ii) de ajustes da aplicacdo do ICPCO1 (R1), e (iii) da equivaléncia patrimonial nao
compdem parcela realizada do lucro liquido do exercicio, propde destinar a conta de reserva especial de lucros a
realizar parte do lucro liquido apurado pela Companhia no exercicio de 2016, no montante de R$1.554 milhGes
equivalente a 35,9530% do saldo da referida reserva constituida pela Controlada CTEEP. A alocagdo nessa
reserva ocorre para refletir o fato de que a realizacdo do lucro decorrente daqueles registros ocorrerd em
exercicios futuros e uma vez realizado, caso a reserva nao seja absorvida por prejuizos posteriores, a Companhia,
observado os procedimentos a serem adotados futuramente pela Controlada CTEEP, destinard seu saldo nos
termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 247/1996, ou seja, para aumento de capital, distribui¢do de dividendo ou
constituicdo de outras reservas de lucros. Cabe destacar que o dividendo referente ao exercicio de 2016 foi
integralmente pago com recursos disponiveis da Companbhia.

(i) Lucro por acao

O lucro basico e diluido por acdo é calculado por meio do resultado atribuivel aos acionistas controladores e ndo
controladores da Companhia, com base na média ponderada das acOes ordindrias e preferenciais em circulacio
no respectivo periodo.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e a¢des utilizados no calculo do lucro basico e diluido:

31/03/2017 31/12/2016
Lucro basico

Lucro liquido — R$ mil 249.083 1.748.241

Quantidade média ponderada de acoes
Ordinarias 840.625.000 840.625.000
Preferenciais 352.606.598 352.606.598
1.193.231.598 1.193.231.598
0,20875 1,46513

Nao h4 diferenca entre o lucro bésico e diluido calculado pela Companhia no periodo.
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26. Receita operacional liquida (Consolidado)

26.1 Composicao da receita operacional liquida consolidada

Consolidado
31/03/2017 31/03/2016
Receita bruta
Receita de infraestrutura (a) (nota 8) 77.098 24.334
Operacdo e ianutencdo (a) (nota 8) 236.990 219.157
Remuneracio dos ativos de concessdo RBSE (b) (nota 8) 211.748 -
Remuneracio dos ativos de concessio (b) (nota 8) 67.547 57.993
Aluguéis 4,723 4.395
Prestacdo de servicos 2.364 1.105
Total da receita bruta 600.470 306.984
Tributos sobre a receita
COFINS (42.511) (21.559)
PIS (9.273) (4.681)
ISS (164) (99)
(51.948) (26.339)
Encargos regulatérios
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE (9.708) (3.972)
Reserva Global de Reversdo — RGR (1.055) (751)
Pesquisa e Desenvolvimento — P&D (2.646) (2.357)
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia
Elétrica — PROINFA (3.685) (4.053)
Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia (964) -
(18.058) (11.133)
530.464 269.512

(a) Servicos de implementacao de infraestrutura e Operaciao e Manutencao

A receita relacionada a implementacdo da infraestrutura para prestacdo de servicos de transmissdo de energia
elétrica sob o contrato de concessdo de servicos é reconhecida conforme gastos incorridos. As receitas dos
servicos de operagdo e manutencdo sdo reconhecidas no periodo no qual os servicos sdo prestados pela CTEEP,
bem como parcela de ajuste (nota 26.3). Quando a Controlada CTEEP presta mais de um servico em um contrato

de concessdo, a remuneracdo recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos dos servigcos
entregues.

(b) Remuneracao dos ativos de concessao

A receita de juros € reconhecida pela taxa de juros efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa
de juros efetiva aquela que iguala exatamente os recebimentos de caixa futuros apurados durante a vida estimada
do ativo financeiro ao valor contébil inicial deste ativo.

26.2 Revisiao tarifaria periédica da Receita Anual Permitida - RAP

Em conformidade com os contratos de concessdo, a cada quatro e/ou cinco anos, apds a data de assinatura dos
contratos, a ANEEL procedera a revisao tarifaria periédica da RAP de transmiss@o de energia elétrica, com o
objetivo de promover a eficiéncia e modicidade tarifaria.
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Em 2013 a Controlada CTEEP passou a reconhecer receita e custos de implementagcdo da infraestrutura para
melhorias das instalacdes de energia elétrica, que serdo consideradas na base da préxima revisdo tarifaria
periédica, conforme previsto no despacho da ANEEL n° 4.413 de 27 de dezembro de 2013 e Resolucdo
Normativa n°® 443 de 26 de julho de 2011, alterada pela Resolucdo Normativa n° 463 de 16 de dezembro de 2014.

A receita licitada associada ao contrato de concessdo n® 143/2001 da controlada indireta Serra do Japi, ndo estd
sujeita a revisdo tarifaria periddica.

A revisdo tarifaria periddica compreende o reposicionamento da receita mediante a determinacio:
a) da base de remuneracao regulatéria para RBNI;

b) dos custos operacionais eficientes;

¢) da estrutura 6tima de capital e definicdo da remuneracgdo das transmissoras;

d) da identificagc@o do valor a ser considerado como redutor tarifario — Outras Receitas.

As informagdes das tdltimas revisdes tarifarias periddicas estdo descritas abaixo:

Resolucao
Concessionaria homologatoria REH Data da REH Vigéncia
IEMG 1.299 19.06.2012 01.07.2012
IENNE 1.540 18.06.2013 01.07.2013
Evrecy 1.538 18.06.2013 01.07.2013
24.06 e

Pinheiros 1.755/1.762 09.07.2014 01.07.2014
Serra do Japi 1.901 16.06.2015 01.07.2015
IE Sul 1.755 24.06.2014 01.07.2014

IE Madeira (i) 1.755 24.06.2014 01.07.2014

A primeira revisdo tarifaria periddica da controlada em conjunto IE Madeira foi definida por intermédio da REH
n°® 1.755, reduzindo a RAP em 4,5% para o contrato n° 013/2009 e 3,81% para o contrato n° 015/2009. A
controlada em conjunto IE Madeira protocolou na ANEEL requerimento tendo por objeto o reestabelecimento
do equilibrio econdmico e financeiro da RAP do Contrato de Concessdo n® 013/2009. Como fundamento deste
requerimento, a controlada em conjunto IE Madeira apresentou os custos adicionais e o valor da perda de receita
incorridos durante a implantacao da Linha Transmissao sob sua concessdo, em decorréncia de fatores, como (i) o
atraso no Licenciamento Ambiental; (ii) embargos fundidrios; e (iii) alteragdes de projeto exigidas pelo 6rgio
licenciador. O Pleito original da controlada em conjunto IE Madeira era que fosse concedido um aumento real da
RAP em 26,8%. A controlada em conjunto IE Madeira revisou seu pleito, sugerindo as alternativas de (i)
aumento real da RAP de 29,7%, a partir de 1 de julho de 2016; (ii) aumento do prazo da concessdo em 238
meses, sem conceder aumento real 8 RAP; ou (iii) aumento real da RAP de 19,4%, a partir de 1 de julho de 2016
mais 54 meses de aumento de prazo da concessio. O processo foi julgado na ANEEL em 28 de marc¢o de 2017, e
o resultado foi desfavoravel a IEMadeira. Desta forma, a IE Madeira estd aguardando para ingressar com
processo na esfera judicial

As proximas revisdes tarifarias periddicas da RAP da Controlada CTEEP e suas controladas e controladas em
conjunto estdo descritas na nota 1.2.

26.3 Parcela Variavel — PV, adicional a RAP e Parcela de Ajuste - PA
A Resolucdo Normativa n.° 729 de 28 de junho de 2016, regulamenta a Parcela Varidvel — PV e o adicional a

RAP. A Parcela Varidvel é o desconto na RAP das transmissoras devido a indisponibilidade ou restricdo
operativa das instalacdes integrantes da Rede Bésica. O adicional a RAP corresponde ao valor a ser acrescentado
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a receita das transmissoras como incentivo a melhoria da disponibilidade das instalagdes de transmissdo e sdo
reconhecidos como receita e/ou redugdo de receita de operagdo e manutencio no periodo em que ocorrem.

A Resolu¢do Normativa (REN) n° 512, de 30 de outubro de 2012, alterou a REN n° 270/07, incluindo o §3 ao
artigo 3°, o qual extingue o adicional a RAP para as funcdes de transmissao alcancadas pela Lei n® 12.783/2013.

A Parcela de Ajuste — PA € a parcela de receita decorrente da aplicacdo de mecanismo previsto em contrato,
utilizado nos reajustes anuais periddicos, que € adicionada ou subtraida 8 RAP, de modo a compensar excesso ou
déficit de arrecadag@o no periodo anterior ao reajuste.

26.4 Reajuste anual da receita

Em 28 de junho de 2016, foi publicada a Resolugdo Homologatéria n® 2.098, estabelecendo as receitas anuais
permitidas da CTEEP e suas controladas, pela disponibilizagcdo das instalacdes de transmissdo integrantes da Rede
Basica e das Demais Instalacdes de Transmissdo, para o ciclo de 12 meses, compreendendo o periodo de 1 de
julho de 2016 a 30 de junho de 2017.

De acordo com a Resolu¢do Homologatéria n® 2.098, a RAP e valores correspondentes a parcela de ajuste da
Controlada CTEEP (contrato n® 059/2001), liquidas de PIS e COFINS, (denominada Receita Regulatéria) que
era de R$836.611* em 1 de julho de 2015, passou para R$893.452* em 1 de julho de 2016, apresentando um
incremento de R$56.841 equivalente a 6,8%, sendo 9,2% (R$76.106)** do ajuste de IPCA/IGPM, negativo
em 6,5% (-R$54.220) da variagdo da parcela de ajuste, 4,1% (R$34.955) de RAP adicional para novos
investimentos que entraram em operagdo e investimentos previstos para entrarem em operacdo no decorrer do
ciclo.

A receita regulatdria anual da Controlada CTEEP, liquida de PIS e COFINS, apresenta a seguinte composi¢ao:

Contrato de

concessiao Rede Basica Demais Instalacoes de Transmissao — DIT Total
Ativos Novos Parcela de Ativos Novos Parcela de
existentes investimentos ajuste existentes investimentos ajuste
059/2001 499.508 113.271 (24.873) 211.436 102.436 (8.326) 893.452
499.508 113.271 (24.873) 211.436 102.436 (8.326) 893.452

A receita regulatoria anual consolidada, que era de R$963.348*% em 1 de julho de 2015, passou para
R$1.035.328* em 1 de julho de 2016, apresentando um incremento de R$71.980 equivalente a 7,5%. Sendo
9,3% (R$89.339)** do ajuste de IPCA/IGPM, negativo em 5,5% (-R$53.141) da variagdo da parcela de ajuste,
3,7% (R$35.782) de RAP adicional para novos investimentos que entraram em operacdo e investimentos
previstos para entrarem em operagdo no decorrer do ciclo.

*contempla a receita dos investimentos autorizados que entrardo em operagdo nos proximos ciclos.

** contempla a variacdo da receita de Ativos Existentes (R$60.187mil) e a variacdo da receita de Novos
Investimentos energizados antes do reajuste anual (R$15.919 na controladora e R$29.151 no consolidado).

A Receita Regulatéria da Controlada CTEEP e suas controladas, liquida de PIS e COFINS, apresenta a seguinte
composicao:
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Contrato
de
concessio Rede Basica Demais Instalacoes de Transmissao — DIT Total
Parcela
Ativos Novos Parcela Ativos Novos de
existentes investimentos Licitada de ajuste existentes investimentos Licitada ajuste
059/2001 499.508 113.271 - (24.873) 211.436 102.436 - (8.326) 893.452
143/2001 - - 21.994 (1.610) - - - - 20.384
004/2007 - - 18.121 (1.260) - - - - 16.861
012/2008 - 1 8.568 (340) - 889 1.292 - 10.410
015/2008 - 13.720 16.265 (2.964) - 4.031 398 350 31.800
018/2008 - 50 4.219 (302) - 1.540 51 19 5.577
021/2011 - - 4.509 (192) - - 1.654 - 5971
026/2009 - 4.860 27.112 (632) - - 6.166 - 37.506
020/2008 - 11.373 - (498) - 2.490 - 2 13.367
499.508 143.275 100.788 (32.671) 211.436 111.386 9.561 (7.955) 1.035.328

27. Custos dos servicos de implementacio da infraestrutura e de operacio e manutencao e despesas gerais

e administrativas.

Controladora Consolidado

31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016

Despesas Total Total Custos Despesas Total Total

Pessoal (515) (515) (503) (61.238) (20.099) (81.337) (73.709)

Servicos (717) (717) (701) (20.716) (9.006) (29.722) (33.944)
Depreciag@o e amortizacido

de intangivel (notas 14 e 15) 6) 6) (8) - (2.414) (2.414) (2.132)

Materiais - - - (60.703) (153) (60.856) (7.690)

Arrendamentos e aluguéis 81 @81 (84) (2.203) (1.327) (3.530) (3.994)

Demandas Judiciais - - - - (2.805) (2.805) (6.134)

Outros (3) (3) (133) (10.258) (2.427) (12.685) (13.487)

(1.322) (1.322) (1.429) (155.118) (38.231) (193.349) (141.090)

Consolidado

Os custos com implementagio da infraestrutura consolidados totalizaram R$69.754 em 31 de marco de 2017 e
R$22.306 em 31 de marco de 2016. A respectiva receita de implementacdo da infraestrutura, demonstrada na
nota 26.1, é calculada acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS e outros encargos ao valor do custo do

investimento.

28. Outras Receitas (Despesas)

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016
Receitas
Reversao Perda IEMG - - 557 576
Receita da Bfnxa do Valor a pagar - Ajuste de 309201 i 309 447 19
preco de leildo
Pis sobre outras receitas (5.102) (5.102)
Cofins sobre outras receitas (23.499) (23.499)

48



ISA Capital do Brasil S.A.

Notas explicativas as Demonstragdes Financeiras-Continuagao
Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Despesas

Amortizagdo do direito de concessdo (Notas 11)

Amortizacdo de ativo de concessdo na aquisi¢ao

da Controla Evrecy

Reversdo parcela de servicos de constru¢ao

Alienagdo de bens inserviveis
Outros

29. Resultado Financeiro

Receitas

Rendimento de aplica¢des financeiras
Juros ativos

Juros Selic IR a recuperar

VariacGes monetérias (*)

VariacOes cambiais

Pis sobre receita financeira

Cofins sobre receita financeira
Outras

Despesas

Juros sobre empréstimos
Juros sobre compra de délares
Juros passivos

Encargos sobre debéntures
IRRF sobre remessa de juros
Variacdo monetarias (**)
Variacdo cambial

Multas (¥%*)

Outras

Total resultado financeiro liquido

280.600 281.403 595

- ) )

- (622) (622)

- (55) (90)

(686) (721)

280.600 280.717 (126)
Controladora Consolidado
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
885 814 11.152 15.071
- 879 44 1.542
895 973 895 973
129.476 - 130.512 -
4.334 18.929 4.334 18.929
(12) (40) (12) (40)
(71) (247) (71) (247)
- - 875 1.055
135.507 21.308 147.729 37.283
(726) (2.688) (10.885) (13.968)
(1.187) - (1.187) -
- - (5.993) (3.139)
- - (14.994) (20.157)
(135) (649) (135) (649)
(26.115) - (34.967) (6.399)
(4.365) (16.359) (4.365) (16.359)
(24.058) - (24.058) -
(57) 41 (1.550) (198)
(56.643) (19.737) (98.134) (60.869)
(78.864) 1.571 (49.595) (23.586)

(*) refere-se a reversdo em 31 de marco de 2017 de parte do saldo do passivo “valores a pagar 4819 (Nota n° 5).

(**) decorre do reconhecimento dos tributos incidentes sobre a receita gerada pela reverdo do passivo “valores a
pagar 4819” reconhecida em 31 de marco de 2017. Porém a data do fato gerador da tributacdo é 30/06/2015

(Notas n° 5 e 18).

30. Imposto de renda e contribuicio social

O imposto de renda e a contribuic@o social sobre o lucro liquido sdo provisionados mensalmente, obedecendo ao
regime de competéncia e os resultados sdo oferecidos a tributacdo conforme previsto na Lei 12.973/14.

A Companhia e a Controlada CTEEP adotam o regime de lucro real e as Controladas indiretas adotam o regime

de lucro presumido trimestral.
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(a) Conciliacao da aliquota efetiva

A despesa ou crédito de imposto de renda e contribuicdo social do periodo pode ser conciliada com o lucro

contébil conforme segue:

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social

Aliquotas nominais vigentes

(Despesa) Crédito de imposto de renda e contribuicao
social esperada

Realizacdo de perda
Reversao da provisdo para manutencio da integridade do
Patrimoénio Liquido

Equivaléncia patrimonial

Efeito adocdo lucro presumido controladas
Crédito de Prejuizo Fiscal

Ajuste (¥)

Outros

(Despesa) Crédito de imposto de renda e contribuicio
social efetiva

Imposto de renda e contribuic@o social
Corrente

Diferido

Aliquota efetiva

Controladora Consolidado

31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016

340.782 35.253 706.372 123.731

34% 34% 34% 34%

(115.866) (11.986) (246.111) (42.069)

(16) (10)

6 6

(5.944) 11.938 13.201 6.467

7.656 7.374

17.725 8 17.725 ®)
12.094 12.094

292 40 (631) 2.890

(91.699) - (190.131) (25.350)

- - (20.747) (19.055)

(91.699) - (169.384) (6.295)

(91.699) - (190.131) (25.350)

26,9 % 0,0% 26,9 % 20,5%

(*) Ajuste em funcdo da reversdo em 31 de marco de 2017 do passivo - Valores a pagar lei 4819, cujos efeitos
tributarios foram considerados em 30 de junho de 2015.

(b) Composicao do imposto de renda e contribuicao social diferidos - Consolidado

A composicao dos saldos de imposto de renda e contribui¢@o social diferidos, ativos e passivos, estd apresentada

a seguir:

Contas a receber Lei n® 12.783 — SE (i)
Contrato de concessdo (ICPC 01 R1) (ii)
Adocéo inicial Lei 12.973/14 (iii)
Provisdo SEFAZ-SP (iv)

Provisdo para demandas judiciais
Demais diferengas temporarias

Liquido

Ativo Circulante

Ativo nao circulante

Passivo nao circulante

Consolidado

31/03/2017 31/12/2016
(2.276.564) (2.211.229)
(132.781) (124.972)
(22.784) (23.005)
175.527 175.527
53.319 52.032
18.995 25.044
(2.184.288) (2.106.603)
(2.184.288) (2.106.603)

(i) Conforme nota 8 (d).

(ii)) Referem-se aos valores de imposto de renda e contribuicdo social sobre os resultados da operacdo de
implementa¢do da infraestrutura para prestacdo do servico de transmissao de energia elétrica e remuneracao
do ativo da concessdo (ICPC 01 (R1)) reconhecidos por competéncia, que sdo oferecidos a tributagdo a
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medida do efetivo recebimento, conforme previsto nos artigos n° 83 e 84 da Instru¢do Normativa n°
1.515/14.

(iii) Reflete os valores a serem oferecidos a tributacdo do imposto de renda e contribui¢do social pela adocao
inicial da Lei n® 12.973/14.

(iv) Conforme nota 9 (c).

A Administracdo da Controlada CTEEP considera que os saldos de imposto de renda e contribuicdo social
diferidos ativo decorrentes de diferencas temporarias deverdo ser realizados na propor¢do das demandas
judiciais, contas a receber e realiza¢do dos eventos que originaram as provisdes para perdas.

31. Transac¢oes com partes relacionadas

Os principais saldos e transacdes com partes relacionadas no exercicio sdo como segue:

31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/03/2016
a) da Controladora -
ISA Capital
Parte Receita/ Receita/
Natureza da operaciao relacionada Ativo Passivo Ativo Passivo (Despesa) (Despesa)
Consolidado
Beneficios de curto Pessoal chave
prazo * Administragio - - - - (3.838) (1.522)
Caixa e equivalentes de Banco Bradesco
caixa S.A. 1 - 4 - - -
Banco
Aplicacdo financeira Votorantim
S.A. 3.341 - 13.141 - (1.736) 98
P Interconexion
Empréstimos (notas 11) Electrica ) ) ) ) ) 879
Controlada
Dividendos a receber CTEEP - - 49.964 - - -
3.342 - 63.109 - (5.574) (545)
b) da Controlada —
CTEEP
Dividendos 1E Madeira 15.810 - 15.810 - - -
15.810 - 15.810 - - -
Controlada
Sublocacio CTEEP - (26) (14) (78) (85)
IEMG 4 - 4 - 15 21
Pinheiros 4 - 4 - 15 28
Serra do Japi 11 - 10 - 38 26
Evrecy 2 - 2 - 8 11
IENNE 5 - 6 - 19 26
1E Sul 7 - 14 - 26 15
33 (26) 40 (14) 43 42
Adiantamento para
futuro aumento de
capital 1E Sul - - 2.211 - - -
Prestacdo de servicos Controlada
CTEEP . (16) - - (49) 45)
IEMG - - 12 (16) 37 34
Pinheiros - - 108 - 328 426
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Serra do Japi - - 87 - 267 250
Evrecy - - 72 - 217 200
IE Garanhuns - - - - -
Internexa 22 - - (7) 6 (39)

22 (16) 279 (23) 806 826

*Referente aos honorarios da administragdo cujo montante na companhia foi de R$515 e na controlada de
R$3.323 (R$503 € R$1.019 em marco de 2016).

Beneficio de curto prazo

A politica de remuneracdo da Companhia nao inclui beneficios pds-emprego, outros beneficios de longo prazo,
beneficios de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragao baseada em agdes.

Sublocacio

O contrato de sublocac¢do compreende a area sublocada do edificio sede da Controlada CTEEP, bem como rateio
das despesas condominiais e de manuten¢do, entre outras.

Prestacio de Servigos

A CTEEP mantém contrato de prestacio de servigos com a ISA Capital abrangendo, entre outros, os servigcos de
escrituracdo contébil e fiscal, apuracdo de impostos e processamento da folha de pagamento.
Miituo

A Controlada CTEEP presta servigos de operacdo e manutencdo das instalacdes das controladas indiretas IEMG,
Pinheiros, Serra do Japi e Evrecy.

A Controlada CTEEP também mantém com a Internexa Brasil Operadora de Telecomunicagdes S.A — Internexa,
empresa controlada do Grupo ISA, contrato de prestacdo de servicos onde é cedente de direito de uso, a titulo
oneroso, sobre o uso da infraestrutura de suporte necessaria para a instalacdo de cabos de fibra ética, servigos
auxiliares e suas melhorias. Adicionalmente a CTEEP contratou junto a Internexa a prestagdo de servicos do
link de internet de 100 Mbps com a Internexa.

AFAC

Em 27 de junho de 2016, foi assinado entre a Controlada CTEEP e a Cymi Holding S.A. instrumento particular
de adiantamento de recursos, no valor total de R$6.082, para a controlada em conjunto IE Sul proporcionalmente
as suas participagdes aciondrias. A conversdo do adiantamento em capital devera ser efetivada em até 120 dias, a
contar da data de transferéncia dos recursos das acionistas para a controlada em conjunto IE Sul e sujeito
aprovacdo no Conselho de Administragio da CTEEP. Em 31 de mar¢o de 2017, o valor de R$6.082 foi
convertido em capital social, sendo a participagdo da CTEEP de R$3.041.

Essas operagdes sdo realizadas em condicdes especificas negociadas contratualmente entre as partes.

32. Instrumentos financeiros

(a) Identificacao dos principais instrumentos financeiros

Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016

Ativos financeiros

52



ISA Capital do Brasil S.A.

Notas explicativas as Demonstragdes Financeiras-Continuagao
Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Valor justo através do resultado

Caixa e equivalentes de caixa 9.153 54.712 14.76.7 59.236
Aplicacdes financeiras 3.592 17.153 438.940 353.291
Caixa restrito - - 12.420 12.002

Empréstimos e recebiveis
Contas a Receber

Circulante - - 1.691.428 1.221.016

Nio circulante - - 10.067.272 10.225.808
Valores a receber — Secretaria da Fazenda

Nao circulante - - 1.211.921 1.150.358
Crédito com controladas - - 15.822 18.041
Empréstimos a Receber

Circulante - 103.154 - 103.154
Dividendos provisionados a receber - 49.964 - -
Caucoes e depositos vinculados

Circulante - 4.539 - 4.539

Nao circulante - - 71.035 70.175

Passivos financeiros
Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos

Circulante - 222.541 71.435 294.220
Nio circulante - - 418.730 432.472
Debéntures
Circulante - - 206.168 192.368
Nio circulante - - 610.237 313.931
Fornecedores 411 758 46.375 42.210
Juros sobre capital proprio e dividendos a - - 2.328 89.982
Valores a pagar Lei 4.819/58
Circulante 438.677 438.677 438.677 438.677
Consolidado

Os valores contdbeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com os valores que
poderiam ser obtidos com sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste, e valor presente liquido
ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes
valores de mercado. A Controlada CTEEP classifica os instrumentos financeiros como Nivel 1 e Nivel 2, como
requerido pelo CPC vigente:

Nivel 1 — precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos idénticos
que estdlo acessiveis na data de mensuragao;

Nivel 2 — pregos cotados (podendo ser ajustados ou néio) para ativos ou passivos similares em mercados ativos,
outras entradas néo observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente, nos termos do ativo ou passivo; e

Nivel 3 — ativos e passivos cujos precos ndo existem ou que esses pregos ou técnicas de avaliagdo sdo amparados
por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou liquido. Nesse nivel a estimativa do valor justo
torna-se altamente subjetiva.

(b) Financiamentos

N

O valor contabil dos empréstimos e financiamentos e das debéntures tem suas taxas atreladas a variacdo da
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TILP, do CDI e IPCA e se aproximam do valor de mercado.
« TIndice de endividamento

O indice de endividamento no final do periodo € o seguinte:

Controladora Consolidado

31/03/2017  31/12/2016 31/03/2017  31/12/2016

Empréstimos e financiamentos

Circulante - 222.541 294.220 75.602

Nio Circulante - - 432.472 608.830
Debéntures

Circulante - - 192.368 180.782

Nio circulante - - 313.931 359.573
Divida total - 222.541 1.232.991 1.224.787

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes
financeiras 12.745 71.865 412.527 473.740
Divida liquida 12.745 150.676 820.464 751.047
Patrimoénio liquido 3.454.610 3.362.160 10.020.999 5.252.740
Indice de endividamento liquido 4,5% 8,2% 14,3%

A Controlada CTEEP e suas controladas possuem contratos de empréstimos e financiamentos com covenants
apurados com base nos indices de endividamento (notas 16 e 17). A Controlada CTEEP atende aos requisitos
relacionados a clausulas restritivas.

(¢) Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco inerentes as operacdes da Contralada CTEEP e suas controladas podem ser assim
identificados:

(i) Risco de crédito — A Controlada CTEEP e suas controladas mantem contratos com o ONS, concessionarias e
outros agentes, regulando a prestacdo de seus servicos vinculados a usudrios da rede bésica, com clausula de
garantia bancaria. Igualmente, a CTEEP e suas controladas mantém contratos regulando a prestacdo de seus
servicos nas Demais Instalagdes de Transmissdo — DIT com concessiondrias e outros agentes, também com
clausula de garantia bancaria, que minimiza o risco de inadimpléncia.

(ii) Risco de preco — As receitas da Controlada CTEEP e de suas controladas sdo, nos termos do contrato de
concessdo, reajustadas anualmente pela ANEEL, pela variacdo do IPCA e IGP-M, sendo parte das receitas

sujeita a revisdo tarifaria periddica (nota 26.2).

(iii) Risco de taxas de juros — A atualiza¢do dos contratos de financiamento esta vinculada a variagdo da TJLP,
IPCA e do CDI (notas 16 e 17).

(iv) Risco de captacdo — A Controlada CTEEP e suas controladas poderdo no futuro enfrentar dificuldades na
captacdo de recursos com custos e prazos de reembolso adequados a seu perfil de geragdo de caixa e/ou a

suas obrigacdes de reembolso de divida.

(v) Risco de garantia — Os principais riscos de garantia sio:
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*  Gerenciamento dos riscos associados a veiculacio de beneficios de aposentadoria e assisténcia médica
via Funcesp (entidade fechada de previdéncia complementar), através de sua representacdo nos 6rgaos
de administragio.

* Participacdo na qualidade de interveniente garantidora, no limite de sua participag@o, as controladas e
controladas em conjunto, em seus contratos de financiamento (nota 16).

(vi) Risco de liquidez — As principais fontes de caixa da Controlada CTEEP e suas controladas sdo provenientes
de:

* Suas operacOes, principalmente do uso do sistema de transmissdio de energia elétrica por outras
concessiondrias e agentes do setor. O montante de caixa, representado pela RAP vinculada as instalacdes
de rede bésica e Demais Instalagdes de Transmissdo — DIT é definida, nos termos da legislacdo vigente,
pela ANEEL.

A Controlada CTEEP ¢é remunerada pela disponibilizagcdo do sistema de transmisséo, eventual racionamento da
energia ndo trard impacto sobre a receita e respectivo recebimento.

A Controlada CTEEP gerencia o risco de liquidez mantendo linhas de crédito bancério e linhas de crédito para
captacdo de empréstimos que julgue adequados, através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa
previstos e reais, e pela combinacdo dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

(d) Analise de sensibilidade

Em conformidade com a instru¢do CVM n° 475 de 17 de dezembro de 2008, a Controlada CTEEP realiza a
analise de sensibilidade aos riscos de taxa de juros e cAmbio. A administracdo da CTEEP nio considera relevante
sua exposi¢@o aos demais riscos descritos anteriormente.

Para fins de definicdo de um cenério base da andlise de sensibilidade do risco taxa de juros e indice de precos
utilizamos as mesmas premissas estabelecidas para o planejamento econdmico financeiro de longo prazo da
Controlada CTEEP. Essas premissas se baseiam, dentre outros aspectos, na conjuntura macroecondmica do pais

e opinides de especialistas de mercado.

Dessa forma, para avaliar os efeitos da variacdo no fluxo de caixa da Controlada CTEEP, a anilise de
sensibilidade, abaixo demonstrada, para os itens atrelados a indices varidveis, considera:

* Cendrio base a cotacdio da taxa de juros em 31 de marco de 2017 (curva Pré-DI apurada em 31 de margo de
2017, conforme BM&FBovespa, que sdo informadas nos quadros de Risco de juros; e

* Sobre essas taxas foram aplicadas as variagdes positivas e negativas 25% (cenario I) e 50% (cenario II).

Risco de juros — Efeitos no Fluxo de Caixa - Consolidado

Risco de Elevacao Risco de Queda dos

dos Indexadores Indexadores

Saldo em Cenario Cenario Cenario Cenario

Operacio Risco 31/03/2017 Base I I Cenario I I
Ativos Financeiros

Aplicacdes financeiras 101,39% CDI 437.969 12.561 15.200 17.793 9.876 7.141
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Passivos financeiros

Debéntures 2° série IPCA+8,10% 23.107 719 784 848 654 588
116,0% CDI
Debéntures Série tnica (ii) a.a. 346.375 10.113 12.532 14.912 7.652 5.147
Debéntures Série tnica (iii) IPCA+6,04% 153.416 4.015 4.443 4.868 3.583 3.148
Debéntures Série tnica (iv) IPCA+5,04% 293.507 6.966 7.784 8.595 6.142 5.311
FINEM BNDES (i), (ii) e TILP+1,80% a
(i) 2,30% 228.849 4.891 5.833 6.793 3.938 2.793
TILP + 1,55%
BNDES (Controladas) a2,62% aa 135.438 2.983 3.537 4.083 2.423 1.856
Efeito liquido da varia¢do (17.126) (19.713) (22.306) (14.516) (11.702)
Referéncia para Ativos e
Passivos Financeiros
100% CDI (margo de 2017) 10,44% 13,55% 15,66% 7,83% 5,22%
@) a.a. a.a. a.a. a.a. a.a.

(*) fonte: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/market-data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-
referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/.

33. Compromissos assumidos - Arrendamentos mercantis operacionais

Os principais compromissos assumidos pela Controlada CTEEP e suas controladas estdo relacionados as
operagdes de arrendamento mercantil operacional de veiculos, cujos pagamentos minimos futuros, no total e para
cada um dos periodos, é apresentado a seguir:

Consolidado
31/03/2017 31/12/2016
Até um ano 4.824 6.511
Mais de um ano até cinco anos 71 893
4.895 7.404
34. Seguros

A especificacdo por modalidade de risco de vigéncia dos seguros estd demonstrada a seguir:

Consolidado
Importancia

Modalidade Vigéncia Segurada - R$ mil Prémio - R$ mil
Patrimonial (a) 30/11/16 a 01/06/18 2.448.262 6.621
Responsabilidade Civil Geral (b) 01/09/16 a 01/09/17 25.000 121
Transportes Nacionais (c) 30/09/16 a 30/09/17 411.919 38
Acidentes Pessoais Coletivos (d) 01/05/16 a 01/05/17 61.308 3
Automoveis (e) 02/04/17 a 02/04/18 Valor de Mercado 240
Garantia Judicial (f) 11/04/14 a 22/03/22 277.821 2.920
9.943

(a) Patrimonial - Cobertura contra riscos de incéndio e danos elétricos para os principais equipamentos
instalados nas subestacdes de transmissdo, prédios e seus respectivos conteidos, almoxarifados e
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instalagdes, conforme contratos de Concessao, onde as transmissoras deverdo manter apdlices de seguro
para garantir a cobertura adequada dos equipamentos mais importantes das instalacdes do sistema de
transmissdo, cabendo a transmissora definir os bens e as instalagdes a serem segurados.

(b) Responsabilidade Civil Geral - Cobertura as reparacdes por danos involuntrios, pessoais e/ou materiais
causados a terceiros, em consequéncia das operacdes da Controlada CTEEP.

(¢) Transportes Nacionais - Cobertura a danos causados aos bens e equipamentos da Controlada CTEEP,
transportados no territério nacional.

(d) Acidentes Pessoais Coletivos - Cobertura contra acidentes pessoais a executivos e aprendizes.
(e) Automoveis - Cobertura contra colisdo, incéndio, roubo e terceiros.
(f) Garantia Judicial — substitui¢do de caugdes e/ou depodsitos judiciais efetuados junto ao Poder Judiciario.

Nao hé cobertura para eventuais danos em linhas de transmissao contra prejuizos decorrentes de incéndios, raios,
explosdes, curtos-circuitos e interrupgdes de energia elétrica.

As premissas adotadas para a contratagdo dos seguros, dada sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
auditoria. Consequentemente nao foram auditadas pelos nossos auditores independentes.

35. Plano de complementacio de aposentadoria regido pela Lei 4.819/58

O plano de complementagdo de aposentadoria regido pela Lei Estadual 4.819/58, a qual dispunha sobre a criagdo
do Fundo de Assisténcia Social do Estado, aplica-se aos empregados servidores de autarquias, sociedades
andnimas em que o Estado fosse detentor da maioria das acdes com direito de controle e dos servicos industriais
de propriedade e administragdo estadual, admitidos até 13 de maio de 1974, e previa beneficios de
complementac¢do de aposentadorias e pensdo, licenca-prémio e salario-familia. Os recursos necessarios para
fazer face aos encargos assumidos nesse plano sdo de responsabilidade dos 6rgdos competentes do Governo do
Estado de Sdo Paulo, cuja implementacdo ocorreu conforme convénio firmado entre a SEFAZ-SP e a CTEEP,
em 10 de dezembro de 1999.

Tal procedimento foi realizado regularmente até dezembro de 2003 pela Funcesp, mediante recursos da SEFAZ-
SP, repassados por meio da CESP e posteriormente da CTEEP. A partir de janeiro de 2004, a SEFAZ-SP passou
a processar diretamente aqueles pagamentos, sem a interveniéncia da CTEEP e da Funcesp, em montantes
inferiores aqueles historicamente pagos até dezembro de 2003.

(a) Acdo Civil Publica em tramite na 2* Vara da Fazenda Publica

Este fato gerou a propositura de demandas judiciais por parte dos aposentados, destacando-se a Acdo Civil
Pdblica, com decisdo judicial da 2* Vara da Fazenda Publica, proferida em junho de 2005, julgando
improcedente o pedido, permitindo o processamento da folha e pagamentos das aposentadorias e pensdes da Lei
n°® 4.819/58 pela SEFAZ/SP. A Associagdo dos Aposentados da Funcesp - AAFC que representa os aposentados
e pensionistas recorreu da decisdo e, antes do julgamento do recurso, insurgiu-se contra a competéncia da Justigca
Comum, o que foi acolhido pelo Tribunal de Justica/SP (TJ/SP). Posteriormente, em agosto de 2008, o STJ
reconheceu a competéncia da Justica Comum e, a AAFC novamente recorreu, levando a discussdao ao STF, que
manteve a competéncia da Justica Comum. Os intimeros recursos apresentados pela AAFC foram rejeitados pelo
STF, sendo que a dltima decisdo foi proferida em 7 de outubro de 2015 e se tornou definitiva em 24 de
novembro de 2015, mantendo-se a competéncia da Justica Comum. O processo foi recebido na 2* Vara da
Fazenda Publica/SP em 24 de maio de 2016 e foi remetido ao Ministério Publico para manifestacdo para
posteriormente ser remetido ao TJ/SP para julgamento do recurso da AAFC contra a sentenca de improcedéncia.
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Em 27 de junho de 2016, foi atribuido efeito suspensivo ao Recurso de Apelacdo da AAFC e apds manifestagdo
das partes, em 22 de julho de 2016, foi proferida nova decisdo esclarecendo que a liminar trabalhista deve ser
mantida até o julgamento do recurso.

Desde 29 de agosto de 2016 o Recurso da AAFC aguarda julgamento.

(b) Acdo Coletiva em trAmite perante a 2* Vara da Fazenda Publica/SP (antiga Reclamacdo Trabalhista que
tramitou na 49* Vara do Trabalho)

Em contraposi¢@o a decisdo anteriormente proferida, decisdo da 49* Vara do Trabalho de Sao Paulo comunicada
a Controlada CTEEP, em 11 de julho de 2005 deferiu a concessdo de tutela antecipada para que a Funcesp
voltasse a processar os pagamentos de beneficios decorrentes da Lei Estadual 4.819/58, segundo o respectivo
regulamento, da forma realizada até dezembro de 2003, figurando a CTEEP como intermediaria entre SEFAZ-
SP e Funcesp.

Para o cumprimento das decisdes judiciais, a Controlada CTEEP solicita mensalmente os recursos necessarios a
SEFAZ-SP, para efetivar o repasse a Funcesp, que deve processar os respectivos pagamentos aos beneficiarios.
Referida acdo havia condenado a SEFAZ-SP, a CESP a Funcesp e a CTEEP.

Em decorréncia da existéncia de processos em esferas judiciais distintas, foi suscitado Conflito de Competéncia
perante o STF para definir a esfera judicial competente para julgar a acdo. O STF proferiu em 12 de margo de
2015 decisdo reconhecendo a competéncia da Justica Comum e anulando todos os atos decisorios da Justica do
Trabalho.

A AAFC interpds recurso contra a decisdo, que foi rejeitado em 14 de outubro de 2015, mantendo-se a
competéncia da Justica Comum. O trinsito em julgado ocorreu em 20 de novembro de 2015. Em 21 de marco de
2016 o TST determinou a imediata baixa do processo para a 49* Vara do Trabalho de Sdo Paulo, que efetuou a
remessa para a Justica Comum.

A Acdo Coletiva foi recebida na 2* Vara da Fazenda/SP em 20 de Maio de 2016 e, no dia 30 de maio de 2016,
foi proferida sentenca cassando a liminar que obrigava a CTEEP no pagamento das parcelas mensais,
extinguindo-se os pedidos inerentes ao processamento da folha e, julgando improcedente o pedido de
ressarcimento de eventuais diferencas devidas aos aposentados e pensionistas da Lei 4.819/58.

A SEFAZ-SP retomou a folha de pagamento a partir de junho de 2016, contudo, apds interposicdo de Recurso de
Apelacdo, a AAFC requereu ao TJ/SP atribuicdio de efeito suspensivo ao recurso, o que foi concedido em 27 de
junho de 2016.

Ap6s manifestacdo das partes, em 22 de julho de 2016, foi proferida nova decisdo esclarecendo que a liminar
trabalhista deve ser mantida até que seja proferida decisdo no recurso da AAFC, que aguarda julgamento no
TJ/SP desde 06 de dezembro de 2016.

(c) Conlflito de competéncia

O STF ao julgar o Conflito de Competéncia que envolve as acdes judiciais informadas nos itens “a” e “b”
reconheceu a competéncia da Justica Comum para julgar as agdes, anulando os atos decisdrios proferidos pela

Justica do Trabalho (decis@o publicada em abril de 2015). A AAFC interp0s recurso.

Em 4 de maio de 2015, através de oficio, a SEFAZ-SP avocou para si o processamento e pagamento da folha dos
aposentados.
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A AAFC ajuizou a Ac¢do Cautelar n® 3882 perante o STF pretendendo que a decisdo proferida na Justica do
Trabalho surtisse efeitos até que o Juizo competente analisasse o pedido liminar proferido pela Justica do
Trabalho.

O STF deferiu o pedido e, a SEFAZ-SP, através de oficio entregue em 8 de junho de 2015, deixou de processar a
folha de pagamento, que retornou ao status anterior (também através de oficio da Fazenda). A Controlada
CTEEP, a SEFAZ-SP e a Funcesp interpuseram recurso.

No dia 14 de outubro de 2015, o STF julgou os recursos, mantendo-se a decisdo do Conflito de Competéncia que
reconheceu a competéncia da Justica Comum para processar e julgar a acdo coletiva que tramita na 49* vara do
Trabalho de Sdo Paulo/SP, bem como a manuten¢do da medida cautelar, interposta pela Associa¢do dos
Aposentados, que mantem a liminar da Justi¢a Trabalhista até que a Justica Competente aprecie a demanda. A
decisdo do Conflito de Competéncia se tornou definitiva em 20 de novembro de 2015.

(d) Acgdo de cobranga

A SEFAZ-SP vem repassando a Controlada CTEEP, desde setembro de 2005, valor inferior ao necessério para o
fiel cumprimento da citada decisdo da 49* Vara do Trabalho, citada no item “(b)” acima.

Por forca dessa decisdo, a CTEEP repassou a Funcesp no periodo de janeiro de 2005 a marco de 2017, o valor de
R$4.068.740 para pagamento de beneficios da Lei Estadual 4.819/58, tendo recebido da SEFAZ-SP o valor de
R$2.598.440 para aquela finalidade. A diferenca entre os valores repassados a Funcesp e ressarcidos pela
SEFAZ-SP, no montante de R$1.470.300 (nota 8 (a)), tem sido requerida pela CTEEP para ressarcimento por
parte da SEFAZ-SP. Adicionalmente, h4 valores relacionados a agdes trabalhistas quitados pela Companhia e de
responsabilidade do Governo do Estado, no montante de R$257.876 (nota 8 (b)), perfazendo um total de
R$1.728.176.

Em dezembro de 2010, a Controlada CTEEP ingressou com acdo de cobranca contra a SEFAZ-SP, visando
reaver os valores ndo recebidos decorrentes desse assunto. Apds decisdo que extinguiu o processo sem analisar
seu mérito em maio de 2013, a CTEEP interpds recurso, contudo, foi mantida pelo Tribunal (dezembro de 2014).

A Controlada CTEEP apresentou novo recurso ¢ a SEFAZ-SP e a Funcesp se manifestaram e, em 31 de agosto
de 2015, o TJ/SP acolheu o recurso da CTEEP e condenou a SEFAZ-SP a efetuar os repasses da
complementacdo de aposentadoria e pensdao nos termos dos ajustes firmados com a CTEEP e das leis de
regéncia, com excecdo das verbas glosadas.

Pretendendo que as verbas glosadas sejam incorporadas a decisdo, a CTEEP apresentou novo recurso para
esclarecimentos, o que foi acolhido pelo tribunal em julgamento de 1 de fevereiro de 2016, que manteve a
decisdo de 31 de agosto de 2015 e determinou a aferi¢do, na fase de acertamento, dos valores pendentes de
repasse pela SEFAZ-SP.

A SEFAZ-SP, em 7 de mar¢o de 2016, apresentou recurso que foi rejeitado em julgamento ocorrido em 04 de
julho de 2016, mantendo-se a condenacdo da SEFAZ-SP que apresentou novo recurso, pendente de julgamento
no TJ/SP.

(e) Acdo da Associa¢do dos Aposentados
No segundo semestre de 2012, a Associa¢do dos Aposentados da Funcesp propos ac¢do judicial de n® 0022576-
08.2012.8.26.0053, contra a SEFAZ-SP, requerendo sua condenagdo ao ressarcimento do plano de

complementacdo de aposentadoria regido pela Lei Estadual 4.819/58, para que referido plano possa fazer frente
aos pagamentos das aposentadorias e pensoes.
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A acdo foi julgada extinta sem julgamento de mérito e, a AAFC interpds Recurso de Apelacdo que em
julgamento realizado em 26 de julho de 2016 no Tribunal de Justica de Sdo Paulo ndo foi provido, resultando na
apresentacdo de novo recurso pela AAFC.

A Controlada CTEEP nio faz parte da relagdo processual, apenas acompanha o processo uma vez que pode ser
beneficiada pelas decisdes.

(f) Mandado de Seguranga — Sindicato de Campinas

Em 19 de abril de 2013, por meio de Oficio, a SEFAZ-SP, reconheceu a efetivacdo de repasses a Controlada
CTEEP de valores anteriormente glosados, relacionados a determinadas rubricas que compdem parcialmente o
valor ndo repassado e necessdrio ao fiel cumprimento da citada decisdo da 49 Vara do Trabalho. O
reconhecimento da SEFAZ-SP se deu por forca do transito em julgado de decisdo, no mesmo sentido, proferida
nos autos de Mandado de Seguranca Coletivo, ajuizado pelo Sindicato dos Trabalhadores da Industria de Energia
Elétrica de Campinas, que determinou que a SEFAZ-SP mantivesse os pagamentos das complementacdes de
aposentadoria e pensdo dos aposentados, sem supressao de tais verbas.

Corroborando para o posicionamento acima exposto, o Sindicato apresentou requerimento de extensdo da
decisdo para aposentados que ndo figuravam na lista inicial, o que foi acolhido pela Justi¢a do Trabalho.

A SEFAZ-SP se valeu de inimeras medidas judiciais para reverter a decisdo, ndo obtendo sucesso até o
momento.

A Controlada CTEEP nao faz parte da relagdo processual, apenas acompanha o processo uma vez que pode ser
beneficiada pelas decisdes.
Posicionamento da Controlada CTEEP

A Controlada CTEEP continua empenhada em reverter a citada decisdo do Desembargador do TJ/SP que
liminarmente manteve o processamento da folha tal como determinado na esfera trabalhista, até o julgamento do
mérito do recurso de apelacdo. De modo a permitir o retorno do procedimento de pagamento direto da folha de
beneficios da Lei Estadual 4.819/58 pela SEFAZ-SP. A CTEEP reitera também o entendimento da sua area
juridica e de seus consultores juridicos externos de que as despesas decorrentes da Lei Estadual 4.819/58 e
respectivo regulamento sdo de responsabilidade integral da SEFAZ-SP e prossegue na ado¢do de medidas
adicionais para resguardar os interesses da controlada.

Tendo em vista os fatos ocorridos durante 2013, sobretudo relacionados ao andamento juridico do processo
relacionado a cobranga dos valores devidos pela SEFAZ-SP, acima descrito, e considerando o andamento
juridico dos demais processos e acdes acima mencionados, a Administracdo da CTEEP reconheceu, em 2013, e
julga adequada, provisdo para perdas sobre a realizacio de créditos de parte dos valores a receber, para a qual ha
expectativa de aumento no prazo de realizacdo e ainda ndo contemplada como sendo de responsabilidade
exclusiva da SEFAZ-SP.

A Administracdo segue monitorando os novos fatos relacionados a parte juridica e negocial do assunto, bem
como qualquer impacto sobre as informacdes financeiras da Controlada CTEEP.

36. Eventos subsequentes
Na Controlada CTEEP

(a) Contas a receber — Ativo da concessao

60



ISA Capital do Brasil S.A.

Notas explicativas as Demonstragdes Financeiras-Continuagao
Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

A CTEEP divulgou fato relevante em 11 de abril de 2017 sobre a decisdo judicial liminar, publicada em 10 de
abril de 2017, referente a acdo movida por trés associacdes (Associacdo Brasileira de Grandes Consumidores
Industriais de Energia e de Consumidores Livres — ABRACE, Associagdo Técnica Brasileira das Indistrias
Automaticas de Vidro — ABIVIDRO e Associacdo Brasileira dos Produtores de Ferroligas e de Silicio Metélico
— ABRAFE) contra a Unido Federal e a ANEEL, determinando, em carater de tutela proviséria de urgéncia, para
que a ANEEL.: (i) exclua a parcela dita de “remuneracdo” da Tarifa de Uso do Sistema de Transmissdo — TUST,
prevista no artigo 15, paragrafo 2°, da Lei n° 12.783/13; e (ii) recalcule as tarifas de remuneracdo devidas as
transmissoras de forma que permanece o pagamento da TUST excluida a remuneragdo mencionada no paragrafo
3°do artigo 1°, da Portaria MME 120/2016.

A Controlada CTEEP esta avaliando as medidas cabiveis para defesa de seus interesses, sem prejuizo da
manutencdo do seu direito a integralidade dos valores contabilizados. Dessa forma, nenhuma modificacdo em
relacdo aos critérios de registro contdbil desse recebivel, foi considerada necessiria sem 31 de marco de 2017.

(b) Leilao de transmissao n° 05/2016

Conforme fato relevante divulgado em 24 de abril de 2017, através do leildo ANEEL n° 05/2016, a CTEEP
arrematou os lotes:

* Lote 1, através do Consdrcio Columbia, do qual participa em parceria com a TAESA, na propor¢ao igualitiria
de 50%; e
e Lotes 5, 6, 25 e 29 de forma individual.

Lote 1

Consorcio Lote 5 Lote 6 Lote 25 Lote 29
R$ mil Columbia Individual Individual Individual Individual
Localidade Parana Séo Paulo/ Sédo Paulo Séao Paulo Séao Paulo

Parana
Investimento ANEEL 1.936.474 134.646 397.733 125.794 601.880
RAP Leilao 267.317 18.371 46.183 10.729 53.678
sksksk
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