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TRANSMISSAO CNPJ 02.998.611/0001-04
PAULISTA COMPANHIA ABERTA

BALANCOS PATRIMONIAIS

(Em milhares de reais)

31.03.07 31.12.06
ATIVO
CIRCULANTE
Disponibilidades
NUMETArio diISPONIVEL......eeiireiieeie e 1.559 11.225
Aplicacdes fiNaNCEIras..........coccveriiiiiiiiie e 202.354 503.246
203.913 514.471
Créditos, valores e bens realizaveis
ClIBNLES. ..ttt 165.646 164.001
AIMOXANTAUO. ...t 35.286 36.992
Valores a receber - Secretaria da Fazenda.............c.cccooveviienieennnnne. 14.400 14.036
Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa... (2.079) (2.079)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 67.443 126.099
Tributos e contribuicies COMPENSAVEIS..........cceeverriiieriieiieeiee e 83.655 88.096
Caucdes e depdsitos VINCUIAdOS. .........ceeeeeiireiie e 3.475 3.541
(O 1o T OSSP RPTPPPN 13.119 18.294
Despesas pagas antecipadamente...........coceereeerieiiieniieenieesiee e 2.664 3.954
384.609 453.934
Total do ativo CIrCUIANTE.......eoiiiiiieeee e 588.522 968.405
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Valores a receber - Secretaria da Fazenda............cc.ccovvviiienieennennne. 234.333 209.544
Alienacdo de bens e direitos..........ccoccuviiiiiiieiiiie s - 70.496
Proviséo para créditos de liquidag8o duvidosa...........c.cceeveeriicnieennnen. (2.218) (72.714)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos............ccecceiriiiiienns 86.033 118.974
Caucdes e depésitos vinculados.. 31.952 31.186
OULTOS. ...ttt ettt et e bt e e et e e s e e ennne e 3.494 3.494
Despesas pagas antecipadamente...........cocveiveeieeriieneeeneesiee e 10.554 8.091
364.148 369.071
Permanente
Imobilizado
EM SEIVIGO. ...ttt 5.780.837 5.691.412
Depreciagao aCumMuUIAdE. ........cccueeriiiiieiieerie e e (2.738.611) (2.698.910)
EM CUISO. . 880.954 845.847
ODbrigagOeSs ESPECIAIS. ...cc.veerurieriiieieeeie et rtee ettt e ae e sbe e b (16.176) (16.284)
3.907.004 3.822.065
INEANGIVEL. ... 57.600 57.505
3.964.604 3.879.570
Total do ativo N80 CirCUlante.........cooieeiiiierereceee e 4.328.752 4.248.641
TOTAL DO ATIVO..ciiiiiiiiiiiieee ettt 4.917.274 5.217.046

As notas explicativas anexas séo parte integrante destes balancos
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TRANSMISSAO CNPJ 02.998.611/0001-04
PAULISTA COMPANHIA ABERTA

BALANCOS PATRIMONIAIS

(Em milhares de reais)

. ) 31.03.07 31.12.06
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE
FOMMECEUODIES. ... e 46.018 134.967
TribULOS @ rECOINET ... 28.266 10.274
Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas...........ccccovceerveennnn. 56 56
Encargos do consumidor - RGR..........cociiiiiiiiieiieciee e 5.238 5.409
Salarios e CoNtribUIGBES SOCIAIS.........veeiueiiriiiiiii e 12.114 12.642
Programa de desligamento voluntario - PDV.........cccccceviviiieniieniieeneeenn 198.361 370.880
Obrigages eStiMATES. .........ccovvveiieiiiieeee e 22.478 48.375
Valores a pagar - Fundacdo CESP... 7.066 9.615
Juros sobre o capital proprio/dividendos a pagar..........c.ccoeeeeieeenieeneeennn 1.918 26.345
Dividendos declarados............ccovviiiieiiiiiiee e - 145.599
OULIOS. ..ottt 12.561 29.927
Total do pPasSIVO CIrCUIANTE.........coiiiiieiiie e 334.076 794.089
NAO CIRCULANTE
Exigivel alongo prazo
Empréstimos e finanCiamentos. ..........ccviuieiiiiieee e eeee e 573 586
Valores a pagar - FUNdagao CESP...........cccciiiiiiiiiiiieeee e 224.045 222.566
Imposto de renda diferido - 16.374
Programa de desligamento voluntario - PDV..........cccccoiiiiiieiiieniieecieene 24.564 25.771
Provis@o para CONtINGENCIAS. ........cccuveiieiriieiii e 217.462 265.075
Proviséo para encargos fiscais e tributarios.............ccocceoveviiieniiiciicne 11.132 11.132
Obrigagtes especiais - reversdo/amortizagaio...........coevveeeereeeeeiineeesenn. 24.053 24.053
OULTOS. ...ttt ettt ne 12.150 11.400
Total do passivo NA0 CIrCUlANTE........ooceiiiiiiiee e 513.979 576.957
RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS........c.cccocevevereennnne 96.249 100.495
PATRIMONIO LIQUIDO
CaPItaAl SOCIAL ... veeieeieiiie it 462.000 462.000
Reservas de Capital..........ooceiiiiiiiiiiiie s 2.592.369 2.592.369
Reservas de lucros 182.069 182.693
Lucros acumulados 735.866 507.777
3.972.304 3.744.839
Recursos destinados a aumento de capital.........ccccoovevreieiiiiiiiicnncenne. 666 666
Total do patrimonio HQUIdO.........ooiiiiieiiieeeeee e 3.972.970 3.745.505
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO..................... 4.917.274 5.217.046

As notas explicativas anexas séo parte integrante destes balan¢os
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TRANSMISSAO CNPJ 02.998.611/0001-04
PAULISTA COMPANHIA ABERTA
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
PARA OS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO
(Em milhares de reais)
2007 2006
RECEITA OPERACIONAL
Receita de uso da rede elétriCa...........ccovvvviriiiiiiiiiiie e 357.400 332.645
OULIAS FECRITAS. ....eeuveeeteieete ettt ettt 3.643 3.787
361.043 336.432
DEDUCOES A RECEITA OPERACIONAL
Quota para a reserva global de reverséo - RGR (8.926) (8.347)
COFINS ..ot (14.833) (25.247)
P LS s (3.217) (5.481)
Ativo regulatorio - CONSHIUIGEAD. .......eevvieriieiiesiee et 3.163 18.451
Ativo regulatorio - REANIZAGAD. .........ccuerierieieiie e (700) (18.936)
ISSQN et (51) (36)
(24.564) (39.596)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA.......c.cooveeieeeeeeeeeeeeee e 336.479 296.836
DESPESA OPERACIONAL
PSSOttt (58.739) (79.961)
MBEETIAL ...ttt (7.984) (5.403)
SEIVIGOS A€ TEICRINDS. .. viiiuiieiiie ittt ettt siaees (19.398) (26.983)
[D1=T o (T o= Lo [o O PO PSPPSR TP RTPRPPN (42.509) (42.195)
Encargos regulamentares da concessao.. (32.988) (18.646)
Provisdo para contingéncias................. (16.006) (9.818)
IPTU - acordo Eletropaulo............c.ccccovveriiieennen. (35.562) -
Reverséo da provisdo para contingéncias - IPTU.........cccocveviienieeniieeniiennns 63.524 -
OULTAS TESPESAS. ... uveeivieieitieetee ettt ettt ettt ettt e et bre e (14.738) (11.071)
(164.400) (194.077)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO. 172.079 102.759
RESULTADO FINANCEIRO
AMOTtiZAGA0 A0 UESAGIO. ... .cveeeieiiiriieriieiie ettt 4.246 4.246
Receitas financeiras... 67.539 26.201
Despesas financeiras........... (3.974) (4.607)
Variagdes monetarias liquidas. 415 587
68.226 26.427
LUCRO OPERACIONAL....coiiiiiiiiiiiiiee ettt 240.305 129.186
Receitas NE0 OPEraCIONAIS. .......ccivieriieriiieetee et 10.966 47
Despesas néo operacionais
Reverséo da provisédo para créditos de liquidagdo duvidosa........................ 70.496 -
OULTAS TESPESAS. ... uvieieeieitieeiee ettt ettt ettt et bneenanes (204) (218)
70.292 (218)
RESULTADO NAO OPERACIONAL.......ccoveveviieieereereeeeeeeeeseeeeeeens 81.258 (171)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUICAQO SOCIAL.......cooveveveveeeeieceeeeeeeeeeeeeesnen s 321.563 129.015
IMPOStO de renda COMTENTE.........uviiiiieiiieiiie st (1.225) (36.417)
ContribuiGa0 SOCIAl COMTENLE..........eiviiiiiiiiieie e (438) (12.905)
Imposto de renda diferido..........cooviiiiiiiiiiiie s (72.301) 2.198
ContribuiG8o social diferida...........coccveiriiiiiiiii e (20.134) 927
(94.098) (46.197)
LUCRO LIQUIDO DO TRIMESTRE........c.cioiieeeiieeeeeeee e 227.465 82.818
Lucro liquido por lote de mil ag8es - R$........cccceevevviriiiiienieenn, 1,52 0,55

As notas explicativas anexas séo parte integrante destas demonstracdes
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

(Valores em milhares de reais)

CONTEXTO OPERACIONAL

A CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista (“CTEEP” ou “Companhia”) é uma
sociedade de capital aberto, autorizada a operar como concessionaria de servigo publico de energia elétrica,
tendo como atividades principais o planejamento, a construcdo e a operacdo de sistemas de transmissao de
energia elétrica, bem como programas de pesquisa e desenvolvimento no que tange a transporte de energia e
outras atividades correlatas a tecnologia disponivel, sendo suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

A Companhia é oriunda de ciséo parcial da CESP - Companhia Energética de Sao Paulo, tendo iniciado suas
operacdes comerciais em 01 de abril de 1999. Em 10 de novembro de 2001, incorporou a EPTE - Empresa
Paulista de Transmissao de Energia Elétrica S.A. (‘EPTE"), empresa oriunda da cisao parcial da Eletropaulo -
Eletricidade de Sao Paulo S.A.

Em leildo de privatizag&o realizado em 28 de junho de 2006, na Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA,
nos termos do Edital SF/001/2006 o Governo do Estado de S&o Paulo, até entdo acionista majoritario, alienou
31.341.890.064 acglGes ordinarias de sua propriedade, correspondentes, a 50,10% das acdes ordinarias de
emissdo da CTEEP. A empresa vencedora do leildo foi a Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P.

A liquidacéo financeira da operacéo realizou-se em 26 de julho de 2006 com a conseqiiente transferéncia da
titularidade das citadas a¢fes a ISA Capital do Brasil S.A., sociedade brasileira controlada pela Interconexion
Eléctrica S.A. E.S.P., constituida para operar no Brasil, que, dessa forma passou a ser a controladora da
CTEEP. A referida operacdo teve anuéncia da ANEEL, em 25 de julho de 2006, conforme Resolucdo
Autorizativa 642/06, publicada no Diario Oficial de 26 de julho de 2006.

Em 09 de janeiro de 2007 a ISA Capital do Brasil S.A. adquiriu, por meio de leildo de oferta publica de
aquisicdo de acbes — OPA realizado na BOVESPA, 24.572.559.070 acdes ordinarias de emissao da CTEEP,
correspondentes a 39,28% do total dessa espécie de a¢Bes, conforme edital de OPA publicado em 04 de
dezembro de 2006.

Em decorréncia dessa aquisi¢do, a ISA Capital do Brasil S.A. passou a deter o equivalente a 89,40% do
capital votante e 37,46% do capital total da CTEEP. Assim, de um total de 62.558.662.803 acdes ordinarias de
emissdo da CTEEP, 55.924.470.821 s&o de propriedade da ISA Capital do Brasil S.A.

As acdes da Companhia sdo negociadas na BOVESPA. Adicionalmente, a CTEEP possui programa de
“American Depositary Receipts - ADRs” - Regra 144 A nos Estados Unidos. O depositario dos ADRs é o The
Bank of New York, e o Banco Ital S.A. é o custodiante (Nota Explicativa 16.2).

GOVERNANCA CORPORATIVA
Em setembro de 2002, a Companhia aderiu as praticas diferenciadas de Governanca Corporativa - Nivel 1, da
BOVESPA. Em decorréncia, a Companhia, que tem suas agdes preferenciais incluidas no Indice BOVESPA —

IBOVESPA passou também a compor o indice de Governanga Corporativa - IGC.

Os compromissos assumidos por conta da referida adesao garantem maior transparéncia da Companhia com
o0 mercado, investidores e acionistas, facilitando o acompanhamento dos atos da Administragéo.
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APRESENTACAO DAS ITR — INFORMACOES TRIMESTRAIS

As ITR — InformagGes Trimestrais foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢cBes contidas na Lei das Sociedades por Acles,
conjugadas com as disposi¢cdes complementares da Comissao de Valores Mobilidrios - CVM e normas da
legislacdo especifica aplicaveis as concessionérias de servigo publico de energia elétrica, estabelecidas pela
ANEEL. A partir de 1° de janeiro de 2006, as demonstragfes contébeis estdo sendo apresentadas de acordo
com as exigéncias estabelecidas nas Delibera¢cdes CVM 488/05 e 489/05, respectivamente.

Essas ITR — Informag8es Trimestrais estdo em conformidade com os principios, métodos e critérios adotados
pela Companhia quando do encerramento do exercicio social de 2006.

VALORES A RECEBER - SECRETARIA DA FAZENDA

31.03.07 31.12.06
Circulante  Longo Prazo Total Total

Contrato de Reconhecimento e Consolidacao de
ODBGAGOES. ...ttt 11.922 51.663 63.585 64.880
Processamento da Folha de Pagamento - Lei 4.819/58........ - 115.753 115.753 92.916
Alienagao de IMOVEL..........cocuiiiiiiiiiee e 2.478 10.738 13.216 13.486
Processos Trabalhistas - Lei 4.819/58..........cccceveveniincieennnn. - 53.961 53.961 50.080
Salarios-Familia - Lei 4.819/58.........ccccocviiiiiiieiieiieeneesienn - 2.218 2.218 2.218

14.400 234.333 248.733 223.580

4.1.

4.2.

Contrato de Reconhecimento e Consolidacdo de Obrigagdes

Em 02 de maio de 2002, foi assinado Instrumento de Reconhecimento e Consolidacdo de Obrigacdes,
com a Secretaria de Estado dos Negdécios da Fazenda, em que o Estado reconhece e confessa ser
devedor & Companhia dos valores correspondentes aos desembolsos originalmente efetuados pela
CESP - Companhia Energética de S&o Paulo, no periodo de 1990 a 1999, para pagamento de folhas de
complementacdes de aposentadorias e pensdes, decorrentes de beneficios nos termos da Lei Estadual
4.819/58, estando o montante entdo confessado atualizado até janeiro de 2002, de acordo com a
variag8o da Unidade Fiscal do Estado de S&o Paulo - UFESP, e a partir de fevereiro de 2002, de acordo
com a variacdo mensal do IGP-M, acrescida de 6% ao ano. O ressarcimento dar-se-4 em 120 parcelas
mensais, tendo inicio em 01 de agosto de 2002 e término previsto para 01 de julho de 2012.

Processamento da Folha de Pagamento — Lei 4.819/58

O montante de R$ 115.753 mil refere-se ao saldo remanescente do processamento da folha de
pagamento do plano de complementacdo de aposentadoria regido pela Lei Estadual 4.819/58, sendo R$
1.426 mil através de liminares individuais no periodo de janeiro a agosto de 2005 e R$ 114.327 mil no
periodo de setembro de 2005 a marco de 2007 por forca de decisdo judicial da 492 Vara do Trabalho de
Sdo Paulo, cujos pagamentos sdo efetuados pela Fundacdo CESP, mediante recursos recebidos do
Governo do Estado e repassados pela Companhia (Nota Explicativa 24.3). Sobre esse saldo ndo é
aplicada atualizacdo monetaria e ndo é registrado qualquer tipo de rendimento até que estes sejam
aprovados pelo Governo do Estado para efetivo pagamento a Companhia.
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4.3. Alienacéao de Imovel

4.4,

4.5.

Em 31 de julho de 2002, foi assinado Instrumento Particular de Transagdo, com promessa de alienagéo
de imovel, reconhecimento de obrigacbes e compromisso de pagamento, com a Secretaria de Estado dos
Negocios da Fazenda, em que o Estado reconhece e confessa ser devedor a Companhia de R$ 12.243
mil, correspondente ao valor de mercado da totalidade da area do imovel ocupado pelo Estado, utilizado,
parcialmente, para a constru¢do de unidades prisionais.

O Estado comprometeu-se, portanto, a ressarcir a Companhia do total mencionado em 120 parcelas
mensais, tendo inicio em 01 de agosto de 2002 e término previsto para 01 de julho de 2012, com
atualizacéo de acordo com a variagdo mensal do IGP-M acrescida de juros de 6% ao ano.

Processos Trabalhistas — Lei 4.819/58

Referem-se a determinadas acdes trabalhistas quitadas pela Companhia, relativas a empregados
aposentados sob o amparo da Lei Estadual 4.819/58, que sdo de responsabilidade do Governo do
Estado. Sobre esse saldo ndo é aplicada atualizacdo monetaria e ndo é registrado qualquer tipo de
rendimento até que estes sejam aprovados pelo Governo do Estado para efetivo pagamento a
Companhia.

Salérios - Familia — Lei 4.819/58
A CESP - Companhia Energética de Sao Paulo efetuou adiantamentos para pagamento de despesas
mensais referentes a salarios-familia, decorrentes dos beneficios da Lei Estadual 4.819/58, sendo

transferidos & Companhia, quando da ciséo parcial da CESP.

Considerando a expectativa de perda, a Administracdo constituiu provisdo para créditos de liquidacéo
duvidosa, no ativo nao circulante, no montante de R$ 2.218 mil.

5. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES COMPENSAVEIS

31.03.07 31.12.06
Imposto de Renda
RECOINIAO & MAIOT......coeeiiiiiiieiiee ettt 26.290 26.290
Retido na Fonte 10.946 403
Pessoa Juridica - Terceiros 69 54
37.305 26.747
Contribuig&o Social
RECOINIAO @ MAIOT.......iiiiiiiiieiieciie ettt 8.272 8.272
REtIAO NA FONE......eiiiiiiie ittt e e sbee e neeeanes 801 324
9.073 8.596
COFINS
Créditos = IN B58......c..eiiiiiiiieiiieiieiie ettt 8.396 21.655
REtIAO NA FONE......eiiiiiiie et e et e e 479 502
8.875 22.157
PIS
Créditos = IN B58.....c.uiiiiiiiiieiieii ettt st s snaeenaen 27.497 29.618
REtIAO NA FONE......eiiiiiiie ittt e e e steeeaneeeenes 104 109
27.601 29.727
(O 01 o 1 PSPPSR UPTPPRT 801 869
83.655 88.096
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ALIENACAO DE BENS E DIREITOS
Centro Técnico de Manutencéo de Equipamentos — CETEMEQ

Em 13 de abril de 1998, foi firmado Instrumento Particular de Cessdo e Transferéncia de Direitos e
Obrigacdes entre a EPTE - Empresa Paulista de Transmisséo de Energia Elétrica S.A., incorporada pela
Companhia em 10 de novembro de 2001, e a Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. —
“Eletropaulo”, do imével localizado na Rua Lavapés, 463, Cambuci, Sdo Paulo, no montante de R$ 70.496 mil,
a preco de mercado, que deveria ser pago em 21 parcelas iguais, mensais e sucessivas, com vencimento no
1° dia util de cada més, a partir de maio de 1998. A EPTE, tendo em vista as contestagdes da Eletropaulo,
relativamente ao valor citado, e por néo receber as parcelas, ajuizou, em 11 de fevereiro de 1999 e 18 de
outubro de 2000, acdes de execuc¢des que se processam perante a 12 e 362 Vara Civel do Foro Central de
S&o Paulo, respectivamente.

Em dezembro de 2000, o valor contabil liquido desse ativo, no montante de R$ 4.904 mil, foi baixado do ativo
imobilizado, sendo efetuados também os registros de venda, imposto de renda diferido incidente sobre o
ganho apurado, provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa e créditos fiscais respectivos.

Em 27 de fevereiro de 2007, através de Instrumento Particular de Transacao celebrado entre a Eletropaulo e
a CTEEP, as partes amigavelmente acordaram:

a) O imovel objeto das agdes de execucdes foi valorado em R$ 125.265 mil, consequentemente procedemos
o registro de receita financeira, pela atualizacdo de R$ 54.769 mil;

b) Do valor acordado no item anterior foi deduzido o montante de R$ 35.562 mil a titulo de
IPTU — Imposto Predial e Territorial Urbano incidente sobre os imdveis que, por ocasido da Cisao Parcial
da Eletropaulo foram vertidos a EPTE que por sua vez foi incorporada pela CTEEP, valor esse
originalmente devido pela CTEEP a Prefeitura Municipal de S&o Paulo, e quitado pela Eletropaulo a
época de sua adesdo ao REFIS — Programa de Recuperacdo Fiscal do Municipio de S&o Paulo,
circunstancia essa originaria do crédito da Eletropaulo junto & CTEEP;

c) Sendo assim, a Eletropaulo em 06 de margo de 2007, efetuou depdsito no montante de R$ 89.703 mil, em
Conta de Deposito no Banco ABN AMRO REAL S.A, tendo sua liberagdo a CTEEP vinculada a
publicacdo da sentenca homologatéria por parte de uma das varas envolvidas no presente acordo, o0 que
ocorreu em 19 de marco de 2007;

d) Em 27 de mar¢o de 2007, atrdves da carta CT/P/918/2007, a CTEEP solicitou ao Banco ABN AMRO
REAL S.A. a transferéncia do montante total para a conta de investimento de sua titularidade, encerrando-
se, assim, o processo de alienacéo do CETEMEQ; e

e) A Eletropaulo compromete-se a providenciar a regularizacdo da situacdo dominial dos imdveis por ela
vertidos a EPTE/CTEEP, objeto do presente instrumento, bem como de quaisquer outros que estejam em
sua posse mas que pertencam a CTEEP, em decorréncia do Protocolo de Cisdo Parcial da Eletropaulo,
datado de 22 de dezembro de 1997.
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7.

8.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

7.1. Ativo

No ativo circulante, o saldo de R$ 67.443 mil, sendo R$ 49.590 mil de imposto de renda e R$ 17.853 mil
de contribuicdo social, refere-se aos impactos fiscais sobre a provisdo para o Programa de Desligamento

Voluntéario — PDV (Nota Explicativa 11).

No ativo ndo circulante, referem-se a valores decorrentes das seguintes provisoes.

31.03.07 31.12.06
I. Renda C. Social Total Total
Contingéncias Trabalhistas...........ccccoveevinieeiiieenieeans 37.139 13.370 50.509 47.138
Contingencias CIVEIS......c.ucvieverieeerie e sieesee e 256 92 348 348
ContingENCias FiSCAIS........ccuvvveeiiiiiiee e eiiiiee e 17.194 6.189 23.383 42.911
Contingéncias Previdenciarias............ccceevvveicereneeennns 1.706 614 2.320 2.320
Créditos de Liquidagdo Duvidosa..........cccceevveervrerinnnnne 824 297 1.121 17.495
Programa de Desligamento Voluntario - PDV.............. 6.141 2.211 8.352 8.762
63.260 22.773 86.033 118.974

As realizacdes desses créditos, tanto de curto como de longo prazo, ocorrerdo a medida que as
provis@es que lhes deram origem, ora temporariamente indedutiveis e controladas na parte “B” do Livro

de Apuracao do Lucro Real — LALUR, tornarem-se despesas efetivas.

7.2. Passivo

No passivo ndo circulante, o saldo de R$ 16.374 mil, em 31 de dezembro de 2006, refere-se ao valor de

imposto de renda sobre ganhos decorrentes da alienacdo do CETEMEQ (Nota Explicativa 6).

ATIVO IMOBILIZADO

31.03.07 31.12.06
Custo Depreciagao Saldo Saldo
Corrigido Acumulada Liguido Liguido
Em Servico
TEIreN0S (2)..vveeeivveeeiiiieeiiirieesirieesinee e 44.680 - 44.680 44.680
Edificacdes, Obras Civis e Benfeitorias..... 581.842 (357.989) 223.853 229.183
Maquinas e Equipamentos...........c.ccceecvene 5.103.595 (2.341.710) 2.761.885 2.706.096
VEICUIOS. ..o 27.710 (25.556) 2.154 2.511
Moveis e Utensilios..........cceeeeveeeiiieviviieneenns 23.010 (13.356) 9.654 10.032
5.780.837 (2.738.611) 3.042.226 2.992.502
EM CUISO...coiiiiiiieeiieceee e 880.954 - 880.954 845.847
Obrigagdes Especiais (b)
Doacdes Recebidas..........cccoouveeiiieieninennn. (16.176) - (16.176) (16.284)
6.645.615 (2.738.611) 3.907.004 3.822.065
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De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e as instalacdes
utilizados na transmisséo sdo vinculados a esses servicos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou
dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacdo do Orgédo Regulador. A Resolugio ANEEL
20, de 03 de fevereiro de 1999, regulamenta a desvinculacdo de bens das concessfes do servigo publico de
energia elétrica, concedendo autorizagéo prévia para desvinculacdo de bens inserviveis a concesséao, quando
destinados a alienacgédo, determinando, ainda, que o produto da alienacdo seja depositado em conta bancaria
vinculada, para aplicacéo desses recursos nas atividades préprias da concesséo.

(@) Terrenos de propriedade da Companhia em S&o José dos Campos, cujo valor contabil monta a R$ 114
mil, estdo penhorados em garantia de execucéo fiscal de Imposto Predial e Territorial Urbano - IPTU
(Nota Explicativa 14.2).

(b) ObrigacBes especiais estdo representadas por bens recebidos de concessionarios do servigo publico de
energia elétrica e clientes, para a realizacéo de investimentos na concessao.

9. TRIBUTOS A RECOLHER

31.03.07 31.12.06

Imposto de Renda - CETEMEQ.........cccuuiiiiiiiiiiiice et 16.374 -
COFINS ...ttt b et s b bt bt et e e sab e e beeenbeenineen 4.318 4.579
Imposto de Renda - Ativo Regulatorio............ccceeiiiiieiiie e 2.639 2.023

Imposto de Renda SODIe LUCKO.........coovviiiiiieiieecciee e 1.250 -
Contribuigao Social - Ativo Regulatorio...........ccccevveeeerieeeiiee e 950 728
P LS s 936 993
Taxa de Fiscalizag8o - ANEEL.........ccccooiiii e 548 553

Contribuigao Social sobre Lucro Liquido..........ccovviiiiieiiiieiiieeciee e 438 -
OULIOS. ettt et et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s e e s e aanenes 813 1.398
28.266 10.274

10. SALARIOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

31.03.07 31.12.06
INSS @ RECOINET ...ttt 3.335 4.322
FGTS @ RECOINE......eeeiieie e 381 1.946
Imposto de Renda Retido dos Empregados a Recolher.............ccccoecvvveeenn. 4530 2.801
Programa Bolsa de EStUAOS (8).....ueeeeeiiurriiieeiiiiiiiee e 3.450 3.532
Demais Contribuig8es a ReCOINEr..........ccuuiiiiiiiiiie e 418 41
12.114 12.642

(@) Refere-se a obrigacfes assumidas pela Companhia, em acordo firmado com os sindicatos, com vistas a
reembolsar seus empregados de custos com a concluséo de sua formacgdo no ensino fundamental, médio
e superior.
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11.

12.

13.

PROGRAMA DE DESLIGAMENTO VOLUNTARIO - PDV

A Companhia, que contava com 2.737 empregados em 31 de outubro de 2006, aprovou Programa de
Desligamento Voluntario - PDV com periodo de adeséo de 21 a 30 de novembro, obtendo 1.534 ades0es.

Em decorréncia desse fato, houve 323 desligamentos de empregados até 31 de dezembro de 2006, ao custo
total de R$ 78.979 mil (valores pagos). Adicionalmente, foi constituida provisédo de R$ 396.651 mil (valores a
pagar em 31 de dezembro de 2006) para o restante dos desligamentos que prosseguem em 2007. As
despesas com o PDV incluem incentivos financeiros, multa do FGTS, aviso prévio, assisténcia médica, entre
outros.

Durante o primeiro trimestre do exercicio em curso prosseguiram os desligamentos, totalizando 604
empregados.

Da provisdo constituida em 31 de dezembro de 2006 permanecem R$ 222.925 mil, sendo que desse
montante R$ 198.361 mil serdo realizados no curto prazo, e R$ 24.564 mil no longo prazo.

OBRIGACOES ESTIMADAS

31.03.07 31.12.06
Férias e Gratificac8o de FEras.........coiueeeiiieeiiie et 15.441 22.200
Encargos Sociais sobre 13° Salario, Férias e Gratificacé@o de Férias........... 7.037 9.020
Participa¢@o nos Lucros € Resultados (8)........vvevvreernieeeiiieeiniie e - 17.155
22.478 48.375

(&) A participacdo nos lucros e resultados aos empregados foi registrada nos termos do Decreto 41.497/96,
observadas as premissas estabelecidas no Acordo Coletivo de Trabalho de 2006/2007, sua liquidacéo
financeira ocorreu em marco de 2007.

VALORES A PAGAR — FUNDAGCAO CESP

Os valores do passivo circulante, bem como do passivo ndo circulante, referem-se aos saldos de dois
contratos de Confisséo de Dividas para Financiamentos de Déficit Atuarial com a Fundacdo CESP, totalizando
R$ 231.111 mil (R$ 232.181 mil, em 31.12.06), alusivos aos planos de Beneficio Suplementar Proporcional
Saldado - BSPS, com vencimentos mensais e términos previstos para setembro e novembro de 2017,
atualizados pela variagéo do custo atuarial (IGP-DI acrescido de juros de 6% ao ano) ou pela variacdo da TR
acrescida de juros de 8% ao ano, sendo aplicado o maior dos dois indices.

Conforme definido nos respectivos contratos, quando dos encerramentos dos exercicios, os saldos séo
ajustados para fins de determinacédo das parcelas de contribui¢cbes para o ano subsequente, em virtude dos
déficits ou superavits atuariais, calculados de acordo com a metodologia atuarial da Fundacao CESP.

Em 31 de dezembro de 2006, data da Ultima avaliagdo atuarial, os calculos dos passivos com entidade de
previdéncia privada, conforme requerido pela Deliberagdo CVM 371/00, ndo resultaram na necessidade de
constituicdo de passivos adicionais.

-10-
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14. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

As contingéncias, nas suas diferentes espécies, foram avaliadas e classificadas segundo probabilidades de
risco econémico-financeiro para a Companhia, como demonstrado a seguir:

31.03.07 31.12.06
Depositos  Passivo Depositos Passivo
Espécie Provisdo  Judiciais Liguido Provisdo_ Judiciais Ligquido
Trabalhistas............ccc...... 148.556 7.716 140.840 138.639 7.621 131.018
CiVeIS.....cc oo 1.023 - 1.023 1.023 - 1.023
Fiscais - IPTU.................. 68.774 - 68.774 126.209 - 126.209
Previdenciérias - INSS.... 6.825 - 6.825 6.825 - 6.825
225.178 7.716 217.462 272.696 7.621 265.075

Expectativa de Perda

Provavel Possivel Remota Total
Espécie 31.03.07 31.12.06 31.03.07 31.12.06 31.03.07 31.12.06  _31.03.07 _31.12.06
Trabalhistas.................... 148.556 138.639 18.348 15.172 140.211 216.516  307.115  370.327
Civeis.....cccveunene 1.023 1.023 2.710 1.467 10.281 32.178 14.014 34.668
Fiscais - IPTU.......cc.ccue.u. 68.774 126.209 - - - - 68.774  126.209
Previdenciarias - INSS.... 6.825 6.825 - - - - 6.825 6.825
225.178 272.696 21.058 16.639 150.492 248.694 396.728 538.029

A expectativa de perda para cada contingéncia, resultando em desfecho desfavoravel para a Companhia,
classifica-se da seguinte forma:

e Provavel - causas de grande possibilidade de ocorréncia, de 61 a 100%;
e Possivel - causas de possibilidades médias de ocorréncia, de 41 a 60%; e
¢ Remota - causas de possibilidades pequenas de ocorréncia, até 40%.

Contabilmente, sdo constituidas provises somente para as contingéncias classificadas como de perda
provavel.

Periodicamente, as acdes sao reavaliadas e as provisdes sdo complementadas, se necessario.

14.1. Trabalhistas

A Companhia assumiu a responsabilidade por certos processos judiciais, perante diferentes tribunais,
advindos principalmente dos processos de cisdo parcial da CESP - Companhia Energética de Séo
Paulo e de incorporacdo da EPTE - Empresa Paulista de Transmisséo de Energia Elétrica S.A.

-11-
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15.

16.

14.2. Fiscais - IPTU

A Companhia efetua provisdo, para fazer face aos débitos junto as prefeituras municipais de Séo Paulo
e S&o José dos Campos, sendo R$ 6.680 mil, e R$ 62.094 mil, respectivamente, totalizando R$ 68.774
mil.

A provisao para a prefeitura de Sao Paulo, refere-se a processos de retificagdo de areas, por divergirem
dos dados cadastrais da CTEEP; ja a provisdo para a prefeitura de Sdo José dos Campos envolve
terrenos em processo de desapropriacao.

Salientamos que neste trimestre houve uma reducé@o de proviséo, referente a prefeitura municipal de
Sao Paulo no montante de R$ 63.524 mil, decorrente do acordo entre a Eletropaulo e a CTEEP (Nota
Explicativa 6).

14.3. Previdenciarias - INSS

Em 10 de agosto de 2001, a Companhia foi notificada pelo Instituto Nacional do Seguro Social - INSS
por nao recolher contribuicGes sobre remuneracdes pagas aos empregados, a titulo de vale-refeicéo,
lanche matinal e cesta-basica, relativas ao periodo de abril de 1999 a julho de 2001.
Consequentemente, a Administracdo deliberou pela constituicdo de provisédo, efetuando o respectivo
depoésito judicial no montante de R$ 6.825 mil, contabilizado no ativo ndo circulante, na rubrica
“Caucdes e depositos vinculados”.

PROVISAO PARA ENCARGOS FISCAIS E TRIBUTARIOS

A Companhia questiona judicialmente a constitucionalidade da majoracéo de aliquota da COFINS de 2% para
3%, e a ampliagdo da base de célculo, incluindo as receitas financeiras e as receitas ndo operacionais, nos
termos da Lei 9.718, de 27 de novembro de 1999.

Nesse sentido, a Companhia contabilizou as provisbes no valor de R$ 38.524 mil, sendo
gue, o montante de R$ 27.392 mil corresponde a majoracéo de aliquota, com depdsito judicial, perfazendo um
passivo liquido de R$ 11.132 mil. Esse passivo liquido refere-se a ampliagdo da base de calculo onde a
Companhia entende ter um desfecho favoravel e conta também com um depdsito judicial de mesmo valor
contabilizado no ativo néo circulante, na rubrica “Caug¢fes e depdsitos vinculados”.

A partir de fevereiro de 2004, com a vigéncia da Lei 10.833, de 29 de dezembro de 2003, que trata da
incidéncia nao-cumulativa da COFINS, a Companhia passou a efetuar os recolhimentos conforme

determinacéo da nova Lei. A provisdo para 0s encargos fiscais e tributarios e os depdésitos judiciais ndo sao
atualizados monetariamente.

PATRIMONIO LIQUIDO

16.1. Capital Social

O capital social autorizado da Companhia é de R$ 1.469.090 mil, sendo R$ 615.696 mil em ac¢des
ordinarias e R$ 853.394 mil em acdes preferenciais, todas nominativas escriturais e sem valor nominal.

O capital social subscrito e integralizado totaliza R$ 462.000 mil, dividido em 149.285.035 mil a¢bes, sendo
62.558.663 mil ordinarias e 86.726.372 mil preferenciais.

-12-
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16.2.

As acdes preferenciais ndo possuem direito a voto tendo, no entanto, prioridade no reembolso de capital e
no recebimento de dividendos de 10% ao ano, nao-cumulativos, calculados sobre o capital integralizado
correspondente a essa espécie de acles.

Composicéo Acionéria da Companhia

Os principais acionistas da Companhia, em 31 de marco de 2007, sdo como segue:

Acdes de Controle
Controlador
ISA Capital do Brasil S.A. .........ccccovviiviiiiiiins

Administradores

DiIrtOreS.....ccvveiieiiieiiece s
Conselho de Administragéo
Conselho Fiscal

Total das AgBes de Controle.........cccceeevvveareneenne.

Ac¢des em Circulacdo
Governo do Estado de S&o Paulo
Secretaria de Estado dos
Negécios da Fazenda.............ccoccevvriiviniricniinnnnn,
CESP - Companhia Energética de S&o Paulo.......
Companhia do Metropolitano de
Séo Paulo - METRO...

Governo Federal

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS........coviieiiieiieeiees s
BNDES Part S.A. BNDESPAR
LIGHTPAR - Light Participagdes S.A
Uni&o Federal....

Outros

UBS AG London Branch..........ccccecvvniiiiiiiniiiinnns
Vally S.A. e
L Parisotto ParticipagGes Ltda
Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do Brasil..
Merrill Lynch International
Goldman Sachs International
Credit S Fir Bos Eur Limited
Fundacgéo Petrobras de Seguridade

Social - PETROS........cccociviiiiiiiiciine
The Bank of New York -

ADR Department..........ccocriviiiiiiiiiececec e
OULIOS (B)-evenrereereerereerrierenrereeeresre e s

Total das Agbes em Circulagéo...
Total Geral

(@)

Quantidades de Acdes - Em Unidades

Ordinérias

%

Preferenciais

% Total %

55.924.465.821 __ 89,40 - - 55.924.465.821 __ 37,46
11 - - 11 -
11 - - - 11 -
55.024.465.832 89,40 - - 55.924.465.832 _ 37,46
198 9.338.731.250 10,77 9.338.731.448 6,26
2.415.888.838 2,79 2.415.888.838 1,62
- 2.252.873.385 2,60 2.252.873.385 151
198 14.007.493.473  __ 16,16 14.007.493.671 9,39
6.160.836.510 9,85  46.522.459.775 53,64 52.683.296.285 35,29
- - 2.476.097.206 2,86 2.476.097.206 1,66
- 979.189.800 1,13 979.189.800 0,66
- - 120.794 - 120.794 -
6.160.836.510 9,85 _ 49.977.867.575 _ 57,63 56.138.704.085 _ 37,61
- 2.362.500.000 2,72 2.362.500.000 1,58
- 1.047.700.000 121 1.047.700.000 0,70
- 991.950.000 1,14 991.950.000 0,66
- 924.657.697 1,07 924.657.697 0,62
- 776.474.000 0,89 776.474.000 0,52
- - 763.548.623 0,88 763.548.623 0,51
19.340.000 0,03 717.226.073 0,83 736.566.073 0,49
- 539.309.138 0,62 539.309.138 0,36
36.999.000 0,06 51.511.200 0,06 88.510.200 0,06
417.021.263 0,66 _ 14.566.134.414 _ 16,79 14.983.155.677  __ 10,04
473.360.263 075 _ 22741.011.145 _ 2621 23.214.371.408 _ 1554
6.634.196.971 _ 10,60 _ 86.726.372.193 _ 100,00 93.360.569.164 __ 62,54
62.558.662.803 _ 100,00 _ 86.726.372.193 _ 100,00 _ 149.285.034.996 _ 100,00

a 5% do total de cada espécie e classe.

Inclui acionistas que, individualmente, sdo detentores de quantidade de agbes em percentual inferior
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16.3. Posicdo acionaria por espécie e classe, de todo aquele que detiver mais de 5% das acbes de
cada espécie e classe do Capital Social da Companhia, de forma direta ou indireta até o nivel de
pessoa fisica

N&o Revisado pelos Auditores Independentes

31.03.07
Quantidades de Acbes - Em Unidades
Ordinéarias % Preferenciais % Total %
ISA Capital do Brasil S.A.
Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P. ......... 824.065.197 100,00 - - 824.065.197 100,00
Conselho de Administragéo..................... 3 - - - 3 -
824.065.200 100,00 - - 824.065.200 100,00
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS
Unido Federal.........c.ccoovevivnieniinciienins 244.328.120.835 53,99 17.595.501.100 15,68 261.923.621.935 46,38
BNDES Part S.A. - BNDESPAR 66.878.975.753 14,78 - - 66.878.975.753 11,84
FND - Fundo Nacional de
Desenvolvimento..........coceevueeiiieeiiinens 22.810.794.898 5,04 - - 22.810.794.898 4,04
FGP - Fundo Garantidor das
Parcerias Publico Privadas................... 20.000.000.000 4,42 - - 20.000.000.000 3,54
OULIOS. .ttt 98.493.872.064 21,77 94.641.986.275 84,32 193.135.858.339 34,20

452.511.763.550 100,00 112.237.487.375 100,00 564.749.250.925 100,00

BNDES Part S.A. - BNDESPAR

BNDES.......ccooiiiiiiii, 1 100,00 - - 1 100,00
BNDES
Unido Federal..........ccccooeiiiiiiiinine 6.273.711.452 100,00 - - 6.273.711.452 100,00

17. REVISAO PERIODICA DA RECEITA ANUAL PERMITIDA

Em conformidade com o Contrato de Concesséo 59, assinado em 20 de junho de 2001 com a Unido, por
intermédio da ANEEL, a cada quatro anos, ap0s a data de assinatura desse contrato, a ANEEL procedera a
revisdo periddica da Receita Anual Permitida - RAP de transmissdo de energia elétrica referente as
instalagGes de projetos autorizados que entraram em operacao comercial apés 31 de dezembro de 1999, com
o objetivo de promover a eficiéncia e modicidade tarifaria, conforme regulamentacéo especifica a ser expedida
pela ANEEL.

Provisoriamente, para os ciclos tarifarios de julho de 2005 a junho de 2006, e de julho de 2006 a junho de
2007, a ANEEL autorizou por intermédio das Resolu¢bes Homologatérias 149/05 e 355/06, respectivamente,
reajustes da RAP com base nas variacdes do IGP-M, para aqueles periodos, até que conclua o processo da
revisdo periddica, em andamento. Os efeitos dessa revisdo, prevista para julho de 2007, deverao ser aplicados
retroativamente a 01 de julho de 2005.

-14-
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17.1. Audiéncia Publica para a Revisao Tarifaria Periddica das Concessionarias de Transmissdo de
Energia Elétrica

Conforme Aviso de Audiéncia Publica 007/2006, de 18 de abril de 2006, a ANEEL realizou Audiéncia
Publica, com Sessdo ao Vivo—Presencial, em 12 de julho de 2006, referente aos critérios e
procedimentos a serem utilizados no processo de Revisdo Tarifaria Peridédica das Concessionarias de
Transmissdo de Energia Elétrica. O periodo para recebimento de contribui¢cdes teve inicio em 24 de
abril e terminou em 07 de julho de 2006. A CTEEP esta incluida neste processo e dele participa,
juntamente com outras 11 concessionarias.

A Nota Técnica 068/2006 e respectivos anexos, integrantes da referida Audiéncia Publica, apresentam
0s critérios e procedimentos a serem utilizados no processo de revisdo tarifaria periddica das
remuneracdes das instalagfes de transmisséo de energia elétrica. As metodologias e dados utilizados
sd0 como segue:

e Estrutura de Capital;

e Custo de Capital;

e Base de Remuneracéo de Ativos;

e Custos Operacionais;

e Receitas Autorizadas;

e Outras Receitas; e

e Revisdo de LeilBes.

ApOs o estabelecimento dos procedimentos gerais, 0s processos de cada transmissora serdo
apresentados em audiéncias publicas. A revisdo tarifaria peridédica das empresas de transmissao

devera ser concluida em julho de 2007, com a divulgacao dos indices de reposicionamento da Receita
Anual Permitida - RAP, retroativos a 1° de julho de 2005.
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18. RECEITA DE USO DA REDE ELETRICA

A receita de uso da rede elétrica da Companhia, acumulada no primeiro trimestre de 2007, alcancou R$
357.400 mil (R$ 332.645 mil, em 31.03.06), incluindo R$ 43.759 mil (R$ 34.245 mil, em 31.03.06), referentes a
novos projetos que entraram em operacao comercial apoés 31 de dezembro de 1999. Essas receitas sdo
compostas como segue:

31.03.07 31.03.06
Rede Bésica
F N A 0T bt (=T | (= U 264.619 259.065
NOVOS INVESHMENTOS. ... .ceieiiiiieiiiie e et et e et e st e e et e e e st e e e snneeeeenneeeeannnees 39.848 31.650
SUPETAVIE (DEFICIE)....eeeiiiiee et e e sneeas 2.413 (7.319)
306.880 283.396
Demais Instalagdes de Transmisséo - DIT
P N 0T S (=T | (= USRS 17.270 25.158
NOVOS INVESHMENTOS. ... .ceiiiiiiie it 3.911 2.595
21.181 27.753
Encargos
Conta de Consumo de Combustivel - CCC......cccceeiviiieiiiiee e 18.661 11.898
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE..........cccocevviiiiiiiiiine e 11.253 7.952
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA........ 2.559 1.298
32.473 21.148
Parcela de AJUSTE.......cooiiiii i (3.134) 348
357.400 332.645

18.1. Receita Anual Permitida - RAP da Subestac&do Miguel Reale

Em dezembro de 2002, a ANEEL autorizou a CTEEP, a implementar o projeto “Ampliacdo da
Subestacdo Miguel Reale”, cujo valor de investimento utilizado para o célculo das parcelas de RAP foi
de R$ 323.236 mil.

Em setembro de 2004, a ANEEL executou fiscalizacdo com a finalidade de validar os valores dos
investimentos realizados na mencionada obra, concluindo que os valores desses investimentos
deveriam ser reduzidos, para fins de fixacdo de nova parcela de RAP, retroativamente a julho de 2004,
no montante de R$ 232.164 mil.

Em decorréncia da reducéo dos investimentos do mencionado projeto, a correspondente parcela anual
da RAP a partir de julho de 2005, foi entdo reduzida em R$ 32.251 mil. A Companhia considera
improcedente essa reducgédo e pleiteou junto a ANEEL, através do Oficio OF/F/2828, de 08 de julho de
2005, sua reposicao.

Em 02 de marco de 2006, por meio do Oficio 321/2006 — SFF/ANEEL, a Superintendéncia de
Fiscalizacdo Econbmica e Financeira da ANEEL encaminhou o Relatério de Acompanhamento da
Fiscalizacdo — RAF que analisou o pleito da CTEEP e manteve o posicionamento inicial daquela
Superintendéncia.

Em 23 de margo de 2006, por meio do Oficio OF/F/1372/2006, a CTEEP apresentou Recurso
Administrativo junto a ANEEL, solicitando a revisao do posicionamento daquela Superintendéncia.
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19. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

31.03.07 31.03.06
Receitas
Rendimento de AplicagBes FiNanCeiras.........ccccoocvveieeiiiiiiiiee e 10.244 23.877
Juros sobre Valores a Receber - Secretaria da Fazenda.............cccc...... 1.124 1.503
Atualizag8o - CETEMEQ.......cooiiiiiiiiiiiie e 54.769 -
Atualizacdo de Créditos Tributérios - PIS/COFINS...........cccoiieiiiiiiieen. 1.223 -
(O 1| = 1O PP UP P PP 179 821
67.539 26.201
Despesas
ENcargos de DiVIAas.........ccueiieieiiiieeriiee e cee e e (1.269) (2.124)
Contribuicdo Proviséria sobre Movimentagéo Financeira - CPMF............. (2.325) (1.871)
ENncargos sobre RGR.........cooi e (279) (279)
LO 11 11 =TT PP PPPPPPPTPR (101) (333)
(3.974) (4.607)

20. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL SOBRE O LUCRO LiQUIDO

A Companhia provisiona mensalmente as parcelas para imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro

liquido, obedecendo ao regime de competéncia, apurados com base nos balancos mensais (suspensédo e
reducéo).

20.1. Conciliagcdo do Imposto de Renda e da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido

As despesas tributarias sédo apuradas com base nas aliquotas vigentes, no montante de 34%, sendo
25% ao imposto de renda e 9% a contribuicdo social sobre o lucro liquido.

31.03.07 31.03.06
|. Renda C. Social I. Renda C. Social

Resultado antes da Tributag&o............ccceeevveeenee. 321.563 321.563 129.015 129.015
Despesa de Impostos Esperada.........ccccceeeeennneee. (80.391) (28.941) (32.254) (11.611)
Efeitos Fiscais sobre:
Amortizacado do DESAJIO........cccuvverieeeiiiieeniiee e 1.062 382 (1.901) (465)
OULTAS. ..ot 5.803 7.987 (64) 98

6.865 8.369 (1.965) (367)
Despesa de Impostos Efetiva........c.occvveeeeeiinnnen. (73.526) (20.572) (34.219) (11.978)
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20.2. Demonstrativo Analitico dos Tributos

31.03.07 31.03.06
|. Renda C. Social I. Renda C. Social

Resultado antes da Tributag&o..........cccocviriirieniiniiiiccicee 321.563 321.563 129.015 129.015
Proviséo para Contingéncias Trabalhistas.............c.cccveeiiieriincnennne. 9.916 9.916 3.833 3.833
Proviséo para Contingéncia Fiscal - IPTU..........ccccovveiiiiiciecnnenn. 6.090 6.090 5.985 5.985
Deséagio na AquisiGao de INVeStimento.........c.cecvevvenienieniiieeninene (4.246) (4.246) 7.602 5.167
REVErSa0 d€ PrOVISOES. ......cuueiiiiieiiiieiiie ettt (326.064) (325.996) (1.166) (1.166)
Ativo Regulatério - Constituigao (3.163) (3.163) (18.451) (18.451)
Ativo Regulatorio - RealizaGao...........coiveeiiieriiiieiiie e 700 700 18.936 18.936
OULIOS. ..ttt ettt et e e s et e e s nnnnees 224 - 105 74
Lucro - Base de CAlCUIO.........eiiiiiiiieee e 5.020 4.864 145.859 143.393
Aliguota de 15% (753) (21.879)

Aliguota de 10% (496) (14.580)

AlIQUOLA 08 Y0ttt (438) (12.905)
INCENLIVOS FISCAIS. ......uvieiiiiiiiie ettt 24 42

Provisédo para Imposto de Renda e Contribui¢do Social............ (1.225) (438) (36.417) (12.905)
Imposto de Renda e Contribuic@o Social Diferidos.................... (72.301) (20.134) 2.198 927
Despesa de Imposto de Renda e Contribui¢céo Social............... (73.526) (20.572) (34.219) (11.978)

21. CONCESSOES

Por meio da Portaria 185, de 06 de junho de 2001, do Ministério de Minas e Energia - MME, foi prorrogado por
20 anos, a partir de 08 de julho de 1995, o prazo da concessdo da Companhia para exploragdo de servico
publico de transmissao de energia elétrica, incluindo rede basica e demais instala¢des de transmissao — DIT.

Em decorréncia, em 20 de junho de 2001, foi celebrado o Contrato de Concessao de Servi¢co Publico de
Transmisséo de Energia Elétrica de n° 059, entre a Companhia e o Poder Concedente, através da ANEEL.

O referido contrato de concesséo foi aditado em 14 de dezembro de 2001, tendo em vista a incorporacéo da
EPTE - Empresa Paulista de Transmissdo de Energia Elétrica S.A., pela Companhia. Foram mantidas as
condi¢cdes pactuadas inicialmente, excecdo feita & manutencédo do nivel da Receita Anual Permitida - RAP,
que sofreu reducBes da ordem de 0,58%, em julho de 2002, e de 3,56%, em julho de 2003, equivalentes a
50% dos ganhos de eficiéncia esperados com a incorporacdo, cujos efeitos foram reconhecidos nas
Resoluges Homologatérias da ANEEL, daquelas datas.

Em decorréncia da aquisicdo do controle acionario da CTEEP pela ISA Capital do Brasil S.A., ocorrida em 28
de junho de 2006, foi celebrado o Segundo Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo 059/2001 - ANEEL da
CTEEP, em 29 de janeiro de 2007, de modo a refletir essa realidade do novo controlador. Nesse aditivo, foram
mantidas as condi¢es pactuadas inicialmente e agregada clausula definindo que o &gio pago no leilao, assim
como as obrigagcBes especiais e os valores decorrentes da Lei Estadual 4.819/58 previstos no Edital de
Alienacdo SF/001/2006, ndo serdo considerados pela ANEEL para efeito da avaliagdo do equilibrio
econdmico-financeiro da concessao. Ainda em decorréncia desse aditivo, a ISA Capital do Brasil S.A. e a
Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. (Coldmbia) comprometem-se a fazer aportes de capital na CTEEP.
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22.

23.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A principal fonte de receitas da Companhia é proveniente do uso do seu sistema de transmisséo de energia
elétrica por outras concessionarias e agentes do setor. Sua receita anual vinculada as instalacdes de rede
béasica e demais instalagfes de transmissédo — DIT é definida, nos termos da legislagdo vigente, pela ANEEL.

Os principais fatores de risco inerentes as operagdes da Companhia podem ser assim identificados:
22.1. Risco de Crédito

A Companhia mantém contratos com o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, concessionarias
e outros agentes, regulando a prestacao de seus servigos vinculados a rede bésica a 212 usuérios, com
cldusula de garantia bancaria. Igualmente, a Companhia mantém contratos regulando a prestagéo de
seus servicos nas demais instalag@es de transmissdo — DIT com 32 concessionarias e outros agentes
também, com clausula de garantia bancaria.

22.2. Risco de Preco

As receitas da Companhia séo, nos termos do Contrato de Concessao, reajustadas anualmente pela
ANEEL, pela variagao do IGP-M, sendo parte das receitas sujeita a revisdo periodica, a cada quatro
anos (Nota Explicativa 17).

22.3. Risco de Liquidez
A Companhia centraliza basicamente, as suas aplica¢fes financeiras no Banco Nossa Caixa S.A.
22.4. Risco de Taxas de Juros

Os contratos de divida com a Fundacdo CESP incidem juros segundo a variacdo do IGP-DI acrescida
de 6% ao ano, ou da TR acrescida de 8% ao ano, sendo aplicado o maior dos dois indices (Nota
Explicativa 13).

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros ativos e passivos, quando comparados com os valores que
poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste, com valor presente
liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus
correspondentes valores de mercado.

ACAO DE COBRANCA DA ELETROBRAS CONTRA A ELETROPAULO E EPTE

Em 1989, a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS ajuizou aco ordinaria de cobranca contra a
Eletropaulo - Eletricidade de Sao Paulo S.A. (atual Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A. -
“Eletropaulo”), referente a saldo de certo contrato de financiamento. A Eletropaulo discordava do critério de
atualizacdo monetéaria de referido contrato de financiamento e efetuou os pagamentos depositando-os
judicialmente pelos valores que considerava como efetivamente devidos. Em 1999, foi proferida sentenca
referente a agdo mencionada, condenando a Eletropaulo ao pagamento do saldo apurado pela
ELETROBRAS.
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Nos termos do protocolo de cisdo parcial da Eletropaulo, realizada em 31 de dezembro de 1997 e que
implicou a constituicdo da EPTE - Empresa Paulista de Transmissdo de Energia Elétrica S.A. e de outras
empresas, as obrigacGes de qualquer natureza referentes a atos praticados até a data de cisdo sdo de
responsabilidade exclusiva da Eletropaulo, excegéo feita as contingéncias passivas cujas provisfes tivessem
sido alocadas as incorporadoras. No caso em questdo, ndo houve, a época da cisao parcial, a alocacédo a
EPTE de proviséo para essa finalidade, restando claro para a Administracdo da CTEEP e de seus assessores
legais que a responsabilidade pela citada contingéncia era exclusivamente da Eletropaulo. Houve a época da
cisdo, apenas, a versao ao ativo da EPTE de depdsito judicial no valor histérico de R$ 4,00 constituido em
1988, pela Eletropaulo, referente ao valor que aquela empresa entendia ser devido 8 ELETROBRAS referente
ao saldo do citado contrato de financiamento, e a alocacdo no passivo da EPTE de igual valor referente a
essa divida.

Em decorréncia do protocolo de cisdo parcial da Eletropaulo, portanto, a EPTE seria responsavel por divida
certa e conhecida, no exato valor corrigido disponivel no citado depésito judicial constituido em 1988, e a
Eletropaulo seria responséavel pela contingéncia passiva referente a diferenca entre o valor total demandado
judicialmente pela ELETROBRAS e o valor corrigido do citado depdsito judicial. Em outubro de 2001, a
ELETROBRAS promoveu execucdo de sentenca referente ao citado contrato de financiamento, cobrando R$
429 milhdes da Eletropaulo e R$ 49 milhdes da EPTE, entendendo que a EPTE satisfaria o0 pagamento da sua
parte com os recursos corrigidos do citado depésito judicial. A CTEEP incorporou a EPTE em 10 de novembro
de 2001, sucedendo-a nas suas obrigacdes.

Em 26 de setembro de 2003, foi publicado acérddo do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro
excluindo a Eletropaulo da execugdo da mencionada sentenca. Em decorréncia dos fatos, a ELETROBRAS
protocolou, em 16 de dezembro de 2003, Recurso Especial ao Superior Tribunal de Justica e Recurso
Extraordinario ao Supremo Tribunal Federal, visando manter a mencionada cobranca referente a Eletropaulo.
Recursos semelhantes aos da ELETROBRAS foram interpostos pela CTEEP, sendo que o Recurso Especial
da Companhia ja se encontra cadastrado no Superior Tribunal de Justica sob o n® 809.672.

O Superior Tribunal de Justica deu provimento, em 29 de junho de 2006, ao Recurso Especial da CTEEP, no
sentido de reformar a decisdo do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro que havia excluido a
Eletropaulo do polo passivo da acdo de execugdo movida pela ELETROBRAS. Em decorréncia, deve
prosseguir a agdo de execugdo da ELETROBRAS contra a Eletropaulo e a EPTE conforme deliberado pelo
juiz de primeiro grau, assegurando o direito de defesa & CTEEP como sucessora da EPTE.

Em decorréncia do referido provimento do Superior Tribunal de Justica, em 04 de dezembro de 2006, a
Eletropaulo ofertou embargos de declaracdo, os quais foram rejeitados, conforme acorddo publicado em 16 de
abril de 2007. Diante da decisdo do Superior Tribunal de Justica entendendo descabida a Excecdo de Pré-
Executividade ofertada pela Eletropaulo, salvo se ela for modificada ou for sustada a execucao da sentenca,
deliberagbes essas ndo provaveis, acreditamos que a ELETROBRAS insistira na execucio de sentenga, na
forma acima descrita.

Acerca dessa divida e a luz dos documentos formais referentes a cisdo parcial da Eletropaulo, a CTEEP,
segundo o entendimento da sua Administracdo e de seus assessores legais, € responsavel apenas pelo
pagamento equivalente ao valor atualizado do depdsito judicial constituido em 1988 para essa finalidade e
integrante atualmente do seu ativo, devendo prosseguir na defesa desse direito. De outra parte, a Companhia
ndo constituiu provisdo para a contingéncia remanescente, que entende ser de responsabilidade da
Eletropaulo e que dessa forma vem sendo cobrada pela ELETROBRAS.

Estima-se atualmente que a contingéncia total é da ordem de R$ 881.605 mil.
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24. PLANO DE COMPLEMENTACAO DE APOSENTADORIA REGIDO PELA LEI 4.819/58
24.1. Fatos Relevantes
e 19 dejulho de 2005

“A CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista, atendendo as disposi¢cdes da
Instrucdo CVM 358/02, vem a publico esclarecer aspectos relativos ao plano de complementacdo de
aposentadoria regido pela Lei Estadual 4.819/58. Esse plano aplica-se aos empregados admitidos até
13 de maio de 1974, referido na Nota Explicativa 22.1. as demonstracdes financeiras da Companhia de
31 de dezembro de 2004. Os recursos necessarios para fazer face aos encargos assumidos nesse
plano sdo de responsabilidade dos 6rgdos competentes do Governo do Estado de S&o Paulo, cuja
implementacdo ocorreu conforme convénio firmado entre a Fazenda do Estado de Sdo Paulo e a
Companhia, em 10 de dezembro de 1999, com vigéncia até 31 de dezembro de 2003. Tal procedimento
foi realizado regularmente até dezembro de 2003 pela Fundacdo CESP, mediante recursos da
Secretaria da Fazenda do Estado, repassados por meio da CTEEP. A partir de janeiro de 2004, a
Secretaria da Fazenda passou a processar diretamente aqueles pagamentos, sem a interveniéncia da
CTEEP e da Fundacédo CESP.

Decisdo da 492 Vara do Trabalho de S&o Paulo foi comunicada a CTEEP, em 11 de julho de 2005
(processo 1.339/2005-1), deferindo a concesséo de tutela antecipada para que a Fundacdo CESP volte
a processar os pagamentos de beneficios decorrentes da Lei Estadual 4.819/58, segundo o respectivo
regulamento, da forma realizada até dezembro de 2003, mediante recursos repassados pela CTEEP. A
492 Vara do Trabalho de S&o Paulo, em 13 de julho de 2005, concedeu o prazo de 60 dias para
cumprimento da citada decisdo. Consta também no site do Tribunal Regional do Trabalho, em Sao
Paulo, resumo sobre decisdo semelhante (processo SDC - 20058200400002000) de 30 de junho de
2005, determinando que a Fundacdo CESP, mediante recursos repassados pela CTEEP, volte a
processar 0 pagamento de aposentadorias e pensfes de beneficiarios amparados pela Lei Estadual
4.819/58; tal decisdo néo foi ainda publicada e tampouco foi a Companhia intimada a esse respeito.

Para o cumprimento das citadas decisdes judiciais, a CTEEP devera requerer mensalmente 0s recursos
necessarios a Secretaria da Fazenda do Estado de Sdo Paulo, para repasse a Fundagdo CESP, que
deve processar 0s respectivos pagamentos aos beneficiarios. As citadas decisdes alcangcam cerca de
6.500 beneficiarios, com despesa mensal da ordem de R$ 23 milhdes que, segundo o entendimento da
CTEEP, é de responsabilidade do Estado de Sao Paulo, que assim procedeu até dezembro de 2003.
Consequentemente, a CTEEP deve recorrer das citadas decisfes judiciais por entender que a
responsabilidade pelo pagamento dos mencionados beneficios é, nos termos da legislagao aplicavel, do
Estado de Séo Paulo”.

e 27 dejaneiro de 2006

“A CTEEP - Companhia de Transmissédo de Energia Elétrica Paulista, atendendo as disposicdes da
Instrucdo CVM 358/02, vem a publico comunicar mudanca de procedimento da Secretaria da Fazenda
do Estado, em decorréncia de recente entendimento da Procuradoria Geral do Estado — PGE, quanto
ao repasse de recursos a CTEEP para cumprimento da decisao da 492 Vara do Trabalho de Sdo Paulo
qgue determinou o retorno do processamento da folha de beneficios da Lei Estadual 4.819/58 para a
Fundacdo CESP, com recursos recebidos do Estado de S&o Paulo e repassados pela CTEEP. O
assunto, anteriormente ao fato ora abordado, foi tratado na Nota Explicativa 21 das Informacdes
Trimestrais — ITR da CTEEP de 30/09/2005.
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24.2.

A Secretaria da Fazenda do Estado repassou a CTEEP, em 27/01/2006, valor inferior ao necessario
para o fiel cumprimento da citada decisdo da 492 Vara do Trabalho. O dispéndio efetivo da CTEEP
neste més para fins da citada deciséo judicial foi de R$ 19.725 mil, transferidos & Fundacdo CESP,
tendo recebido R$ 14.976 mil da Secretaria da Fazenda para essa finalidade. A Secretaria da Fazenda
informou que glosou neste més certas parcelas da despesa em decorréncia de recente entendimento
da PGE quanto aos limites da obrigacdo do Estado nesse assunto. A decisdo da 492 Vara do Trabalho
alcanca atualmente 5.528 beneficidrios. Continuam a ser pagos diretamente pela Secretaria da
Fazenda 794 beneficios da Lei Estadual 4.819/58.

A CTEEP continua empenhada em modificar a citada decisédo da 492 Vara do Trabalho de modo a
permitir o retorno do procedimento de pagamento direto da folha de beneficios da Lei Estadual 4.819/58
pela Secretaria da Fazenda. A CTEEP reitera o entendimento da sua area juridica de que as despesas
decorrentes da Lei Estadual 4.819/58 e respectivo regulamento sdo de responsabilidade integral da
Fazenda do Estado de S&o Paulo e estuda as medidas cabiveis neste caso para resguardar os
interesses da Companhia”.

e 24 de fevereiro de 2006

“A CTEEP - Companhia de Transmissédo de Energia Elétrica Paulista, atendendo as disposi¢cdes da
Instrucdo CVM 358/2002, vem a publico comunicar, em prosseguimento ao assunto tratado no Fato
Relevante de 27/01/2006, que a Secretaria da Fazenda do Estado repassou a CTEEP no més de
fevereiro de 2006 o valor de R$ 12.802 mil para cumprimento da decisdo da 49° Vara do Trabalho de
S&o Paulo que determinou o retorno do processamento da folha de beneficios da Lei Estadual 4.819/58
para a Fundacdo CESP, com recursos recebidos do Estado de S&o Paulo e repassados pela CTEEP.
Neste més de fevereiro, o dispéndio total da CTEEP para fiel cumprimento da citada deciséo judicial foi
de R$ 19.652 mil.

A CTEEP reitera que continua empenhada em modificar a citada decisdo da 49° Vara do Trabalho de
modo a permitir o retorno do procedimento de pagamento direto da folha de beneficios da Lei Estadual
4.819/58 pela Secretaria da Fazenda, além da adocao de outras medidas para preservar os legitimos
interesses da Companhia”.

Sentenca da 492 Vara do Trabalho

Em 27 de abril de 2006, foi proferida sentenca pelo juizo da 492 Vara do Trabalho de S&o Paulo acerca
do processo acima referido, julgando procedente, em parte, a reclamacdo em questdo e mantendo os
efeitos da tutela antecipada anteriormente concedida, (Fato Relevante de 19 de julho de 2005), além de
determinar o pagamento de parcelas vencidas. A CTEEP protocolou em juizo, em 08 de maio de 2006,
Embargos Declaratoérios a citada sentenca visando esclarecer e modificar certos aspectos da citada
deciséo.

Em 19 de junho de 2006, através de decis@o do Superior Tribunal de Justica declarando a competéncia
da Justica Publica Estadual para apreciar as reclamacdes trabalhistas ajuizadas na Justica do Trabalho
pleiteando diretamente das empresas os proventos decorrentes da Lei Estadual 4.819/58, foi anulada a
sentenca da 492 Vara do Trabalho, e determinou a remessa dos autos a uma das Varas da Fazenda
Pablica Estadual. Em decorréncia da citada decisdo do Superior Tribunal de Justica, os proventos
instituidos pela Lei Estadual 4.819/58 voltaram a ser pagos diretamente pela Secretaria da Fazenda do
Estado de S&o Paulo e ndo mais pela Fundacdo CESP mediante repasse da CTEEP como vinha
acontecendo em cumprimento a decisédo da 492 Vara do Trabalho de Sdo Paulo, ora anulada.
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24.3.

Em 28 de junho de 2006, o Superior Tribunal de Justica deferiu pedido de liminar para suspender os
efeitos da deciséo proferida pelo mesmo tribunal no Conflito de Competéncia, objeto de decisdo de 19
de junho de 2006. De acordo com a intimagéo recebida pela CTEEP em 30 de junho de 2006, volta a
prevalecer a decisdo da 492 Vara do Trabalho que determinou o processamento da folha de beneficios
da Lei Estadual 4.819/58 pela Fundacdo CESP, mediante recursos do Estado de S&o Paulo e
repassados pela CTEEP.

Situacé&o Atual

Em decorréncia dos fatos acima tratados e por forca da citada decis&o judicial da 49° Vara do Trabalho
de Sao Paulo, bem como da decisdo do Superior Tribunal da Justica, a CTEEP repassou a Fundacao
CESP no periodo de setembro de 2005 a mar¢o de 2007, o valor de R$ 424.575 mil para pagamento de
beneficios da Lei Estadual 4.819/58, tendo recebido da Secretaria da Fazenda do Estado o valor de R$
310.248 mil para aquela finalidade. A diferenca entre os valores repassados a Fundacdo CESP e
ressarcidos pela Secretaria da Fazenda, no montante de R$ 114.327 mil, est4d sendo requerida
administrativamente pela Companhia (Nota Explicativa 4.2).

Por outro lado, a CTEEP recebeu da Procuradoria Geral do Estado - PGE, em 20 de outubro de 2005,
copia de manifestagdo daquele 6rgdo, de 06 de outubro de 2005, acerca de consulta da Secretaria da
Fazenda sobre o alcance das referidas decisdes judiciais. Nessa manifestacéo, a PGE conclui que a
decisdo da 49% Vara do Trabalho de S&o Paulo atinge subjetivamente a Fazenda do Estado, que integra
0 polo passivo da demanda na condigdo de ré. Assim sendo, conclui a PGE que, “no atual cenério, cabe
a Secretaria da Fazenda o ressarcimento integral dos valores despendidos pela CTEEP para o
cumprimento da decis&o judicial proferida na reclamac&o trabalhista n°® 1145/2005-6, em curso na 492
Vara do Trabalho da Capital”. Ainda, na mesma manifestacdo a PGE conclui que a deciséo proferida
pelo Tribunal Regional do Trabalho, cujos efeitos estdo suspensos pela liminar obtida em decorréncia
de Reclamacdao Correicional, ndo alcanca integralmente a Fazenda do Estado, que foi excluida da lide a
pedido do Sindicato suscitante; nesse caso, a Fazenda do Estado deveria, segundo a PGE, ressarcir a
CTEEP observados os estritos limites da Lei Estadual 4.819/58, excluindo eventuais beneficios,
instituidos pelo respectivo regulamento, que extrapolem ou se mostrem conflitantes com a legislagao
especifica.

A vista de todo exposto acima, resta claro que o entendimento da Procuradoria Geral do Estado — PGE
sobre 0 assunto, formalizado por meio do Oficio PGE/SF 01/2006, de 10/02/2006, e respectiva Nota
Técnica PGE/SF 01/2006, altera o entendimento oferecido pela PGE anteriormente e que vigiu até
dezembro de 2005 para fins de repasse de recursos a CTEEP para cumprimento da decisdo da 49?2
Vara do Trabalho. Segundo o atual entendimento da PGE, a Fazenda do Estado deve efetuar certas
glosas nos repasses a CTEEP para fins de transferéncia a Fundacdo CESP, para cumprimento da
referida decisao judicial.

Nos termos do informado nos Fatos Relevantes acima transcritos, a CTEEP reitera que continua
empenhada em modificar a citada decisdo da 492 Vara do Trabalho de modo a permitir o retorno do
procedimento de pagamento direto da folha de beneficios da Lei Estadual 4.819/58 pela Secretaria da
Fazenda. A CTEEP reitera também o entendimento da sua area juridica e de seus consultores externos
de que as despesas decorrentes da Lei Estadual 4.819/58 e respectivo regulamento séo de
responsabilidade integral da Fazenda do Estado de S&do Paulo e prossegue na analise de medidas
adicionais para resguardar os interesses da Companhia. Em decorréncia, a Companhia registra essas
glosas como valores a receber da Fazenda do Estado (Nota Explicativa 4.2).
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25. FLUXO DE CAIXA

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2007 E DE 2006

(Em milhares de reais)

31.03.07 31.03.06
DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimento de Clientes..........cooveoiiiiiiiciiec e 353.050 325.227
RECEDIMENTO OULIOS. .....eiiiiiiiiitiie ettt 5.350 4.636
Pagamentos a forneCcedores............ccoiuiiiiiiiiierie e (54.900) (48.659)
Pagamentos @ empregados..........oooueeeiiiieeiiiie e (80.053) (82.729)
Pagamentos a empregados - PDV........ccociiiiieiiiinie e (179.550) -
Impostos, contribuicdes e encargos regulamentares............cocceeeviveeenns (50.841) (81.550)
(6.944) 116.925
DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Compra de ativo imobilizado...........cccueiiiiiiiiiiii e (209.124) (135.785)
DAS ATIVIDADES FINANCEIRAS
Receitas de aplicagdes finanCeiras...........ccocceeveeenieeiiiiiee e 7.564 19.444
Pagamento de passivo por empréstimos (2.798) (3.643)
Juros sobre o capital proprio/dividendos.............ccocveeiieiiieiiieiee e (170.026) (82.648)
Despesas banCariasS/CPMPF ...........cociiuiiiiiiieseeie e (2.325) (1.798)
Outros (278) (186)
(167.863) (68.831)
DAS ATIVIDADES NAO OPERACIONAIS
Contratos - Secretaria da Fazenda.. 3.541 13.216
Ressarcimentos - Lei 4.819/58..........cocoeiiiiiiiiiiieieet e 43.099 43.040
Acordo Eletropaulo - CETEMEQ/IPTU......cccceeiiiiniiiiiieiiee e 89.703 -
OULIOS INGIESSOS. ...cuiiiitiiiitte ettt ettt sttt et 4.273 -
Adiantamentos - Lei 4.819/58.... (67.243) (62.786)
OULFAS SATHAS. . .uveeviieciie ettt ettt nree s - (95)
73.373 (6.625)
REDUGAO DO SALDO LIQUIDO DE CAIXA ....ooeueveereeeereeeererenenennnns (310.558) (94.316)
DEMONSTRAGCAO DA VARIACAO DO CAIXA
NO INTCIO O tHMESIIE....ccuviiiiiieiii ettt 514.471 684.917
NO fim dO HMESITE.....eiiiiii s 203.913 590.601
(310.558) (94.316)
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COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

(Valores em milhares de reais)

A principal fonte de Receita da Companhia é proveniente do uso de seu sistema de transmissdo pelas
concessionarias de servico publico de energia elétrica e agentes do setor, cujas tarifas anuais foram reajustadas
através da Resolucdo Homologatéria — RH/ANEEL — 355/06, vigente até 30 de junho de 2007, sendo vinculadas as
instalacbes da Rede Basica e Demais Instalages de Transmissao.

No primeiro trimestre de 2007, a Receita Operacional Bruta atingiu R$ 361.043 mil que, apds as deducdes dos
tributos e encargos diretos, resultou em Receita Operacional Liquida de R$ 336.479 mil, apresentando acréscimo
de 13,4%, comparada a R$ 296.836 mil de igual trimestre do exercicio anterior.

As Despesas Operacionais passiveis de gerenciamento direto pela Administracdo, que compreendem pessoal,
materiais, servicos de terceiros e outras, no montante de R$ 100.859 mil, representaram 30,0% da Receita
Operacional Liquida.

No primeiro trimestre de 2007 o Resultado Bruto, no montante de R$ 172.079 mil, apresenta-se 67,5% superior,
comparado a R$ 102.759 mil de igual trimestre do exercicio de 2006.

O EBITDA, expresso pelo Resultado Bruto acrescido do valor da Depreciacdo, atingiu
R$ 214.588 mil, representando margem de 63,8% sobre a Receita Operacional Liquida.

Em consequiéncia dos resultados obtidos em sua gestdo operacional no primeiro trimestre de 2007, a Companhia
obteve Lucro Liguido de R$ 227.465 mil, superior em 174,7% a igual trimestre de 2006, R$ 82.818 mil.

Esse aumento expressivo do Lucro Liquido neste trimestre, € oriundo, basicamente, do Instrumento Particular de
Transacao celebrado entre a Eletropaulo e a CTEEP, alusivo a alienacdo do CETEMEQ (Nota Explicativa 6), cujos
efeitos na Demonstracao do Resultado estdo sumarizados a seguir.

R$ Mil
Despesa Operacional
IPTU - Acordo Eletropaulo............cceeeiiiiiieiiiiieeeiieie e (35.562)
Reverséo da Provisdo para
Contingéncias - IPTU.......ooiiiiiieiiiee e 63.524
27.962
Resultado Financeiro
Atualizag8o do CETEMEQ........cccoiiiiiiiiiiieiiiiiee e 54.769
Resultado N&o Operacional
Reversédo da PCLD - CETEMEQ.........cccceviiiinieanie e 70.496
Imposto de Renda e Contribuigdo Social
CETEMEQ/IPTU - COMENEES. .....ccvviiriiiiieeiee ettt (6.529)
CETEMEQ/IPTU - DIiferidoS. ......ccooveeiieeiieeiiee e (37.972)
(44.501)
Efeito no Lucro Liquido do Periodo.....ccccccveevivieeeiiinneeninnns 108.726

PCLD - Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa
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OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Em atendimento ao disposto nas préaticas de Governanga Corporativa, apresentamos a composi¢éo acionaria da
Companhia, bem como dos acionistas detentores de mais de 5% das a¢fes de cada espécie e classe do Capital
Social da Companhia, de forma direta ou indireta até o nivel de pessoa fisica.

1. COMPOSIGAO ACIONARIA DA COMPANHIA
Os principais acionistas da Companhia sdo como segue:

31.03.07

Acles de Controle
Controlador

Quantidades de Acdes - Em Unidades

Ordinérias

%

Preferenciais

%

Total

%

ISA Capital do Brasil S.A. ......ccccceevieriiricnnee 55.924.465.821 89,40 - - 55.924.465.821 37,46
Administradores
Diretores..... - - - - -
Conselho de Administragéo 11 - - 11 -
Conselho Fiscal.........ccooieieiieneriicicreeseee - - - - -
11 - - - 11 -
Total das Agdes de Controle.........ccooevveceicreenens 55.924.465.832 89,40 - - 55.924.465.832 37,46
Acdes em Circulagéo
Governo do Estado de Sdo Paulo
Secretaria de Estado dos
Negécios da Fazenda... . 198 9.338.731.250 10,77 9.338.731.448 6,26
CESP - Companhia Energética de Sao Paulo....... - 2.415.888.838 2,79 2.415.888.838 1,62
Companhia do Metropolitano de
S80 Paulo - METRO ..o - 2.252.873.385 2,60 2.252.873.385 151
198 14.007.493.473 16,16 14.007.493.671 9,39
Governo Federal
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS.............. 6.160.836.510 9,85 46.522.459.775 53,64 52.683.296.285 35,29
BNDES Part S.A. BNDESPAR. - - 2.476.097.206 2,86 2.476.097.206 1,66
LIGHTPAR - Light Participagfes S.A..... - 979.189.800 1,13 979.189.800 0,66
UNi&0 Federal.........covoiririieniiicesseeeene - - 120.794 - 120.794 -
6.160.836.510 9,85 49.977.867.575 57,63 56.138.704.085 37,61
Outros
UBS AG London Branch 2.362.500.000 2,72 2.362.500.000 1,58
Vally S.A. o 1.047.700.000 1,21 1.047.700.000 0,70
L Parisotto Participagdes Ltda. - 991.950.000 1,14 991.950.000 0,66
Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do Brasil...........c...cccuue.... - 924.657.697 1,07 924.657.697 0,62
Merrill Lynch International 776.474.000 0,89 776.474.000 0,52
Goldman Sachs International... - - 763.548.623 0,88 763.548.623 0,51
Credit S Fir Bos Eur Limited...........ccoceovvienienenens 19.340.000 0,03 717.226.073 0,83 736.566.073 0,49
Fundacéo Petrobras de Seguridade
Social - PETROS.......ooiiiieiseeseesiee e - 539.309.138 0,62 539.309.138 0,36
The Bank of New York -
ADR Department.... 36.999.000 0,06 51.511.200 0,06 88.510.200 0,06
Outros (a) 417.021.263 0,66 14.566.134.414 16,79 14.983.155.677 10,04
473.360.263 0,75 22.741.011.145 26,21 23.214.371.408 1554
Total das Acdes em Circulagédo 6.634.196.971 10,60 86.726.372.193 100,00 93.360.569.164 62,54
Total Geral 62.558.662.803 100,00 86.726.372.193 100,00 149.285.034.996 100,00
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31.03.06

Quantidades de AcBes - Em Unidades

Ordinérias

%

Preferenciais

%

Total %

Governo do Estado de Sao Paulo
e Companhias Ligadas - (Controle)
Secretaria de Estado dos

Negécios da Fazenda.............ccocoeveennne. 38.270.778.120 61,18 11.591.729.635 13,37 49.862.507.755 33,40
CESP - Cia. Energética de Séo Paulo..... - - 2.415.888.838 2,78 2.415.888.838 1,62
Companhia do Metropolitano de
S&0 Paulo - METRO......ccocovvreinvnieieines 1.979.332.142 3,16 - - 1.979.332.142 1,33
OULIOS. ..ot 8.777.700 0,01 3.489.444 - 12.267.144 -

40.258.887.962 64,35 14.011.107.917 16,15 54.269.995.879 36,35
Administradores

DirELOrES. ....vv ettt - - 212.710 - 212.710 -
Conselho de Administragao..................... 22 - 23.775 - 23.797 -
Conselho Fiscal.........cccoeeieiiieiiienienen, - - - - - -

22 - 236.485 - 236.507 -
Total das AcGes de Controle.................. 40.258.887.984 64,35 14.011.344.402 16 54.270.232.386 36,35
Acdes em Circulacéao
Governo Federal
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -

ELETROBRAS.. 6.160.836.510 9,85 46.522.459.775 53,64 52.683.296.285 35,29
Unido Federal 9.556.150.967 15,28 - - 9.556.150.967 6,40
BNDES Part S.A. BNDESPAR................. - - 2.476.097.206 2,86 2.476.097.206 1,66
LIGHTPAR - Light Participagdes S.A....... - - 979.189.800 113 979.189.800 0,66

15.716.987.477 25,13 49.977.746.781 57,63 65.694.734.258 4401

Outros
Caixa de Previdéncia dos

Funcionarios do Banco do Brasil............ 296.439.000 0,47 1.348.157.697 1,55 1.644.596.697 1,10
Morgan Stanley Uruguay Ltda................. 28.600.000 0,05 1.310.600.000 1,51 1.339.200.000 0,90
Merrill Lynch International...... 278.400.000 0,44 782.600.000 0,90 1.061.000.000 0,71
L Parisotto Participagdes Ltda................. - - 987.400.000 1,14 987.400.000 0,66
Fundagao Petrobras de Seguridade

Social - PETROS........ccooviiiiiiiiie, - - 952.209.138 1,10 952.209.138 0,64
The Bank of New York -

ADR Department 36.999.000 0,06 74.950.200 0,09 111.949.200 0,07
Outros (a) 5.942.349.364 9,50 17.281.600.460 19,93 23.223.949.824 15,56

6.582.787.364 10,52 22.737.517.495 26,22 29.320.304.859 19,64
Total das Acbes em Circulagéo............. 22.299.774.841 35,65 72.715.264.276 83,85 95.015.039.117 63,65
Total Geral....ccooveeeieiiessecee e 62.558.662.825 100,00 86.726.608.678 100,00 149.285.271.503 100,00

(&) Inclui acionistas que individualmente sdo detentores de quantidade de a¢des em percentual
inferior a 5% do total de cada espécie e classe.
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Posicdo acionéria por espécie e classe, de todo aquele que detiver mais de 5% das acbes de cada
espécie e classe do Capital Social da Companhia, de forma direta ou indireta até o nivel de pessoa fisica

ISA Capital do Brasil S.A.
Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. .........
Conselho de Administragéo

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -

ELETROBRAS
Unido Federal

BNDES Part S.A. - BNDESPAR..
FND - Fundo Nacional de
Desenvolvimento.....................
FGP - Fundo Garantidor das
Parcerias Publico Privadas.

QOutros

BNDES Part S.A. - BNDESPAR

BNDES

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -

ELETROBRAS

Unido Federal........cccoevvienene
BNDES Part S.A. - BNDESPAR
FND - Fundo Nacional de

Desenvolvimento

FGP - Fundo Garantidor das
Parcerias Publico Privadas

BNDES Part S.A. - BNDESPAR

BNDES...

BNDES

Unido Federal........cccoeceerueenen.

Nao Revisado pelos Auditores Independentes

31.03.07
Quantidades de Acdes - Em Unidades

Ordinéarias % Preferenciais % Total %
824.065.197 100,00 - - 824.065.197 100,00

3 - - - 3 -
824.065.200 100,00 - - 824.065.200 100,00
244.328.120.835 53,99 17.595.501.100 15,68 261.923.621.935 46,38
66.878.975.753 14,78 - - 66.878.975.753 11,84
22.810.794.898 5,04 - - 22.810.794.898 4,04
20.000.000.000 4,42 - - 20.000.000.000 3,54
98.493.872.064 21,77 94.641.986.275 84,32 193.135.858.339 34,20

452.511.763.550

100,00 112.237.487.375 100,00 564.749.250.925 100,00

100,00 - - 1 100,00

6.273.711.452

100,00 - - 6.273.711.452 100,00

—_—

N&o Revisado pelos Auditores Independentes

31.03.06
Quantidades de Acbes - Em Unidades
Ordinérias % Preferenciais % Total %
244.328.120.835 53,99 17.595.501.100 15,68 261.923.621.935 46,38
66.878.975.753 14,78 - - 66.878.975.753 11,84
22.810.794.898 5,04 - - 22.810.794.898 4,04
20.000.000.000 4,42 - - 20.000.000.000 3,54
98.493.872.064 21,77 94.641.986.275 84,32 193.135.858.339 34,20

452.511.763.550

100,00 112.237.487.375 100,00 564.749.250.925 100,00

100,00 - - 1 100,00

6.273.711.452

100,00 - - 6.273.711.452 100,00
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JOSE SIDNEI COLOMBO MARTINI

Presidente

PIO ADOLFO BARCENA VILLARREAL CELSO SEBASTIAO CERCHIARI
Diretor Administrativo Diretor de Operacdes

ANA MERCEDES VILLEGAS MEJIA JORGE RODRIGUEZ ORTIZ
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RELATORIO DE REVISAO ESPECIAL SEM RESSALVA

Aos Acionistas e Administradores da
CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista
Sé&o Paulo - SP

1.

Efetuamos uma revisédo especial das Informacdes Trimestrais - ITR da CTEEP - Companhia de Transmissao
de Energia Elétrica Paulista, referentes ao trimestre findo em 31 de marco de 2007, elaboradas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia,
compreendendo o balango patrimonial, a demonstracao do resultado e o relatério de desempenho.

Nossa revisado foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON - Instituto dos
Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu,
principalmente, em: (a) indagacado e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil,
financeira e operacional da Companhia quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das
Informacdes Trimestrais; e (b) revisdo das informacdes e dos eventos subseqiientes que tenham ou possam
vir a ter efeitos relevantes sobre a situacéo financeira e as opera¢6es da Companhia.

Baseados em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de nenhuma modifica¢éo relevante que possa
ter efeito nas Informacgdes Trimestrais acima referidas para que estas estejam de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios, especificamente aplicaveis a divulgacdo das informacdes trimestrais obrigatorias.

As informacg@es suplementares referentes ao trimestre findo em 31 de marco de 2007 e de 2006, contidas na
nota explicativa n° 25, referentes as demonstracées do fluxo de caixa, séo apresentadas com o proposito de
permitir andlises adicionais e ndo sdo requeridas como parte das informacdes financeiras béasicas. Essas
informacdes foram por nés revisadas de acordo com as normas especificas mencionadas no paragrafo 2 e,
baseados em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhuma modificacdo relevante que deva ser feita
para que elas estejam adequadamente apresentadas, em todos os aspectos relevantes, em relacdo as
informacdes trimestrais tomadas em conjunto.

Conforme descrito na nota explicativa n° 24, de acordo com a deciséo da 492 Vara do Trabalho de S&o Paulo,
a partir de setembro de 2005, a Fundacdo CESP passou a processar a folha de pagamento de beneficiarios do
plano de complementagéo de aposentadoria regido pela Lei n® 4.819/58, mediante recursos repassados pela
Companhia, da forma realizada até dezembro de 2003. Em janeiro de 2006, a Procuradoria-Geral do Estado
de S&o Paulo passou a entender que a responsabilidade do Governo do Estado se restringe aos limites
estaduais constitucionais determinados para pagamentos dos beneficios de aposentadoria. Desde entdo, o
Governo do Estado passou a glosar parte dos recursos repassados a Companhia. A Administracdo da
Companhia, amparada por seus assessores legais, entende que a responsabilidade pelos pagamentos dos
beneficios relacionados a esse plano de complementacédo de aposentadoria é de inteira responsabilidade do
Governo do Estado; como consequiéncia, ndo registra nas demonstracdes contabeis da Companhia nenhuma
obrigacdo em relacdo a esse plano.

Conforme descrito na nota explicativa n°. 17, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL autorizou, de
forma proviséria, reajustes da Receita Anual Permitida — RAP com base nas variacdes do indice Geral de
Precos de Mercado — IGP-M para os ciclos tarifarios de julho de 2005 a junho de 2006 e de julho de 2006 a
junho de 2007. O processo de revisao periédica continua em andamento e sua conclusdo esta prevista para
julho de 2007. Portanto, os possiveis impactos deverao ser aplicados retroativamente a 1°. de julho de 2005.
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7. Anteriormente, examinamos o balanco patrimonial levantado em 31 de dezembro de 2006, apresentado para
fins de comparacao, sobre o qual emitimos parecer, sem ressalva, datado de 1°. de fevereiro de 2007, com
pardgrafos de énfase relativos aos assuntos mencionados nos paragrafos 5 e 6 deste relatorio.
Adicionalmente, revisamos a demonstracdo do resultado referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2006,
apresentada para fins de comparagéo, sobre a qual emitimos relatério de revisédo especial, sem ressalva,
datado de 8 de maio de 2006, com paragrafo de énfase relativo ao assunto mencionado no paragrafo 5 deste
relatorio.

Séao Paulo, 20 de abril de 2007

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU lara Pasian
Auditores Independentes Contadora
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRCnn°. 1 SP 121517/0-3
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