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ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Relatorio da Administracdo — Exercicio Social 2013

Senhores Acionistas,

A Administracdo da ISA Capital do Brasil S.A., (ASCapital” ou “Companhia”) em cumprimento as
disposicdes legais e estatutarias, submete a apaecide V.Sas. o Relatério da Administragdo e as
correspondentes Demonstracdes Financeiras indigiduaonsolidadas, acompanhadas do relatério dos
Auditores Independentes, referentes ao exercicialdindo em 31 de dezembro de 2013.

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

A ISA Capital € uma holding nacional, cujo contrglertence a Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P.
(“ISA”), uma companhia colombiana de capital mistontrolada pelo governo da Coldémbia, sendo sua
atividade principal a operagdo e manutencdo dededmnsmisséo de energia elétrica.

Controladora da CTEEP — Companhia de Transmiss&nérgia Elétrica Paulista, desde 26 de julho de
2006, a ISA Capital possui 57.714.208 ac¢6es ordisdie emissdo da CTEEP, representativas de 89,50%
do capital votante e de 37,81% do capital totadaHsarticipagdo no capital social da CTEEP, eme31 d
dezembro de 2013, esta registrada na conta detimeeso das respectivas Demonstracdes Financeiras
da ISA Capital, no montante de R$2,1 bilhdes. Erpdéncia desse investimento a Companhia, em
2013, recebeu proventos no montante de R$75,6 esilhd

A ISA Capital e sua Controladora ISA tem como coImEisso assegurar, promover e aprimorar a
qualidade dos servicos de transmissdo de energfiacel oferecidos pela Controlada CTEEP, visando
também ao aprimoramento dos seus resultados ecomdimanceiros mediante a aplicacao das melhores
praticas e modelos mundiais de gestdo, para bendédodos os seus acionistas e da comunidade.

PERFIL DA COMPANHIA

A ISA Capital do Brasil S.A. (“ISA Capital” ou “Copanhia”) € uma companhia holding nacional,
constituida sob a forma de sociedade limitada ende&bril de 2006 e transformada em sociedade
andnima em 19 de setembro de 2006. Posteriormemtel de janeiro de 2007, obteve junto a CVM -
Comissédo de Valores Mobiliarios o registro de coniie aberta e permaneceu nessa condicdo até 27 de
maio de 2010, quando cancelou o registro por @ealss acionistas da Companhia.

O objeto social da Companhia compreende a parti@gpao capital de outras sociedades ou em outros
empreendimentos, na qualidade de sdcia ou acippateeira em joint venture, membro de consércio ou
qualquer outra forma de colaboracéo empresarial.

A ISA Capital é controlada pela Interconexion Eiiget S.A. E.S.P. (“ISA”), uma companhia colombiana
de capital misto, controlada pelo governo da Colamicuja atividade principal € a operacdo e
manutencdo de rede de transmissdo de energia,dalégarticipacdo em atividades relacionadas com a
prestacao de servigos de energia elétrica.

Desde 26 de julho de 2006, a ISA Capital é a ctatowa da CTEEP - Companhia de Transmisséo de
Energia Elétrica Paulista (“controlada” ou “CTEEPdata em que ocorreu a liquidacdo financeira do
leildo publico de alienacdo das ac8es do blocoodtrale da CTEEP, promovido pelo Governo de Sdo
Paulo, na Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA8de junho de 2006.

Pela aquisicdo das 31.341.890.064 acdes ordindepegsentativas de 50,1% das acdes ordinarias de
emissdo da CTEEP e 21,0% do capital total, a Cohipagagou ao Governo do Estado de S&do Paulo o
montante de R$1,2 bilhdo correspondente a R$3809%0pe de mil acdes. Adicionalmente a esse
pagamento, a ISA Capital pagou ao Governo de Sélw Bavalor de R$ 19,4 milhdes a titulo de preco
adicional as ag¢des adquiridas no Leildo, de modonapensar o desagio oferecido aos empregados da
CTEEP pela aquisicdo de determinado lote de adfese valor pago pela aquisicdo do controle da
CTEEP encontra-se sujeito a eventual ajuste, diisagp no contrato de compra e venda de acdes da
CTEEP, a ser determinado com base nos valoresvafeinte pagos pela CTEEP relativos a
complementacédo de beneficio e penséo de ex-emm®gath base na Lei Estadual n® 4.819/58.

Como parte do processo de desestatizacdo, em $2tembro de 2006, a Companhia adquiriu mais
10.021.687 acbes ordinarias da CTEEP, represessalie 0,016% das acbes dessa espécie, pelo preco de
R$229 mil. Essas ag¢bes foram adquiridas em razéicaaas da oferta de a¢bes ordinarias da CTEEP
promovida pelo Governo do Estado de Sao Paulo mpsegados da CTEEP, nos termos do Edital de
Desestatizacdo da CTEEP n° SF/001/2006.
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Em 09 de janeiro de 2007, por forca do artigo 25daA_ei das Sociedades por Acdes e, ainda, conforme
determinava referido Edital e o Contrato de Comprienda das Acdes da CTEEP, a ISA Capital
realizou, na Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOV& $Rildo de oferta publica de aquisicdo de acdes
(“OPA”") de emissdo da CTEEP, ainda em circulacdaneocado, por valor correspondente a 80% do
valor pago pelas acdes do bloco de controle da ©THEsse Leildo resultou na aquisicdo pela
Companhia de 24.572.554.070 acdes ordinarias desémda CTEEP, representativas de 39,28% do total
dessa espécie de agles, ao preco de R$30,74 patelonil agbes, perfazendo o valor total de R$755,4
milhdes.

Em decorréncia dessa aquisicdo, a ISA Capital passaleter um total de 55.924.465.821 acdes
ordinarias de emissdo da CTEEP, representativad®d®% do capital votante e de 37,46% do capital
total da CTEEP. ApGs o grupamento de acdes realipath CTEEP em agosto de 2007 essa quantidade
de acdes ordinarias de propriedade da Compantsayasser de 55.924.465.

Posteriormente, a Companhia integralizou ao capltal CTEEP o equivalente a 1.727.517 acbes
ordinarias, sendo 574.927 acdes em 24 de agosRD@@® 594.477 acbes em 23 de abril de 2010 e
558.113 acbes em 21 de dezembro de 2011. Essaalizapdes séo decorrentes do beneficio fiscal
auferido pela CTEEP com a amortizag@o parcial darva especial de agio nos exercicios sociais de
2009, 2010 e 2011. Por meio de leildo de sobrasidento efetuado em 2011 pela controlada CTEEP a
ISA Capital adquiriu o equivalente a 63.146 acdesndrias. Em 29 de junho de 2012 e 05 de julho de
2012 a ISA Capital alienou 920 acbes. Dessa foema31 de dezembro de 2013, a Companhia possui
57.714.208 agdes ordinarias, equivalentes a 37,8G%apital total e 89,50% do capital votante da
CTEEP.

DIVIDA EM MOEDA ESTRANGEIRA “BONUS”

Atualmente a Companhia mantém uma divida em mostlangeira “bdnus” no montante de US$31,6
milhdes, equivalentes a R$76,8 milhdes, cujo veanimé 2017. Esse foi o saldo que remanesceu apos a
reestruturagdo ocorrida em 2010, ocasido em qué&Aa Capital recomprou US$522,4 milhdes
equivalentes a R$935,6 milhdes e 94,3% do totabdass que havia em circulagéo.

COMPROMISSOS ASSUMIDOS

No processo de aquisicdo do controle da CTEEP, mp@ohia assumiu diversos compromissos e
obrigacdes por forca do Edital n® SF/001/2006, fquem ou estdo sendo cumpridos conforme o caso. O
contrato de compra e venda de acdes da CTEEP,dfirramn 26 de julho de 2006, também impds a
Companhia e a sua Controladora algumas obrigac®esean observadas na administracdo da CTEEP
referentes ao cumprimento de contratos anterioeggas de governanca corporativa, preservacdo de
direitos dos empregados da CTEEP, manutencao mgiade de qualidade dos servicos de transmissao
de energia elétrica, dentre outras.

Com a reestruturacdo da divida em moeda estranfjeiraus” realizada em 2010, os principais
compromissos e obrigacdes que existiam, denominadkwsCovenants e que dificultavam a
implementacdo de certas atividades operacionaBotapanhia, foram eliminados. Dessa forma, a ISA
Capital, além de poder melhor gerir seu negociomnpeece cumprindo rigorosamente com todos 0s
demais compromissos assumidos em relagcéo aos “Blith” remanescentes.

Adicionalmente, cabe destacar que a Companhia wenprindo com todos 0s novos compromissos
previstos no Acordo de Acionistas em decorréncieméssdo das acdes preferenciais resgataveis em
marco de 2010, destacando-se, entre eles, os Widddixos cumulativos a que fazem jus essas acbes
gue em 2013, receberam valor equivalente a R$9#hBes (2012- R$107,9 milhdes).

RECEBIMENTO DE PROVENTOS DA CONTROLADA

Em decorréncia da participacdo de 37,81% do cap@aTEEP, a ISA Capital durante o exercicio de
2013 reconheceu a titulo de resultado de equivial§uatrimonial a importancia de R$124.5 milhdes
(2012 - R$319,6 milhdes) . No final deste exergieidSA Capital registrou em seu balanco, a titldo
Juros sobre Capital Proprio distribuidos pela Goatla CTEEP, a importancia de R$ 75,6 milhdes cuja
previsdo de recebimento é janeiro de 2014.
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO-Consolidado

A receita da ISA Capital esta diretamente asso@ada&sultado de equivaléncia patrimonial referante
investimento na Controlada CTEEP, sendo que ataeda mesma provem da prestagdo do servigo
publico de transmisséo de energia elétrica e dicipacado societaria nas controladas e controladas
conjunto.

Em 2013, aReceita Operacional Bruta Consolidadaatingiu R$1.118,3 milhées, registrando queda de
51,1% em relagdo a 2012 quando reportou R$2.28WDes. Essa reducdo decorre basicamente da
prorrogacdo da concessdo da Controlada CTEEP. iAsipais variacfes da receita operacional bruta
foram:

(i) As receitas de construgdototalizaram R$267,9 milhdes em 2013, um aument28§%
quando comparada a 2012 guando registrou R$20&Besi a varia¢éo deriva, principalmente,
do reconhecimento das receitas dos investimentosMsthorias, conforme previsto na
Resolugdo Normativa 443/2011 e Despacho de Encentarm® 4.413 da ANEEL, e dos
reforgos em bancos de transformadores de algurbastsigdes da Controlada CTEEP;

(i) As receitas de operacdo e manutencatotalizaram R$586,6 milhdes no ano de 2013
comparadas com R$592,3 milhdes em 2012, refletmdestabilidade da receita de O&M
estabelecida na prorrogacao do contrato de corm8588#2001 da Controlada CTEEP;

(iii) As receitas financeiras oriundas dos contratos de concessdo, somaram2R$24ilhdes,
reducao de 83,5% comparada a 2012 quando atindit&% 3 milhdes, refletindo a variagcao do
fluxo financeiro previsto para a realizacdo dosores de construcdo e indenizacdo. Com a
prorrogacdo do contrato de concessdo 059/2001 adrdixda CTEEP, o ativo financeiro
representa, ao final de 2013, somente os investoserealizados e ndo contemplados na
reversdo prevista na Lei 12.783/2013.

As deducgbes da receita operacionaktingiram R$137,2 milhdes em 2013, reducdo de 9%49,6
comparadas a R$272,2 milhdes em 2012. A variacHetaea reducdo de 79,3% dos encargos
regulatérios que acompanham a diminuicdo da RABrdmte da prorrogacao da concessao do contrato
n® 059/2001 da Controlada CTEEP e extingdo do pagtomna competéncia 2013, dos encargos RGR e
CCC, conforme Lei n°® 12.783/2013.

Em decorréncia das variagbes mencionadas acinege#a operacional liquida atingiu R$981,2 milhdes
em 2013, que representa uma queda de 51,3%, quangmarada aos R$2.015,0 milhdes de 2012.

Oscustos (*) e despesas operacionaisnsolidados tiveram uma reducéo de 9,6% emaelag mesmo
periodo do ano passado, totalizando R$726,5 milhéexercicio de 2013 frente aos R$804,0 milhdes de
2012.

A reducdo nos custos e despesas dos Ultimos 1Xedecorrente, substancialmente: (i) da reduedo d
28,3% nos custos e despesas de material por canfiaadizacdo de obras de reforgos e melhorias na
controladora; (ii) da reducdo de 8,1% nos servigesterceiros que reflete o estadgio avancado das
principais obras da Controlada CTEEP; (iii) o acid® de 4,5% dos custos de pessoal por conta das
indenizacdes provenientes da reducdo do quadressoal, realizada em janeiro de 2013, bem como do
dissidio coletivo de 6,5% concedido em Julho de32@] (iv) o aumento nas provisGes para
contingéncias, devido, principalmente, a revisd@x{@ectativa de perda de alguns processos realizada
durante o ano.

(*) Os custos de construcdo (43,2% dos custosstaai 2013 e 29,3% em 2012) e de operacdo e
manutencdo registraram R$563,9 milhdes no exeraigieda de 9,5% frente aos R$623,0 milhdes de
2012. Os custos de constru¢do acompanham a vaudacBeceita de construcdo, que passou a ter maior
peso nos custos totais, uma vez que, com o recombiem da receita de construcdo para melhorias, a
parcela de gastos correspondentes a estas melBoréagstrada como custo de construcdo e nao mais
como custo de operacdo e manutencdo. Tal efeitem@and custo de construcdo e reduz o custo de
operagao e manutencao.



ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Relatorio da Administracdo — Exercicio Social 2013

O resultado liquido deutras receitas (despesas) operacionais ficou negatem R$600,2 milhdes
devido, principalmente, ao reconhecimento da paémvipara perdas sobre a realizacdo dos valores a
receber da Secretaria da Fazenda do Estado deaBBn(BEFAZ-SP), ocorrida no 3° trimestre de 2013,
no montante de R$516,3 milhdes. Essa provisdoteeftgincipalmente, a alteragdo na expectativa de
tempo de realizacdo de parte dos ativos, por cdataxtingdo sem julgamento de mérito da acédo de
cobranga dos valores devidos pelo Governo do Estad®do Paulo, julgada em 12 Instancia Estadual —
Vara Civel.

O resultado financeiro apurou ganho de R$69,0 milhdes frente a perd®$d85,1 milhdes registrada
em 2012. A variacdo teve como principal fator oorthecimento em 2013 da receita de variacédo
monetéria e de juros ativos no montante de R$1#8IBes, referentes a atualizagéo pelo IPCA+5,59%
em contas a receber por reversdo dos ativos doatorte concessdo 059/2001 posteriores a maio de
2000, conforme Portaria Interministerial n°® 580mbmado com a reducdo dos juros e encargos sobre os
empréstimos financeiros e a reducdo da despesaridgdo cambial.

Em 2013 a Controlada CTEEP reduziu o seu endivideonem 50,8%, registrando R$1.239,5 milhdes,
comparados aos R$2.521,0 milhdes de 2012, atraviiguidacdo da 6% emissdo de notas promissérias no
valor de R$400,0 milh&es, do contrato de cédulerééito bancaria internacional com o banco Itai BBA
Nassau, no montante de R$132,3 milhdes (SWAP d®®RS$Imilhdes) e da divida com o JP Morgan
Chase — Comercial Paper no valor de R$187,2 mil{8@sAP de R$150,0 milhdes). Ainda em 2013, a
CTEEP resgatou antecipadamente debéntures sécie imimontante total de R$700,0 milhdes e emitiu
em dezembro de 2013 debéntures em série Unica ntante de R$500,0 milhdes com vencimento final
em 2018.

A provisdo para perdas sobre os valores a receb&E#FAZ-SP no valor de R$516,3 milhdes, acima
mencionada, representa o principal fator para aagfo de imposto de renda credor registrada em 2013
no valor de R$169,2 milhdes, refletindo a constéoi de imposto de renda/contribui¢do social dierid
ativo. Excluindo-se esse efeito, a carga tribatapurada refletiu uma queda substancial em fudgéo
novo patamar de lucro pés prorrogacéo da concess&ontrolada CTEEP.

Em decorréncia dos fatores mencionados acima, ro liguido consolidado de 2013 totalizou R$44,6
milhdes, 93,3% inferior ao apurado em 2012 no nmiatde R$667,6 milhdes.

Excluindo o valor referente a provisdo para pestdse realizacdo de créditos da SEFAZ-SP, ocorrida
no 3° trimestre de 2013 e contemplada na rubricea®uespesas/Receitas Operacionais, do Ebitda
ajustado da Controlada CTEEP calculado de acordo @olnstrucdo CVM n°527/12 Ebitda ex-
provisdo SEFAZ-SP” seria de R$346,5 milhdes em 2013, redugéo de 74&&Me a 2012, quando
registrou R$1.370,5 milh&es.

AUDITORES INDEPENDENTES

No que diz respeito a prestacédo de servicos reladms a auditoria externa, a ISA Capital informa g
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independenteslqi®e) prestou apenas servicos relacionados a
Auditoria das Demonstracdes Financeira individ@atonsolidadas com relacdo ao exercicio de 2013.A
ISA Capital do Brasil segue principios que preseneaindependéncia do auditor, que nao deve auditar
seu préprio trabalho, nem exercer fungfes geren@aiainda advogar por seu cliente.

A Administracao
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Balancos Patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012

Em milhares de reais, exceto quando de outra fordieado

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagéo financeira

Contas a receber (ativo concessao)
Estoques

Empréstimos a receber

Juros sobre capital proprio a receber
Valores a receber - Secretaria da Fazenda
Tributos e contribuicbes a compensar
Cauc0es e depdsitos vinculados
Despesas pagas antecipadamente
Instrumentos financeiros derivativos
Créditos com controladas

Outros

N&o circulante

Contas a receber (ativo concessao)
Valores a receber - Secretaria da Fazenda
Beneficio fiscal — 4gio incorporado
Imposto de renda e contribui¢éo social
diferidos

Caugc0es e depdsitos vinculados

Tributos e contribuicbes a compensar

Empréstimos a receber

Estoques

Instrumentos financeiros derivativos

Outros

Investimentos
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo

Nota

12e
32
32

10

13

33.a

11
31lb

13

14.b
15

16

Controladora Consolidado
61.472 127.324 65.742 436.927 234.076
83.404 294.483 679.160 294.483 293.450
- - 749.388 2.425.203 1.462.345
- - 61.767 48.814 50.052
55.764 20.510 55.764 20.510 9.393
75.611 - - - -
- - - - 14.906
14.984 6.678 87.749 20.852 54.073
23.26 2.846 3.262 2.846 2.612
- - 544 3.133 1.910
- - - 63.455 -
- - 51 168 3.239
4 1 105.632 86.137 74.422
294.501 451.842 1.809.059 3.402.528 2.200.478
- - 3.218.954 3.387.374 4.113.123
- - 643.027 986.486 810.750
- - 60.359 90.247 119.079
32.507 39.553 251.775 39.553 45.058
- - 76.282 74.690 61.886
10.392 29.264 10.392 29.264 -
- 48.645 - 48.645 44.653
- - 47.748 41.867 145.395
- - - - 53.736
- - 23.453 21.353 23.752
42.899 117.462 4.331.990 4.719.479 5.417.432
2.060.743 2.080.340 1.075.009 767.553 534.281
30 39 10.400 8.414 8.707
- - 157.651 110.795 240.100
2.060.773 2.080.379 1.243.060 886.762 783.088
2.103.672 2.197.841 5.575.050 5.606.241 6.200.520
2.398.173 2.649.683 7.384.109 9.008.769 8.400.998

As notas explicativas séo parte integrante das dstmag;6es financeiras.
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ISA Capital do Brasil

Balancos Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2013 e 2012

Em milhares de reais, exceto quando de outra fordieado

Controladora Consolidadc
Nota 2013 2012 2013 Reap’esegtgf; Reagrlelg'i;‘ztg‘ljg
Passivo
Circulante
Fornecedores 434 301 50.790 63.569 79.108
Empréstimos e financiamentos 17 2.719 2.372 195.530 938.917 701.684
Debéntures 18 - - 184.884 166.667 168.217
Tributos e encargos sociais a recolher 19 7.432 399 27.562 139.451 87.242
Impostos parcelados - Lei n°® 11.941 20 - - 13.915 13.137 12.273
Encargos regulatérios a recolher 22 - - 38.666 40.344 28.406
Dividendos fixos cumulativos a pagar 26.ce37.a  25.000 21.334 25.000 21.334 36.004
Instrumentos financeiros derivativos 33.a - - - 3.770 27.226
Juros sobre capital proprio e dividendos a pagar - - 128.481 6.340 147.328
ProvisGes 23 20 19 28.017 27.457 23.125
Valores a pagar Lei 4.819/58 - Secretaria da Fazend 5.a 7.194 7.194 7.194 7.194 6.335
Valores a pagar Lei 4.819/58 - OPA 5.b 4.153 4.153 4.153 4.153 3.715
Valores a pagar — Fundacédo CESP 24 - - 6.091 6.226 6.244
Outros - 2 20.329 21.779 29.613
46.952 35.774 730.612 1.460.338 1.356.520
N&o circulante -
Empréstimos e financiamentos 17 74.146 64.679 383.172 525.763 980.133
Debéntures 18 - - 552.756 956.683 389.636
Impostos parcelados - Lei n°® 11.941 20 - - 136.827 142.318 145.236
PIS e COFINS diferidos 21 - - 117.860 84.705 115.461
Imposto de renda e contribui¢@o social diferidos .b31 - - 34.547 38.932 18.108
Encargos regulatérios a recolher 22 - - 36.020 39.468 32.334
ProvisGes 23 - - 127.898 120.882 101.832
Valores a pagar Lei 4.819/58 - Secretaria da Fazend 5.a 245,532 236.746 245,532 236.746 232.549
Valores a pagar Lei 4.819/58 - OPA 5.b 154.468 148.800 154.468 148.800 146.068
Obrigacdes especiais reversdo / amortizacao 25 - - 24.053 24.053 24.053
474.146 450.225 1.813.133 2.318.350 2.185.410
Patriménio Liquido
Capital social 26.a 840.378 840.378 840.378 840.378 840.378
Reservas de capital 26.e 983.400 1.199.400 983.400 1.199.400 1.199.400
Agio na transagéo de capital 26.f (7.468) (7.468) (7.468) (7.468) (7.488)
Reservas de lucro 26.9 60.765 131.374 60.765 131.374 95.510
Lucros Acumulados - - - - -
1.877.075 _ 2.163.684  1.877.075 2.163.684 2.127.800
Participacéo de acionistas ndo controladores - - 2.963.289 3.066.397 2.731.268
Total do Patriménio Liquido 1.877.075 2.163.684 4.840.364 5.230.081 4.859.068
Total do passivo e do patrimdnio liquido 2.398.173 2.649.683  7.384.109 9.008.769 8.400.998

As notas explicativas séo parte integrante das dstmag;6es financeiras.
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ISA Capital do Brasil

Demonstracdes do Resultado do Exercicio
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
Em milhares de reais, exceto quando de outra fordieado

Controladora Consolidado
Reapresentado
Nota 2013 2012 2013 2012
Receita operacional liquida 27 - - 981.168 2.014.998
Custo dos servicos de construgéo,
operagdo e manutencgao 28 - - (563.934) (623.023)
Lucro bruto - - 417.234 1.391.975
(Despesas) receitas operacionais
Gerais e administrativas 28 (3.720) (3.648) (162.619) (180.978)
Outras receitas (despesas) operacionais,
liquidas 30 (68.504) (162.634)  (600.182) (104.766)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1l4.c 124.518 319.618 175.439 64.138
52.294 153.336  (587.362) (221.606)
Lucro (prejuizo) antes das receitas e
despesas financeiras e dos impostos
sobre o lucro 52.294 153.336  (170.128) 1.170.369
Receitas financeiras 29 49.752 59.212 354.031 224.817
Despesas financeiras 29 (52.978) (50.447)  (285.039) (359.944)
(3.226) 8.765 68.992 (135.127)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de
renda e da contribui¢éo social 49.068 162.101  (101.136) 1.035.242
Imposto de renda e contribui¢do social
Corrente 31 (16.418) (12.821) (71.974) (341.271)
Diferido 31 (7.047) (5.505) 217.698 (26.325)
(23.465) (18.326) 145.724 (367.596)
Lucro liquido do exercicio 25.603 143.775 44,588 667.646
Atribuivel aos:
Acionistas ndo controladores 18.985 523.871
Acionistas controladores 25.603 143.775 25.603 143.775
Lucro basico por agéo 26.h 0,01929 0,10023

Quantidade de agdes média no periodo 26.h

1.327.577.494 1.434.469.504

As notas explicativas séo parte integrante das dstmag;6es financeiras.
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ISA Capital do Brasil

Demonstracdes dos Resultados Abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
Em milhares de reais, exceto quando de outra fordieado

Controladora Consolidado
Reapresentado
2013 2012 2013 2012
Lucro liquido do exercicio 25.603 143.775 44,588 667.646
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente do exercicio 25.603 143.775 44.588 667.646
Acionistas Controladores - - 25.603 523.871
Acionistas ndo controladores - - 18.985 143.775

As notas explicativas séo parte integrante das dstmag;6es financeiras.
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ISA Capital do Brasil

Demonstracdes das Mutacdes do Patriménio Liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Saldos em 31 de dezembro de 2011

Lucro liquido do exercicio

Agio na transacéo de capital (nota 26.f)

Dividendos fixos cumulativos pagos no ano 2012126t.c)
Dividendos fixos cumulativos pagos em janeiro 2013
Distribuicdo de dividendos na controlada
Distribuicdo de dividendos prescritos na controlada
Dividendos adicional propostos na controlada

Juros sobre capital préprio na controlada

Juros sobre capital préprio prescritos na conteolad
Constituicdo reserva retencao de lucro (nota 26.b)
Outros na controlada

Reserva de lucro

Saldos em 31 de dezembro de 2012

Lucro liquido do exercicio

Resgates Acdes Preferenciais

Dividendos fixos cumulativos pagos no ano 2013126t.c)
Dividendos prescritos na controlada

Juros sobre capital préprio na controlada

Juros sobre capital préprio prescritos na conteolad
Dividendos fixos cumulativos pagos em janeiro 2(1ieta 26.c)
Reversao reserva retencdo de lucro (nota 26.b)

Outros na controlada

Saldos em 31 de dezembro de 2013

. Agio na = Total do Participacéo dos o t?il qo
Cgpltgl Reserva_t de transacéio de Reserva  Retencgéo de Lucros patrimonio acionistas n&o patrimonio
ocial capital . legal lucros acumulados P liquido
capital liquido controladores !
consolidado
840.378 1.199.400 (7.488) 5.881 89.629 - 2.127.800 2.731.268 4.859.068
- - - - - 143.775 143.775 523.871 667.646
- - 20 - - - 20 - 20
- - - - - (86.577) (86.577) - (86.577)
- - - - - (21.334) (21.334) - (21.334)
- - - - - - - (91.663) (91.663)
- - - - - - - 736 736
- - - - - - - (19.497) (19.497)
- - - - - - - (79.546) (79.546)
- - - - - - - 470 470
- - - - 35.864 (35.864) - - -
- - - - - - - 758 758
840.378 1.199.400 (7.468) 5.881 125.493 - 2.163.684 3.066.397 5.230.081
- - - - - 25.603 25.603 18.985 44.588
(216.000) - - - - (216.000) - (216.000)
- - - - - (71.212) (71.212) - (71.212)
- - - - - - - 1.077 1.077
- - - - - - - (124.389) (124.389)
- - - - - - - 351 351
- - - - - (25.000) (25.000) - (25.000)
- - - - (70.609) 70.609 - - -
868 868
840.378 983.400 (7.468) 5.881 54.884 - 1.877.075 2.963.289 4.840.364

As notas explicativas sé@o parte integrante das dstmagdes financeiras.
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ISA Capital do Brasil

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido doexercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa grado
(utilizado) nas atividades operacionais

Depreciagao e amortizagéo (notas 15,16 e 28)
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidagdr81.a)

PIS e COFINS diferidos

Proviséo para contingéncias

Custo residual de ativo permanente baixado (ndta 15
Custo residual de investimento baixado

Receita de aplicacéo financeira (nota 29)

Resultado de equivaléncia patrimonial (nota 14.c)
Efeitos da reverséo de ativos - SE pela prorrogdgéo
contrato de concesséo n° 059/2001

Amortizacao do direito de concesséo (nota 16 e 30)
Beneficio fiscal - Agio incorporado

Amortizagdo de ativo de concessao na aquisi¢éo de
controlada

Realizagdo da perda em controlada em conjunto
Provisdo SEFAZ

Juros e variagdes monetérias e cambiais sobresaivo
passivos

(Aumento) diminui¢do em ativos
Clientes

Estoques

Valores a receber

Tributos e contribuigdes compensaveis
Caucdes e depositos vinculados
Despesas pagas antecipadamente
Outros

Aumento (diminui¢cdo) em passivos
Fornecedores

Tributos e encargos sociais a recolher
Impostos parcelados — Lei n® 11.941
Encargos regulatérios a recolher

Provisbes

Valores a pagar Lei 4.819 e fundagdo CESP
Outros

Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades
operacionais

Controlada Consolidado
Reapresentado

2013 2012 2013 2012
25.603 143.775 44.588 667.646
9 11 7.348 4,984
7.047 5.505 (217.698) 26.326
- - 33.155 (30.757)

- - 6.947 19.038

- 5 15 4.657

- (35) - (35)

- (15.062) - (15.062)
(124.518) (319.618) (175.439) (64.138)
- - - 596.375
68.504 162.649 68.504 162.649
- - 29.888 28.832

- - 2.491 -

- - (2.418) (2.437)

- - 516.255 -
19.684 21.730 208.696 236.790
(3.671) (2.040) 522.332 1.634.868
- - 1.847.966 (810.242)
- - (18.834) 104.766

- (8.640) (172.796) (169.470)
10.566 13.474 (47.943) 8.651
(416) (234) (2.008) (13.038)
(5) - (18.799) (7.357)
10.145 4.600 1.587.586 (886.690)
133 (23) (12.779) (15.810)
7.033 (7.679) (111.888) 52.017
- - (13.531) (12.779)

- - (7.186) 18.948

_ - 628 4.241

- (11.411) (135) (11.429)

- 25 (1.448) (7.825)
7.166 (19.088) (146.339) 27.363
13.640 (15.528) 1.963.579 775.541

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes financeiras.
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ISA Capital do Brasil

Demonstragdes dos Fluxos de Caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicacéo financeira (nota 7)

Recebimento de empréstimos (nota 12)
Recebimento de Juros sobre empréstimos (nota 12)
Imobilizado (nota 15)

Intangivel (nota 16)

Investimento

Resultado de controlada na aquisi¢do
Saldo inicial de caixa e equivalente de caixa de&wvna
aquisicdo de controle

Juros sobre capital proprio e dividendos recebi®tsd)

Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de
investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Adigbes de empréstimos (nota 17)
Pagamentos de empréstimos (inclui juros) (notal13)e

Resgates de Agdes preferenciais
Recebimento de instrumentos financeiros derivativos
Dividendos e juros sobre capital préprio pagosgrat.c)

Juros sobre capital proprio (26.d)

Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de
financiamentos

Aumento (diminui¢&o) liquido em caixa e equivalers de
caixa

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exacici

Variagcdo em caixa e equivalentes de caixa

Controladora

Controlada Consolidado
Reapresentado
2013 2012 2013 2012
211.079 8.364 (384.677) 8.364
20.510 - 20.510 -
3.426 - 3.426 -
- ?3) (4.415) (5.656)
- - (11.204) (39.356)
- 62 (243.666) (199.271)
- - - 3.431
- - - 8.646
- 200.752 - -
235.015 209.175 (620.026) (223.842)
- - 723.498 1.107.789
(5.961) (5.236) (2.185.408) (1.002.390)
(216.000) - (216.000) -
- - 55.752 (5.288)
(92.546) (122.581) (92.580) (653.088)
- - - 200.752
(314.507) (127.817) (1.714.738) (352.225)
(65.852) 65.830 (371.185) 199.474
61.472 127.324 65.742 436.927
127.324 61.494 436.927 237.453
(65.852) 65.830 (371.185) 199.474

O valor total de juros pagos pela ISA Capital nereicio foi de R$5.961 (R$5.236 em 2012), refererstes
empréstimos e financiamentos descritos nas notasl87

Consolidado

O valor total de juros pagos pela Companhia e soatroladas no exercicio foi de R$232.820 (R$1 & .26
2012), referentes aos empréstimos e financiamele®aitos na nota 17. O total de imposto de rermangibuicao
social pagos pela Companhia e suas controladasencieio foi de R$335.486 (R$260.625 em 2012).

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes financeiras.
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1.1.

ISA CAPITAL DO BRASIL

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Contexto Operacional

Objeto Social

O objeto social da ISA Capital do Brasil S.A. (“ISZapital” ou “Companhia”) compreende a participag@o
capital de outras sociedades ou em outros empraentbs, na qualidade de sécia ou acionista, pareeni
“joint ventures”, associacdo em consorcio ou quadequitra forma de colaboracao empresarial.

Em leildo de privatizag&o realizado em 28 de juda@006 na Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESE%,
termos do Edital SF/001/2006, o Governo do Esta&db Paulo, até entdo acionista majoritario daBEPTE
Companhia de Transmisséo de Energia Elétrica Ra(tiSTEEP”), alienou 31.341.890.064 ag¢bes ordamde
sua propriedade, correspondentes a 50,10% das aghesrias de emissdo da CTEEP. A empresa vereelbor
leildo foi a Interconexién Eléctrica S.A. E.S.PSA").

A liquidacdo financeira da operacgdo realizou-se2érde julho de 2006 com a consequente transfer&acia
titularidade das citadas acdes a ISA Capital, Cafmpabrasileira Controlada pela Interconexion EiéatS.A.
E.S.P., constituida para operar no Brasil, quesalésrma passou a ser a controladora da CTEEPfefida
operacdo teve anuéncia da ANEEL, em 25 de julh@@®5, conforme Resolucdo Autorizativa n°® 642/06,
publicada no Diario Oficial de 26 de julho de 2006.

Em 12 de setembro de 2006, a Companhia adquiria &taD21.687 acbes ordinarias de emissdo da CTEEP,
detidas pelo Estado de Sao Paulo, passando a3de3er.911.751 agbes ordinarias.

Em 09 de janeiro de 2007, a Companhia adquiriu,npgio de leildo de oferta publica de aquisicéo ¢liea -
OPA realizada na BOVESPA, nos termos do edital ipatb em 04 de dezembro de 2006, 24.572.554.070
acOes ordinarias de emissédo da CTEEP, corresp@sde39,28% do total dessa espécie de acdes.

Apos a conclusao do processo de aquisicdo, a Cdngpaassou a deter o equivalente a 89,40% do tapita
votante e 37,46% do capital total da CTEEP. Emd futho de 2007, a CTEEP promoveu um grupamento de
acles e a Companhia ficou com 55.924.465 acOeasaviab.

Posteriormente, a Companhia integralizou ao cap@alCTEEP o equivalente a 1.727.517 acdes ordmaria
sendo 574.927 acBGes em 24 de agosto de 2009, 3%k:d&s em 23 de abril de 2010 e 558.113 acded el 2
dezembro de 2011. Essas capitalizacdes sdo detesrrdo beneficio fiscal auferido pela CTEEP com a
amortizacdo parcial da reserva especial de agi@xe<icios sociais de 2009, 2010 e 2011. Por oeiilao

de sobras de aumento efetuado em 2011 pela catarG@@EEP, a ISA Capital adquiriu o equivalente 446
acles ordinarias. Em 29 de junho de 2012 e O5lke §le 2012 a ISA Capital alienou 920 acdes. D&ssaa,

em 31 de dezembro de 2013, a Companhia possui 6208l acdes ordinarias (31 de dezembro de 2012
57.715.128 a¢des ordinérias), equivalentes a 371 &apital total e 89,50% do capital votante d&EEWF.

Em 9 e 19 de marc¢o de 2010, visando implementeestnuturacéo de sua divida em moeda estrangdira$R
a Companhia promoveu dois aumentos de capital enisséo de agbes preferenciais, ao preco de R$30207
por acéo, que foram totalmente subscritas por HEB&nce (Brasil) S.A. Banco Mdltiplo, conforme segu

(i) Em Assembleia Geral Extraordinéria realizada®de marco de 2010, nos termos da Proposta dcelbons
de Administracdo datada de 8 de marco de 201(pimivado o aumento do capital social da Compardia d
R$840.000, dos quais R$420 foram destinados atataptial e R$839.580 foram destinados a conteskrva

de capital, mediante a criacdo e emissao de 413&®IacOes preferenciais resgataveis distribuidasl@
classes, com direito a dividendos fixos cumulativass quais foram subscritas e integralizadas nanaekata,
passando o capital social da Companhia de R$839aa R$840.198 dividido em 1.256.316.162 acdessal
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1.2

ISA CAPITAL DO BRASIL

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

mesma assembleia foram aprovadas a reducdo dceemiiladobrigatorio, que passou de 25% para 1%, e a
reforma do Estatuto Social da Companhia; e

(i) Em Reunido do Conselho de Administracdo realiz em 19 de marco de 2010, foi aprovado um novo
aumento de capital da Companhia, dentro do limiteseli capital autorizado, com a emisséo de 178433.
acles preferenciais resgataveis, distribuidas enfak3es, com direito a dividendos fixos cumulatjvm valor
total de R$360.000 o qual foi subscrito e integeald na mesma data, e dos quais R$180 foram cbissirze
capital social e R$359.820 foram destinados & admt@serva de capital da Companhia.

Em 2013, conforme previsto no cronograma de resgiias acfes preferenciais, foram resgatadas 1081892
acOes preferenciais. Assim, em 31 de dezembro & 20capital social subscrito e integralizado dan@anhia
€ de R$840.378 e esta representado por 840.62&¢@H#3 ordindrias e 486.952.494 acdes preferer{oiata
26.a).

Por decisé@o dos acionistas, em 27 de maio de 20COmpanhia cancelou seu registro de companhitaateer
Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.

As ac¢Oes da Controlada da CTEEP s&o negociada®W&BPA. Adicionalmente, a Controlada CTEEP possui
programa de “American Depositary Receipts - ADRRegra 144 A nos Estados Unidos.

Concessoes

A Controlada CTEEP possui o direito de exploraretdi ou indiretamente, os seguintes contratos deesséo
de Servico Publico de Transmissao de Energia Edétri

Revisdo Tarifaria Receita Anual
Periddica Permitida - RAP
RAP indice
Part Prazo em de

Concessionaria Contrato (%) (anos)  Vencimento Prazo Préxima degrau correcao R$ mil Més Base
CTEEP 059/2001 (*) 30 31.12.42 5 anos 2018 Néo IPCA 524.952 06/13
CTEEP 143/2001 30 20.12.31 n/a n/a Sim IGPM 17.104 06/13
IEMG 004/2007 100 30 23.04.37 5 anos 2017 Sim IPCA 14.636 06/13
Pinheiros 012/2008 100 30 15.10.38 5 anos 2014 Néo IPCA 9.003 06/13
Pinheiros 015/2008 100 30 15.10.38 5 anos 2014 Néo IPCA 17.874 06/13
Pinheiros 018/2008 100 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 3.543 06/13
Pinheiros 021/2011 100 30 09.12.41 5 anos 2017 Néo IPCA 4.886 06/13
Serra do Japi 026/2009 100 30 18.11.39 5 anos 2015 Néo IPCA 29.340 06/13
Evrecy 020/2008 100 30 17.07.25 4 anos 2017 Nao IGPM 8.821 06/13
IENNE 001/2008 25 30 16.03.38 5 anos 2018 Nao IPCA 33.654 06/13
IESul 013/2008 50 30 15.10.38 5 anos 2014 Néo IPCA 4.210 06/13
IESul 016/2008 50 30 15.10.38 5 anos 2014 Néo IPCA 7.015 06/13
IEMadeira 013/2009 51 30 25.02.39 5 anos 2014 Nao IPCA 233.173 06/13
IEMadeira (**) 015/2009 51 30 25.02.39 5 anos 2014 Néo IPCA 200.812 06/13
IEGaranhuns (**) 022/2011 51 30 09.12.41 5 anos 2017 Nao IPCA 76.521 06/13

(*) Em 04 de dezembro de 2012, foi assinado adaivaontrato de concessdo n° 059/2001, que entmotger

a partir de 01 de janeiro de 2013, alterando saainento de 07 de julho de 2015 para 31 de dezedb 42

e reduziu a Receita Anual Permitida (RAP), que masa considerar apenas operacdo e manutencdo da
infraestrutura existente.

(**) As controladas IEMadeira (lote F) e IEGaranbw@stdo em fase pré-operacional.
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ISA CAPITAL DO BRASIL

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Todos os contratos de concesséo acima preveene@devsobre os ativos vinculados a concessaommtéde
sua vigéncia. Para os contratos com revisao tarifprevisto o direito a remuneracdo dos investiogem
ampliacéo, reforcos e melhorias.

Lei n® 12.783/2013

No dia 12 de setembro de 2012, foi publicada a NeedRroviséria 579/2012 (MP 579) que regulamentou a
prorrogacdo das concessdes de geracgdo, transnasd@tribuicdo de energia elétrica, outorgadassadte
publicacdo da Lei n° 8.987, de 1995, e alcancad@slei n® 9.074 de 1995. Em 14 de setembro de, %012
publicado o Decreto 7.805 que regulamentou a MP 579

De acordo com a MP 579, as concessdes de geraefismissdo e distribuicdo de energia, vencidas ou
vincendas nos 60 meses subsequentes a publicacéefedida MP, tinham a opcdo de ter o vencimento
antecipado para dezembro de 2012, com prorrogacéitério do Poder Concedente uma Unica vez pelpop

de até 30 anos, entretanto, para a atividade dsmiiaséo, a prorrogacdo dependeria da aceitac@essap
dentre outras, das seguintes principais condigpe=ceita fixada conforme critérios estabelecigdel® ANEEL;

i) valores estabelecidos pela reversao dos atwoii) submissdo aos padrées de qualidade dacsefixados
pela ANEEL.

Em 01 de novembro de 2012, o Ministério de Min&nergia, publicou a:

(i) Portaria Interministerial n® 580, na qual foramimidbs os valores da reversdo para as instalacdes
energizadas a partir de 01 de junho de 2000 (Nfgrenciados a precos de outubro de 2012 paras as
concessdes de transmissdao de energia elétricap sen@lor de R$2.891.291 referente ao contrato de
concessao n° 059/2001 (Gnico contrato alcangadorefdrida MP), conforme Anexo Il da referida Paata

(ii) Portaria Interministerial n°® 579, na qual ficouidiefo o valor das RAP a partir de 01 de janeir®€@&3, na
base do més de outubro de 2012, no montante debRA1(liquido de PIS e COFINS) referente ao cémtra
de concessao n° 059/2001, conforme Anexo da refridtaria.

Em 29 de novembro de 2012, foi publicada a Medida/iB6ria n°® 591 (MP 591) que alterou a MP 579 de
maneira a autorizar o Poder Concedente a pagdooretativo aos ativos ndo depreciados existegtes81 de
maio de 2000 (SE), no prazo de trinta anos. A Caoimpaaguarda manifestagdo do Poder Concedenteogaiant
determinagdo do valor e forma de pagamento. A Olamla CTEEP, em atendimento a Nota Técnica n°
402/2013 da ANEEL, protocolou, em 20 de dezembr@@E3, o cronograma de atividades, com previsdo de
entrega do laudo final, por assessor homologaéo3@tde junho de 2014. O referido laudo sera rduigeela
ANEEL, sendo base para definicdo dos valores arspagos pelos ativos do SE.

Em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) realizada03 de dezembro de 2012, foi aprovada pelosiatasn
da Companhia, por unanimidade, a prorrogacéo divatorde concesséo n° 059/2001.

Em 04 de dezembro de 2012, foi assinado aditivac@urato de concessdo n® 059/2001, com opcéao de
recebimento da reversédo, no valor de R$2.891.2%drante ao NI, conforme Portaria Interministen®ab80 da

seguinte forma:

* 50% a vista, a ser paga em até 45 dias da datasitetura do termo aditivo ao contrato de concesséao
atualizado pelo IPCA. Em 18 de janeiro de 2013pm@anhia recebeu o montante R$1.477.987.

* 50% em parcelas mensais, a serem pagas até o embgigho contrato de concessao vigente na data de
publicagdo dessa Portaria, ou seja, até 07 de jdha@2015, atualizadas pelo IPCA, acrescidas da
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remuneracgdo pelo Custo Médio Ponderado de CaptalOC) de 5,59% real ao ano, a contar do primeiro
dia do més de assinatura do termo aditivo do ctantta concesséo.

Em 11 de janeiro de 2013 as MP’s 579 e 591 forameztidas em Lei n® 12.783/2013.

Em 04 de abril de 2013, foi publicada a Medida Rdna n°® 612 que reduziu a zero a aliquota darboitao
para o PIS/PASEP e da COFINS incidentes sobrevassiies a que se refere a Lei no 12.783/2013.

Participagdo em consorcio

(i) Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN

Em 10 de junho de 2011, o consércio Extremoz, dofsd por CTEEP (51%) e Companhia Hidro Elétrica d
Sao Francisco - Chesf (49%), arrematou, em sesddlic@ realizada na BM&FBovespa, o lote A do leildo
ANEEL n° 001/2011, composto pelas LT Ceara-Miridoéo Camara Il, em 500 kV com 64 km; LT Ceara-
Mirim - Campina Grande Ill, em 500 kV com 201 knT, Ceara-Mirim - Extremoz Il, em 230 kV com 26 km;
LT Campina Grande lll - Campina Grande Il, com &% SE Jodo Camara Il 500 kV, SE Campina Grande Il
500/230 kV e SE Ceara-Mirim 500/230 kV. Em 07 déhgudo mesmo ano foi constituida a Extremoz
Transmissora do Nordeste — ETN S.A., observandmesmas participacbes, com o objetivo de explorar o
servico concedido.

Este projeto tem investimento estimado em R$622/i0es e RAP de R$31,9 milhdes, base junho de 2811.
participacdo acionaria da Companhia no empreendiménde 51%. A Controlada CTEEP manifestou sua
intencdo de retirar-se do consorcio, que foi aqgmtas demais acionistas e a efetivacdo da retoedaera apos

a anuéncia da ANEEL.

Apresentacdo das demonstracdes financeiras
Bases de elaboracéo e apresentacdo

As demonstra¢@es financeiras individuais, idergidfess como “Controladora”, foram elaboradas e est#ido
apresentadas em conformidade com as praticas etsi@ilotadas no Brasil, as quais abrangem as aiépes
contidas na Lei das Sociedades por Ac¢des, prornuecits, interpretacdes e orientagdes emitidas Qefoité

de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovadés @emissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”). Em
conformidade com a legislacdo brasileira vigentsas demonstracdes financeiras individuais apaaseat
avaliagdo dos investimentos em controladas e enreemgimentos controlados em conjunto pelo método da
equivaléncia patrimonial. Desta forma, essas detrag@es financeiras individuais ndo sdo consideradano
estando conforme as Normas Internacionais de Rldtnanceiro (“IFRS”), que exigem a avaliacéo siess
investimentos pelo seu valor justo ou pelo seurvddocusto nas demonstracdes financeiras separadas.

As demonstracdes financeiras consolidadas, ideatifis como “Consolidado”, foram elaboradas e estédo

apresentadas em conformidade com as praticas etsi@ilotadas no Brasil, as quais abrangem as aiépes
contidas na Lei das Sociedades por Agles, prormecitos, interpretacdes e orientacdes emitidas QIO e

aprovadas pela CVM, que estdo em conformidade centFRS emitidas peldnternational Accounting
Standards Boaré- IASB.

As demonstragdes financeiras, individuais e codadhs, foram elaboradas com base no custo histésiceto

quando indicado de outra forma, conforme descampraticas contabeis a seguir. O custo histoecaligente
€ baseado no valor justo das contraprestacdes pagasca de ativos.
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Todos os valores apresentados nestas demonstifatdieseiras estdo expressos em milhares de reaisfoe
quando indicado de outro modo.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas eizadas para publicacdo pelo Conselho de Admigdta
em 19 de marco de 2014.

Estas demonstrag@es financeiras, estardo dispsmiweiitio da Companhia (www.isacapital.com.bpagir de
24 de margo de 2014.

Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracgdes financeiras da controladora eada ama de suas controladas, incluidas nas dempFessr
financeiras consolidadas, sdo apresentadas em eeammeda do principal ambiente econémico no geal a
empresas atuam (“moeda funcional”).

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis sfggativas

A preparacdo das demonstracBes financeiras indildda consolidadas requer que a Administracdo faca
julgamentos, utilizando estimativas e premissagddss em fatores objetivos e subjetivos e em apidé
assessores juridicos, para determinacdo dos vagieguados para registro de determinadas transggiées
afetam ativos, passivos, receitas e despesas. Dftadbs reais dessas transacfes podem divergiagles
estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas sdstagvao menos anualmente e eventuais ajustes s&o
reconhecidos no periodo em que as estimativass@&adas.

Julgamentos, estimativas e premissas consideradtisog estdo relacionadas aos seguintes aspectos:
contabilizagdo dos contratos de concessdo, montenteconhecimento do ativo financeiro, determinatd®
receitas de construcdo e de operacdo e manutedefinicdo da taxa efetiva de juros do ativo finamge
constituicdo de ativo ou passivo fiscal diferidoalése do risco de crédito e de outros riscos pateterminacéo

da necessidade de provisdes, inclusive a proviaéorfscos fiscais, civeis e trabalhistas.

e Contabilizacdo de contratos de concesséo (ICPCOIRC 05)

Na contabilizacdo dos contratos de concessdo, ap&una efetua analises que envolvem o julgamento da
Administracdo, substancialmente, no que diz respaitaplicabilidade da interpretacdo de contratos de
concesséo, determinacdo e classificagdo dos gadstosnstrugdo, ampliagéo, reforgos e melhorias catino
financeiro. O tratamento contabil para cada comtd® concessdo da Companhia e suas caracteristiéas
descritos nas notas explicativas 3.23 e 8.

. Momento de reconhecimento do ativo financeiro

A Administracdo da Companhia avalia 0 momento dmniecimento dos ativos financeiros com base nas
caracteristicas econdmicas de cada contrato deessfm. A contabilizac@o de adi¢cBes subsequentativao
financeiro somente ocorrerdo quando da prestacdo seerico de construcdo relacionado com
ampliacdo/melhoria/reforco da infraestrutura quesente potencial de geracao de receita adiciPagh esses
casos, a obrigacéo da construcdo nado é reconh€cativo financeiro é registrado em contrapartidaeceita de
constru¢do, que é reconhecida conforme os gastosrisos. O ativo financeiro de reversdo é recoituec
quando a construcdo é finalizada, e incluido caanwneracao dos servicos de construgao.
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. Determinacado da taxa efetiva de juros do ativafie&ro

A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta ewatBe 0Ss pagamentos ou recebimentos de caixa $uturo
estimados durante a vida esperada do instrumesta.t&a de juros € determinada por contrato deesséo,
podendo variar para novos investimentos. Se aadidevisa as suas estimativas de pagamentosaseoei
taxa de juros, a quantia escriturada do ativo finan é ajustada para refletir os fluxos estimatiosaixa reais

e revisados, sendo o ajuste reconhecido como aemeitlespesa no resultado.

. Determinacao das receitas de construcdo

Quando a concessionéria presta servicos de coaistrageconhecida a receita de constru¢éo pelo yaio e

0s respectivos custos transformados em despeatisaslao servico de construcdo prestado e, dessa,fpor
consequéncia, apura margem de lucro. Na contatfiizadas receitas de construcdo a Administracdo da
Companhia avalia questdes relacionadas a resptdadbi primaria pela prestacdo de servicos de oy,
mesmo nos casos em que haja a terceirizagdo dogosercustos de gerenciamento e/ou acompanhardanto
obra, levando em consideracdo que os projetos embiniargem suficiente para cobrir 0s custos de ayasd.
Todas as premissas descritas sdo utilizadas parddideterminagdo do valor justo das atividadesdstrugéo.

e Valor do ativo reversivel

Conforme definido nos contratos, a extingdo da ess&o determinard, de pleno direito, a reversé@oaer
Concedente dos bens vinculados ao servico, prodeesn os levantamentos e avaliagbes, bem como a
determinacdo do montante da reversdo devida a ssinodria, observados os valores e as datas de sua
incorporacao ao sistema elétrico (nota 3.7 e 8).

. Determinacao das receitas de opera¢édo e manutencao

Quando a concessionaria presta servigos de opeeap@nutencdo, é reconhecida a receita pelo vato ¢ os
respectivos custos, conforme estagio de conclus&wiutrato.

Procedimentos de consolidag&o

As demonstracdes financeiras consolidadas sdo &tagppelas demonstracdes financeiras da ISA Capital
suas controladas em 31 de dezembro de 2013 eczdenbro de 2012.

(i) Controladas e respectiva participacéo:

Participacdo %

Data base das

demonstracdes

financeiras 31/12/2013 31/12/2012
Diretas
CTEEP 31/12/2013 37,81 37,81
Indiretas
Interligacdo Elétrica Pinheiros S.A. (Pinheiros) /1212013 37,81 37,81
Interligagdo Elétrica Serra do Japi S.A. (Serrdaju) 31/12/2013 37,81 37,81
Interligacdo Elétrica de Minas Gerais S.A. (IEMG) 1/2/2013 37,81 37,81
Evrecy Participagfes Ltda. (Evrecy) 31/12/2013 37,81 37,81

19



3.1

3.2.

@)

ISA CAPITAL DO BRASIL

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

O controle é obtido quando a Companhia tem o pde@ontrolar as politicas financeiras e operacsodaiuma
entidade para auferir beneficios de suas atividades

As controladas sédo consolidadas integralmenterta pa data em que o controle se inicia até a dataque
deixa de existir.

Os seguintes procedimentos foram adotados na piEmadas informagdes trimestrais consolidadas:

« eliminagao do patrimdnio liquido das controladas;

« eliminacédo do resultado de equivaléncia patrimoeial

» eliminacdo dos saldos de ativos e passivos, receitespesas entre as empresas consolidadas.

As praticas contabeis foram aplicadas de maneifarore em todas as empresas consolidadas e o @rerci
social dessas empresas coincide com o da contralado

Com a adogéo dos CPCs 19 (R2) e 36 (R3), que tivedicacédo obrigatdria a partir de 01 de janee®d13,
0s investimentos em controladas com controle enjuntm deixaram de ser consolidadas proporcionalenent
pela Controlada CTEEP e passaram a ser contaluifzaelo método de equivaléncia patrimonial.

(i) Controladas em conjunto e respectiva participagao:

Data base das Participacdo %
demonstracdes
financeiras 31/12/2013 31/12/2012

Controladas em conjunto

Interligacdo Elétrica Norte e Nordeste S.A. (IENNE) 31/12/2013 9,45 9,45
Interligagdo Elétrica do Sul S.A. (IESul) 31/12120 18,91 18,91
Interligacdo Elétrica do Madeira S.A. (IEMadeira) 31/12/2013 19,28 19,28
Interligagdo Elétrica Garanhuns S.A. (IEGaranhuns) 31/12/2013 19,28 19,28

Principais praticas contabeis

Apuracao do resultado

O resultado das operacdes € apurado em conformigad® regime contabil de competéncia.
Reconhecimento de receita

As receitas sédo reconhecidas em conformidade cestabelecido pela ICPC 01 (IFRIC 12 e OCPC 05 vide
nota 3.23). Os concessionarios devem registrarresunar a receita dos servigcos que prestam obede@arsd
pronunciamentos técnicos CPC 17 (IAS 11) — Cordrd® Construgdo e CPC 30 (IAS 18) — Receitas (@vi

de operacdo e manutengdo), mesmo quando prestadasns Unico contrato de concessdo. As receitas da
Companhia séo:

Receita de construgéo

Refere-se aos servigos de construcao, ampliacéfoeo das instalacdes de transmissédo de enediical A
partir de 01 de janeiro de 2013, em virtude darpgacdo do contrato de concessdo n° 059/2001 regatado
pela Lei n° 12.783/2013, a Controlada CTEEP passoeconhecer receita de construgdo para melhosigs d
instalacdes de energia elétrica, conforme previstdespacho da ANEEL n°® 4.413 de 27 de dezemb20H& e
Resolucdo Normativa n® 443 de 26 de julho de 2@ reconhecidas conforme os gastos incorridos e
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calculadas acrescendo-se as aliquotas de PIS eNSCdd valor do investimento, uma vez que os prejeto
embutem margem suficiente para cobrir os custadstrucédo, considerando que boa parte de suataigtts
€ construida através de contratos terceirizadospestas ndo relacionadas.

Receita por reverséo

Refere-se aos valores a serem recebidos do Podee@mte ao fim do contrato de concesséo pelas@veios
investimentos ndo depreciados, ou amortizadoss@oeeconhecidos no término de cada projeto.

Receita financeira

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método lioear base na taxa efetiva de juros sobre o montante
receber da receita de construcédo e de reversaaxaiefetiva de juros é apurada descontando-saixssfde
caixa futuros estimados durante a vida previstatil®m financeiro sobre o valor contébil inicial testivo
financeiro.

Receita de operacdo e manutencgéo

Refere-se aos servigos de operagdo e manutencanstiacdes de transmisséo de energia elétrieadds a
nao interrupcao da disponibilidade dessas instatacd

Imposto de renda e contribui¢cdo social corrente eiférido

Séo apurados observando-se as disposigdes dadggishplicavel, com base no lucro liquido, ajustpela
inclusdao de despesas nao dedutiveis, exclusacdigaendo tributaveis e inclusdo e/ou exclusadifdeencas
temporarias. A Companhia sempre adotou o regimeLwiwmo Real Anual com estimativa mensal e sua
Controlada CTEEP, a partir de 2013, optou pelomegio Lucro Real Anual.

O imposto de renda e a contribuicdo social do éxiercorrentes e diferidos sdo calculados com Imase
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 1@ swlucro tributavel excedente de R$240 para stgpde
renda e 9% sobre o lucro tributavel para contrlmigocial sobre o lucro liquido, e consideram apmoTsacéo
de prejuizos fiscais e base negativa de contribuggdial, limitada a 30% do lucro real, quandotexite.

As controladas Pinheiros, IESul, IENNE e a IEMaaleaptaram pelo regime do Lucro Real. A IEMG, Sdoa
Japi e a Evrecy optaram pelo regime de Lucro Prigkum as demais controladas séo consideradasfipara
fiscais, em fase pré-operacional, ndo sendo apuriéxbos correntes sobre o lucro.

Os impostos diferidos ativos decorrentes de dif@xertemporarias foram constituidos em conformidaxhe a
Instrucdo CVM n° 371, de 27 de junho de 2002 e BE G2 (IAS 12) — Tributos sobre o Lucro, e considen
histérico de rentabilidade e a expectativa de gerade lucros tributdveis futuros fundamentados stmde
técnico de viabilidade aprovado pelos 6rgaos darasimacao.

A recuperacgdo do saldo dos impostos diferidos sté/@evisada no final de cada exercicio e, quaddofor
mais provavel que lucros tributaveis futuros estati&poniveis para permitir a recuperacéo de todtvo, ou
parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo mémigue se espera que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos séo mensurgelas aliquotas aplicaveis no periodo no quakpera que

0 passivo seja liqguidado ou o ativo seja realizagon base nas aliquotas previstas na legislaclotéria
vigente no final de cada exercicio, ou quando uova tegislacao tiver sido substancialmente apravada
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Os impostos diferidos ativos e passivos sdo conapiessapenas quando ha o direito legal de comperataro
fiscal corrente com o passivo fiscal corrente endoaeles estao relacionados aos impostos admaitistiaela
mesma autoridade fiscal e a Companhia pretendadigw valor liquido dos seus ativos e passivosais
correntes.

Impostos e taxas regulamentares sobre a receita
Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidosadggdims impostos sobre vendas, exceto quando ostospo
sobre vendas incorridos na compra de bens ou esrvigo forem recuperaveis junto as autoridadeaigisc
hipétese em que o imposto sobre vendas é recomheeido parte do custo de aquisicao do ativo oueto de
despesa, conforme o caso.

Taxas regulamentares

Os encargos setoriais, abaixo descritos, fazene pias politicas de governo para o setor elétrisdoetodos
definidos em Lei. Seus valores sdo estabelecidos Resolucdes ou Despachos da ANEEL, para efeito de
recolhimento pelas concessionarias dos montantesados dos consumidores por meio das tarifas de
fornecimento de energia elétrica e estao clasdifieaob a rubrica encargos regulatérios a recolbdralanco
patrimonial.

(i) Conta de Consumo de Combustivel (CCC)

Criado pelo Decreto n° 73.102, de 7 de novembrbdd8. Tem como finalidade reembolsar parte do diased

de geracado para atendimento ao servigo publicondggia elétrica nos sistemas isolados. Esse chstmge
custos relativos ao preco da energia e da potéssizciada contratadas pelos agentes de distrib@gaéargos e
impostos nao recuperados, prestacdo de servicoatgia elétrica em regibes remotas e contratacdesteva

de capacidade para garantir a seguranca do supoingenenergia elétrica. Valor fixado anualmenteapel
ANEEL em fungcdo da energia elétrica utilizada poidades consumidoras conectadas as instalagcdes de
transmissao. Este valor é recolhido a CentraigiEaét Brasileiras S.A. - Eletrobras (Eletrobrasggassado as
unidades consumidoras por intermédio da TUST &al# uso do sistema de transmissdo). Conforme &8g

da Lei n® 12.783/2013, a partir de 01 de janeir@@l3, a CCC serd provida com recursos da CDE.

(i) Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Criada pela Lei n° 10.438, de 26 de abril de 2008n a finalidade de prover recursos para: i) o
desenvolvimento energético dos Estados; ii) a etitngdade da energia produzida a partir de fore@léca,
pequenas centrais hidrelétricas, biomassa, gasahaucarvdo mineral, nas areas atendidas peltsmss
elétricos interligados; iii) promover a univergalfdo do servico de energia elétrica em todo adtéGeor
nacional. Valor fixado anualmente pela ANEEL em cfim da energia elétrica utilizada por unidades
consumidoras conectadas as instalacdes de tradsmiSste valor é recolhido a Eletrobras e repassado
unidades consumidoras por intermédio da TUST &aief uso do sistema de transmisséao).

(i) Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Emgia Elétrica (PROINFA)

Instituido pela Lei n® 10.438, de 26 de abril d®20tem o objetivo de aumentar a participacdo deefo
alternativas renovaveis na producdo de energidcaléio pais, tais como: energia edlica (ventogynbssa e
peguenas centrais hidrelétricas. Valor fixado entdio da previsdo de geragdo de energia elétriea psinas
integrantes do PROINFA. Este valor é recolhido atrBbras e repassado as unidades consumidoras por
intermédio da TUST (tarifa de uso do sistema destrassao).
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(iv) Reserva Global de Reverséo (RGR)

Encargo criado pelo Decreto n° 41.019, de 26 derééwo de 1957. Refere-se a um valor anual estzielpela
ANEEL, pago mensalmente em duodécimos pelas canoésiss, com a finalidade de prover recursos para
reversao e/ou encampacao dos servicos publicoeatgia elétrica, como também para financiar a esqo@are
melhoria desses servicos. Conforme artigo 21 dankel2.783/2013, a partir de 01 de janeiro de 2@%3,
concessionarias do servico de transmissdo de anelgfrica com os contratos de concessao prorregaat®
termos da referida Lei, ficam desobrigadas do héc@nto da quota anual da RGR.

(v) Pesquisa e Desenvolvimento (P&D)

As concessiondrias de servicos publicos de diggdloy transmissdo ou geracdo de energia elétriga, a
permissionarias de servigos publicos de distriliudg energia elétrica e as autorizadas a produg@&péndente

de energia elétrica, excluindo-se, por isencéoelagugue geram energia exclusivamente a partinstalacdes
edlica, solar, biomassa, co-geracao qualificadacguenas centrais hidrelétricas, devem aplicar,|ereunme, um
percentual de sua receita operacional liquida ejefms de Pesquisa e Desenvolvimento Tecnol4gicSedor

de Energia Elétrica — P&D, segundo regulamentabettcidos pela ANEEL.

(vi) Taxa de Fiscalizacdo do Servico Publico de Energigétrica (TFSEE)

Criada pela Lei 9.427/1996 incide sobre a produ¢@msmissao, distribuicdo e comercializagdo degémne
elétrica. Equivalente a 0,5% da receita operacibnath, proveniente da Rede Basica e Demais |gSiadade
Transmissdo — DIT. Conforme artigo 29 da Lei n°782.de 11 de janeiro de 2013, a TFSEE passou a ser
equivalente a 0,4% do valor do beneficio econdraiuaal.

Instrumentos financeiros
Ativos financeiros
(i) Classificacdo e mensuracdo

Ativos financeiros séo classificados nas seguintgegorias especificas: ativos financeiros a vplisto por
meio do resultado, investimentos mantidos até cciweanto, ativos financeiros disponiveis para veeda
empréstimos e recebiveis. Quando um instrumenfmatiandnio nao é cotado em um mercado ativo e akr v
justo néo pode ser mensurado com confianga, esenéurado ao custo e testado pea@airment.

A classificacdo depende da finalidade dos ativaaniteiros e € determinada na data do reconhecirecit.
Todas as aquisices ou alienagdes normais de dinaogeiros sdo reconhecidas ou baixadas comrzadata

de negociacdo. As aquisicbes ou alienacbes noromiespondem a aquisicdes ou alienacdes de ativos
financeiros que requerem a entrega de ativos da@utrprazo estabelecido por meio de norma ou préca
mercado.

O método de juros efetivos é utilizado para catcolausto amortizado de um instrumento da dividbear sua
receita de juros ao longo do periodo correspondéntaxa de juros efetiva é a taxa que desconttamente 0s
recebimentos de caixa futuros estimados durantéda estimada do instrumento da divida ou, quando
apropriado, durante um periodo menor, para o waotabil liquido na data do reconhecimento iniclateceita

€ reconhecida com base nos juros efetivos parangteumentos de divida ndo caracterizados como sativo
financeiros ao valor justo por meio do resultado.
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Ativos e passivos financeiros sdo compensadosaoo Nquido é reportado no balanco patrimonialrgleaha
um direito legalmente aplicavel de compensar osrgalreconhecidos e ha a intencdo de liquida-losiim
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passimultaneamente.

e Ativos financeiros ao valor justo por meio de résstib

Os ativos financeiros sdo classificados ao valstojyoor meio do resultado quando sdo mantidos para
negociagdo ou designados pelo valor justo por meicesultado. Os ativos financeiros ao valor jpstomeio

do resultado sdo demonstrados ao valor justo, squexr ganhos ou perdas resultantes sédo reconkeco
resultado. Ganhos ou perdas liquidos reconhecidagsultado incorporam os dividendos ou juros aler
pelo ativo financeiro, sendo incluidos na rubri€atros ganhos e perdas”, na demonstracéo do sulta

Um ativo financeiro € classificado como mantidoapaegociacao se: (i) for adquirido principalmerdgapser
vendido a curto prazo; ou (ii) no reconhecimentoiah é parte de uma carteira de instrumentos fiaans
identificados que a Companhia administra em conjenpossui um padréo real recente de obtencaccresia
curto prazo; ou (iii) for um derivativo que ndohearsido designado como um instrumento de “hedgsivet

Um ativo financeiro além dos mantidos para neg@tigipde ser designado ao valor justo por meio sldteelo
no reconhecimento inicial se: (i) tal designacdmielr ou reduzir significativamente uma incongisia de
mensuracdo ou reconhecimento que, de outra foumgiria; ou (ii) o ativo financeiro for parte de wmnupo
gerenciado de ativos ou passivos financeiros owandseu desempenho for avaliado com base nojuator
de acordo com a estratégia documentada de geremtiae risco ou de investimento da Companhiaaadu
as informacdes sobre o agrupamento forem fornegitexmamente com a mesma base; ou (iii) fizerepdetum
contrato contendo um ou mais derivativos embutelasCPC 38 e IAS 39 permitir que o contrato comtiina
seja totalmente designado ao valor justo por meigedultado.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os ativos fiirascelassificados nesta categoria estéo relacasnads
equivalentes de caixa, aplica¢fes financeirastaimgntos financeiros derivativos.

. Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento correfgra a ativos financeiros ndo derivativos com pageos
fixos ou determinaveis e data de vencimento fixa guCompanhia tem a intencéo positiva e a capazidad
manter até o vencimento. Apos o reconhecimentaalnios investimentos mantidos até o vencimento sdo
mensurados ao custo amortizado utilizando o métledfuros efetivos, menos eventual perda por redagédo
valor recuperavel.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a Companhiaos&uip ativos financeiros classificados como mastid
até o vencimento.

«  Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda cpomdem a ativos financeiros ndo derivativos desigaaomo
“disponiveis para venda’ ou ndo sao classificadm®icc (a) empréstimos e recebiveis, (b) investingento
mantidos até o vencimento, ou (c) ativos finanse@o valor justo por meio do resultado.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacoeslmojusto de ativos financeiros classificados ocom
disponiveis para venda, quando aplicavel, séo tradizs na rubrica “Outros resultados abrangentes”,
patriménio liquido, até o momento da liquidacdaatleo financeiro, quando, por fim, sdo reclassidf@spara o
resultado do exercicio.
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Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a Companhiacbara sua Controlada CTEEP ndo possuiam nenhum
ativo financeiro classificado como disponivel pagada.

e Empréstimos e recebiveis

Sao incluidos nessa classificacao os ativos finargado derivativos com recebimentos fixos ou rieitedveis,
gue ndo sdo cotados em um mercado ativo. S&8oreeffistno ativo circulante, exceto, agueles comaopcez
vencimento superior a 12 meses apos a data dogbalas quais séo classificados como ativo ndoleinte

Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pealo dalcusto amortizado utilizando o método de juros
efetivos, deduzidos de qualquer perda por reduQa@lbr recuperavel. A receita de juros é recortzeairavés
da aplicacdo da taxa de juros efetiva, exceto paditos de curto prazo quando o reconhecimentgdos
seria imaterial.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os ativos fiivascda Controlada CTEEP classificados nesta cetego
compreendiam, principalmente, o contas a receli&mo(de concessao) e valores a receber — Secrataria
Fazenda.

(i) Reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelor justo por meio do resultado, sdo avaliados po
indicadores de reducéo ao valor recuperavel nbdmaada periodo de relatério. As perdas por i@dag valor
recuperavel sdo reconhecidas se, e apenas sey levidé@&ncia objetiva da reducéo ao valor recupédvativo
financeiro como resultado de um ou mais eventostenleam ocorrido apés seu reconhecimento inic@h c
impacto nos fluxos de caixa futuros estimados datge.

O valor contéabil do ativo financeiro é reduzidoetiimente pela perda por redugdo ao valor recupgrave
todos os ativos financeiros, com excecdo das centaseber, em que o valor contébil é reduzido pstbde
uma provisdo. Recuperacbes subsequentes de valatesormente baixados sao creditadas a proviséo.
Mudancas no valor contabil da provisdo sdo recadhscno resultado. Durante o exercicio de 2012, foi
constituida provisdo para reducédo ao valor de cdst@tivo reversivel referente as instalacbes dwi@e
Existente (SE), até a homologacao definitiva ddsrea pelo 6rgéo regulador (notas 3.7 e 8).

(iif) Baixa de ativos financeiros

A Controlada CTEEP baixa um ativo financeiro, agegaando os direitos contratuais aos fluxos deacaix
provenientes desse ativo expiram, ou transfereivm,a¢ substancialmente todos os riscos e bensfida
propriedade para outra empresa. Se a Controlad&RTHo transferir nem retiver substancialmente gago
riscos e beneficios da propriedade do ativo finmamcemas continuar a controlar o ativo transferido,
participacdo retida e o0 respectivo passivo nosrealqque terd de pagar sdo reconhecidos. Se retiver
substancialmente todos os riscos e beneficios Wo aa propriedade do ativo financeiro transferid@o,
Controlada CTEEP continua reconhecendo esse atém, de um empréstimo garantido pela receita rdaebi

Quando da baixa de um ativo financeiro em suaidiaidé, a diferenga entre o valor contabil do aéve soma
da contrapartida recebida e a receber e 0 ganlpmrda acumulados sera reconhecida em “Outroganh
perdas”. Durante o exercicio de 2012, ocorreramaade ativos financeiros alcancados pela MP 5391e
(notas 1.2 e 8).
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Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados comoalw justo por meio do resultado quando sdo mastmoa
negociagéo ou designados ao valor justo por meigedoltado. Os outros passivos financeiros (indin
empréstimos) sdo mensurados pelo valor de custdiaautn utilizando o0 método de juros efetivos.

Instrumentos derivativos e atividades de cobertura Hedge

Em 2011, a Controlada CTEEP passou a utilizarinsntos financeiros derivativos.

Os instrumentos financeiros derivativos designados operacdes de coberturahedge sdo inicialmente
reconhecidos ao valor justo na data em que a cjperde derivativo € contratada, sendo reavaliados,
subsequentemente, também ao valor justo. Quaiggumios ou perdas resultantes de mudancas nojustor

de derivativos durante o exercicio sdo lancadastatditente na demonstracéo de resultado do exeszbia
rubrica “resultado financeiro”.

Em 31 de dezembro de 2012 até outubro de 2013,né&rdlada CTEEP possuia instrumentos derivativos
classificados combedgede valor justo.

Para que uma operacdo de cobertunedgeseja qualificada para contabilidade lielge(hedge accountingé
necessario que os seguintes requisitos sejam doendi

. Para a data de inicio da operagéo, existe docug@&nfarmal da operagdo de cobertura, especificando
classificacdo, bem como o objetivo e a estratégigastdo de risco da administracao para levarite efe
hedge Essa documentacéo deve incluir a identificacamstoumento déedge o item ou transacdo objeto
de hedge a natureza do risco objeto Hedge a natureza dos riscos excluidos da relacabedige a
demonstracdo prospectiva da eficacia da relacdmedgee a forma em que a Companhia ird avaliar a
eficacia do instrumento deedgepara fins de compensar a exposicdo a mudancasloojusto do item
objeto dehedgeou fluxos de caixa relacionados ao risco objetbetige

. Existe a expectativa de que a cobertura seja attanedicaz;

«  Aceficacia da cobertura possa ser mensurada defoomfiavel; e,

e A cobertura é avaliada numa base continua e efetinte determinada como sendo altamente efetiva ao
longo do periodo da vida Util da estruturaheelge accounting.

Um instrumento é classificado pelo valor justoatsado resultado se for mantido para negociacatesignado
como tal quando do reconhecimento inicial. Os ims&ntos financeiros séo registrados pelo valoo jasavés
do resultado se a Companhia e/ou suas controlatesaj@ esses investimentos até a liquidacdo deagie
coberta de acordo com a estratégia de investineegrenciamento de risco documentado pela Comparfdia
suas controladas. Apds reconhecimento inicial, aslamcas do valor justo do instrumento lieExigee as
mudancas do valor justo do item objeto ld=lgeatribuiveis ao risco coberto sdo reconhecidas nfe lida
demonstragéo de resultado relacionada ao itemoobghedge A Companhia adotou chédge accounting”
para suas operacdes contratadas.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro aixag depdsitos bancarios e investimentos de quazno.

Para que um investimento de curto prazo seja quadid® como equivalente de caixa, ele precisa ter
conversibilidade imediata em montante conhecidoaika e estar sujeito a um insignificante riscardelanca

de valor. Portanto, um investimento normalmentdifige@ese como equivalente de caixa somente qudedo
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés megesenos, a contar da data da aquisi¢éo.
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Contas a receber (ativo de concessao)

Ativos financeiros classificados como empréstimo®eebiveis, incluem os valores a receber refesemos
servigos de construgéo, da receita financeira esdpbscos de operagdo e manutengdo, bem como o d@lo
ativo reversivel.

O ativo reversivel, registrado ao término da camsin, refere-se a parcela estimada dos investimento
realizados e ndo amortizados até o final da coéioesso qual a Controlada CTEEP tera direito deberccaixa

ou outro ativo financeiro, ao término da vigénammabntrato de concessao. Conforme definido nosaimst, a
extingdo da concessao determinara, de pleno dieiteversao ao Poder Concedente dos bens vinsuéado
servico, procedendo-se os levantamentos e avadiadfen como a determinagdo do montante da reversao
devida a concessionaria, observados os valoreg&as de sua incorporacdo ao sistema elétrico.

A Controlada CTEEP considera que o valor da reeeasgue tera direito deve corresponder ao ValoroNis/
Reposicdo ajustado pela depreciagcdo acumuladaddeitean. Com a assinatura do aditivo de prorrogaigho
contrato de concessdo n° 059/2001 (nota 1.2), or vdd reversdo referente as instalacbes dos Novos
Investimentos (NI), em 31 de dezembro de 2012esponde ao Valor Novo de Reposicao, ja determipatio
Portaria Interministerial n°® 580.

Para as instalacfes do SE, cujo valor de reveddidondivulgado pelo Poder Concedente, a Conteo@GEEP
entende ter direito ao Valor Novo de Reposicaotagiss pela depreciacdo acumulada, apurado com Inase e
laudo independente de assessores especializadadpdie 14 de novembro de 2012. A Controlada CTEEP
constituiu proviséo para reducao a valor de custoathstrucéo dessa infraestrutura, tendo em vigtatacao da
ANEEL conforme Despacho n® 155 de 23 de janeir@@E3 que indica a manuten¢cdo do mesmo até a sua
homologacéo pelo 6rgao regulador (nota 8). Em atesmio a Nota Técnica n® 402/2013 da ANEEL encentra
se em andamento novo laudo de acordo com o requeoidsubmddulo 9.1 dos Procedimentos de Regulacéo
Tarifaria (PRORET).

Para os demais ativos reversiveis a Controlada €T&&imou os valores de reversdo com base nos seus
respectivos valores de livros.

Considerando que a Administracdo monitora de manadnstante a regulamentacdo do setor, em caso de
mudancas nesta regulamentacdo que, porventureenalie estimativa sobre o valor de reversao dosstivs
efeitos contabeis destas mudancas serdo tratadomweira prospectiva nas Demonstracdes Financéi@s.
entanto, a Administragdo reitera seu compromissocentinuar a defender os interesses dos acionias
Controlada CTEEP na realizagéo destes ativos, disanmaximizacdo do retorno sobre o capital indestia
concessao, dentro dos limites legais.

Estoques

Os estoques sdo apresentados por itens de alnamkade manutencao, e registrados pelo menor vatox e
valor de custo e o valor liquido realizavel. Ostesiglos estoques sédo determinados pelo métodastiv roédio.

Investimentos

Nas demonstra¢cbes financeiras individuais a CadeICTEEP reconhece e demonstra 0s investimentos em
controladas através do método de equivaléncianpatial.
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Combinacéo de negdcios

Combinacdes de negdécios sdo contabilizadas utilzan método de aquisicdo. O custo de uma aquigicdo
mensurado pela soma da contraprestacdo transfavidiéada com base no valor justo na data de @doise o
valor de qualquer participacédo de nédo controladoaeadquirida. Custos diretamente atribuiveis asa@o séo
contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negécio, a Companhia avalia os atieopassivos financeiros assumidos com o objeta/o d
classifica-los e aloca-los de acordo com os terowdratuais, as circunstancias econémicas e asigfasd
pertinentes na data de aquisi¢ao.

Inicialmente, o &gio € mensurado como sendo o extedla contraprestacao transferida em relacaataos
liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquirsd liquidos e os passivos assumidos). Se a coestapao for
menor do que o valor justo dos ativos liquidos atlips, a diferenca devera ser reconhecida comb@maa
demonstracéo do resultado.

A amortizacdo do intangivel decorrente da aquisigfidireito de exploragcdo, concessao ou permissiggadas
pelo Poder Publico ocorrerd no prazo estimado airamdo de utilizagdo, de vigéncia ou de perda de
substancia econdmica, ou pela baixa por alienaggeecimento do investimento.

Imobilizado

Representado, basicamente, pelos ativos adminssatA depreciagdo € calculada pelo método linear
considerando o tempo da vida Util-econdmica estintia$ bens.

Outros gastos séo capitalizados apenas quando hauumento nos beneficios econdmicos desse item do
imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é recoideno resultado como despesa quando incorrido.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdosumados ao custo no momento do seu reconhecimento
inicial.

A vida util de ativo intangivel é avaliada comoidigfa ou indefinida: (i) ativos intangiveis com aidefinida

sdo amortizados ao longo da vida util econdmicavaiaalos em relacdo a perda por reducdo ao valor
recuperavel sempre que houver indicacéo de pergaldeecondmico do ativo. (ii) ativos intangivesm vida

atil indefinida ndo sdo amortizados, mas séo testahualmente em relacdo a perdas por redugdolao va
recuperavel, individualmente ou no nivel da unidgeledora de caixa.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um atiamngivel sdo mensurados como a diferenga entrdoo va
liquido obtido da venda e o valor contdbil do atigendo reconhecidos na demonstracdo do resultado n
momento da baixa do ativo.

Arrendamentos

A Controlada CTEEP como arrendatéria

¢ Arrendamentos operacionais

Os pagamentos referentes aos arrendamentos opetiaCEBo reconhecidos como despesa pelo método
linear pelo periodo de vigéncia do contrato, exce@ando outra base sistematica é mais representzina
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refletir o momento em que os beneficios econdmimstivo arrendado sdo consumidos. Os pagamentos
contingentes oriundos de arrendamento operacid@uateconhecidos como despesa no periodo em que séo
incorridos.

. Arrendamentos financeiros

No inicio do contrato, os arrendamentos financeg@&s reconhecidos como ativos e passivos nos seus
balancos por quantias iguais ao valor justo dar@dade arrendada ou, se inferior, ao valor presdas
pagamentos minimos do arrendamento.

A taxa de desconto utilizada no calculo do valogspnte dos pagamentos minimos do arrendamento
mercantil € a taxa de juros implicita no arrendamerercantil, se for praticavel determinar essa,tag ndo

for, é utilizada a taxa incremental de financiaretid arrendatario. Quaisquer custos diretos isicik
arrendatario sdo adicionados a quantia reconheoitia ativo.

Demais ativos circulante e nao circulante

Séo apresentados pelo seu valor liquido de reélizag

ProvisBes séo constituidas por valores considerdeldmprovavel realizacdo dos ativos na data dtenbas
patrimoniais.

Passivos circulante e ndo circulante

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou &edis) acrescidos, quando aplicavel, dos corregtes
encargos, variagdes monetérias e/ou cambiais idesraté a data do balango.

Provisbes

As provisdes sdo reconhecidas para obrigacGesnpess@egal ou construtiva) resultante de eventssalos,
em que seja possivel estimar os valores de formi@@eel e cuja liquidacao seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor esitimaas consideracdes requeridas para liquidarigatdo
no final de cada exercicio, considerando-se osgiscas incertezas relativos a obrigacdo. Quanovésao é
mensurada com base nos fluxos de caixa estimadadigaidar a obrigagdo, seu valor contabil coroesfe ao
valor presente desses fluxos de caixa.

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicagerneps para a liquidacdo de uma provisdo sdo adper
gue sejam recuperados de um terceiro, um ative@nhecido se, e somente se, o reembolso for vingrate
certo e o valor puder ser mensurado de forma oamifia

As provisfes séo quantificadas ao valor presentedembolso esperado para liquidar a obrigacéodasse a
taxa adequada de desconto de acordo com os rislemsonados ao passivo. Sao atualizadas até a5 diada
balancos pelo montante estimado das perdas preyaleservadas suas naturezas e apoiadas na ogosao
advogados da Companhia e de suas controladas.

As provisdes para acdes judiciais sdo reconhecjdasdo a Companhia e suas controladas tem umaagéoig
presente resultante de eventos passados, sendverque uma saida de recursos seja necessaribgpédar a

obrigacao e o valor possa ser estimado com segurang

Os fundamentos e a natureza das provisdes paos ftisbutarios, civeis e trabalhistas estdo descria nota
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explicativa 23 (a).
Plano de aposentadoria e outros beneficios a empesips

A Controlada CTEEP patrocina planos de aposentaderiassisténcia médica aos seus empregados,
administrados pela Fundacéo CESP.

Os pagamentos a planos de aposentadoria de cigiobdefinida sdo reconhecidos como despesa quasdo
servicos que concedem direito a esses pagameat@sesiados.

No caso dos planos de aposentadoria de benefiiodde o custo da concesséo de beneficios é datadm

pelo método da unidade de crédito projetada e hag#ia atuarial é realizada ao final do periodoahmie
apresentacdo de relatério. A remensuracao, quei igghhos e perdas atuariais, o efeito das mudargésto

do ativo (se aplicavel) e o retorno sobre ativopldmo (excluindo juros), é refletida imediatamembebalanco
patrimonial como um encargo ou crédito reconhe@do outros resultados abrangentes no periodo em que
ocorrem. A remensuracdo reconhecida em outrostadegl abrangentes é refletida imediatamente emducr
acumulados e ndo sera reclassificada para o r@sulfacusto de servicos passados é reconhecidesntiado

no periodo de ocorréncia de uma alteracdo do pl@sojuros liquidos sdo calculados aplicando a tixa
desconto no inicio do periodo ao valor liquido degivo ou ativo de beneficio definido.

Ganhos e perdas de reducdo sao contabilizados castws de servicos passados. A obrigacao de biesefie

aposentadoria reconhecida no balanco patrimomatsenta o déficit ou excedente real nos plandedeficios

definidos. Qualquer excedente resultante desseilloa limitado ao valor presente de quaisquer heiosf

econdmicos disponiveis na forma de restituicdespimsos ou reducdes em contribuicdes futuras aansopl

Um passivo decorrente de um beneficio rescisérecénhecido quando a entidade ndo consegue miass et
oferta do beneficio rescisério ou quando a entideadenhece quaisquer custos de reestruturacddorsddos,

dos dois o que ocorrer antes.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a Controlada ETEE possuia ativos ou passivos atuariais recmusec
contabilmente, conforme mencionado na nota exple&4.

Dividendos e juros sobre capital proprio

A politica de reconhecimento de dividendos estacenformidade com o CPC 24 (IAS 10) e ICPC 08, que
determinam que os dividendos propostos que estBjadamentados em obrigacdes estatutarias devem ser
registrados no passivo circulante.

O Estatuto Social da Companhia, prevé pagamentasedidos obrigatdrios equivalem a 1% do lucro Hguio
exercicio ajustado nos termos do artigo 202 dar%6.404/76, e sdo destinados as acdes preferenciai
resgataveis até o montante equivalente aos DivaeRkos Cumulativos a que fazem jus essas acoes.

O Estatuto da Controlada CTEEP estabelece um dig@eninimo obrigatério equivalente a 10% do capital
social integralizado, condicionados a existénciudms.

A parcela dos dividendos superior ao dividendo mdniobrigatorio, declarada pela Administracdo da
Controlada CTEEP apés o periodo contabil a quefseem as demonstragfes financeiras, mas antestaladel
autorizacdo para emisséo das referidas demonstréigdeceiras, é registrada na rubrica “Dividendicianal
proposto”, no patrimonio liquido.

A Controlada CTEEP distribui juros sobre o capijpabprio, os quais sdo dedutiveis para fins fis@is
considerados parte dos dividendos obrigatdriog@aemonstrados como destinacao do resultadaufiesite
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no patriménio liquido.
Segmento de negdcio

Segmentos operacionais sdo definidos como ativeddeenegdcio das quais pode se obter receitapeenem
despesas, com disponibilidade de informacdes feieax individualizadas e cujos resultados operafsosao
regularmente revistos pela administragéo no procgstomada de deciséo.

No entendimento da administracdo da Controlada ®TEnbora reconheca receita para as atividades de
construgdo, e de operacdo e manutengdo, considergue essas receitas sdo originadas por conttatos
concessao que possuem apenas um segmento de négdsimissao de energia elétrica.

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (“DFC”)

A demonstracdo dos fluxos de caixa foi preparada pettodo indireto e estd apresentada de acordoacom
Deliberagdo CVM n°. 547, de 13 de agosto de 2008, aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) —
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetéarios de longo prazode @sirto prazo, quando o efeito é consideradearte em
relacdo as demonstrac@es financeiras tomadas gontmrsdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando emideracao os fluxos de caixa contratuais e adaxXaros
explicita, e em certos casos implicita, dos respgeciativos e passivos. Dessa forma, os juros eddsminhas
receitas, despesas e custos associados a essaseafissivos sdo descontados com o intuito dehecé-los
em conformidade com o regime de competéncia deciei®s. Posteriormente, esses juros séo realoazos
linhas de despesas e receitas financeiras noadeyitor meio da utilizacdo do método da taxa efedi juros
em relacdo aos fluxos de caixa contratuais. Asstdrajuros implicitas aplicadas foram determinaabes base
em premissas e sdo consideradas estimativas cintBlas datas das demonstragbes financeiras adCatar
CTEEP e suas controladas ndo possuiam ajustesrgvesente de montantes significativos.

Lucro por acéo

A Companhia efetua os célculos do lucro por ag@iésamdo o nimero médio ponderado de ag8es ordmar
preferenciais totais em circulagé@o, durante o pericorrespondente ao resultado conforme pronunci@mme
técnico CPC 41 (IAS 33).

O lucro basico por acao é calculado pela divisdolutoo liquido do periodo pela média ponderada da
quantidade de acdes emitidas.

Contratos de concesséo (ICPC 01 e OCPC 05 - IFRIQ)1L

A partir de 01 de janeiro de 2009, a Controlada EFEadotou e utilizou para fins de classificacdce@suracdo
das atividades de concesséo as previsdes da atwgfo ICPC 01 emitida pelo CPC (“equivalente &RATHA2

das normas internacionais de contabilidade confoemétido pelo IASB”). Esta Interpretacdo orienta os
concessionarios sobre a forma de contabilizacdcoheessdes de servigos publicos a entidades psivada
quando:

. 0 concedente controle ou regulamente quais serdewsm ser prestados, a quem 0s servigcos devem
ser prestados e o seu preco que deve ser cobrado; e
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. 0 concedente controle — por meio de titularidadefruto ou de outra forma — qualquer participagéo
residual significativa na infraestrutura no finalgrazo da concessao.

Para os contratos de concesséo qualificados maskcacéo do ICPC 01 (IFRIC 12), a infraestrutuwastruida,
ampliada, reforcada ou melhorada pelo operadoréndmistrada como ativo imobilizado do proprio epier
porque o contrato de concessao nao transfere agssionario o direito de controle do uso da infratga de
servigos publicos. E prevista apenas a cesséo sk piesses bens para realizacdo dos servicosgsjisiendo
eles (imobilizado) revertidos ao concedente apésaerramento do respectivo contrato. O concessmtem
direito de operar a infraestrutura para a prestdgdoservicos publicos em nome do concedente, oratigdes
previstas no contrato.

Assim, nos termos dos contratos de concesséo démiaicance do ICPC 01 (IFRIC 12), o concessiorgitia
como prestador de servico. O concessionario canstmiplia, reforca ou melhora a infraestrutura\(iges de
construcdo) usada para prestar um servico publéom @e operar e manter essa infraestrutura (serdeo
operagdo e manutencdo) durante determinado prazon€essiondrio deve registrar e mensurar a redega
servicos que presta de acordo com os Pronunciamehfonicos CPC 17 — Contratos de Construcao
(equivalente ao IAS 11, conforme emitido pelo IASBEPC 30 — Receitas (equivalente ao IAS 18, cardor
emitido pelo IASB). Caso o concessiondrio realizgsnde um servigo (por exemplo, servicos de cogétrou
servi¢os de operagéo) regidos por um Unico conteatemuneragédo recebida ou a receber deve sadaleom
base nos valores justos relativos dos servicodgues caso os valores sejam identificaveis separewta.
Assim, a contra partida pelos servicos de constrefdtuados nos ativos da concesséo passa a ssficiaa
como ativo financeiro, ativo intangivel ou ambos.

O ativo financeiro se origina na medida em que eragor tem o direito contratual incondicional deefeer
caixa ou outro ativo financeiro do concedente pségicos de construgéo; o concedente tem pouoamhuma
opc¢édo para evitar 0 pagamento, normalmente porqeentrato é executavel por lei. O concessionamo te
direito incondicional de receber caixa se o concEdeyarantir em contrato o pagamento (a) de valores
preestabelecidos ou determinaveis ou (b) insufit@nse houver, dos valores recebidos dos usudidss
servicos publicos com relagdo aos valores predstalles ou determinaveis, mesmo se o pagamenteeesti
condicionado a garantia pelo concessionario deaguéaestrutura atende a requisitos especificogudéidade

ou eficiéncia. O ativo intangivel se origina na rdadkem que o operador recebe o direito (autoriZedéeobrar

0s usuarios dos servigos publicos. Esse direitocofstitui direito incondicional de receber cab@que os
valores sé@o condicionados a utilizacao do servago publico. Se os servicos de construcdo do cemexio

sdo pagos parte em ativo financeiro e parte eno atbangivel, € necessario contabilizar cada compienda
remuneracdo do concessiondrio separadamente. Aeeapdo recebida ou a receber de ambos os compsnent
deve ser inicialmente registrada pelo seu valdojtecebido ou a receber.

Os critérios utilizados para a adogdo da interpéetadas concessdes detidas pela Controlada CTBE® es
descritos abaixo:

A interpretacédo ICPC 01 (IFRIC 12) foi consideraghdicavel a todos os contratos de servico publibeago
em que a Controlada CTEEP faz parte.

Todas as concess@es foram classificadas dentroadielonde ativo financeiro, sendo o reconhecimerto d
receita e custos das obras relacionadas a formdgaxivo financeiro através dos gastos incorriddsativo
financeiro de reverséo é reconhecido quando arcgdst € finalizada e incluido como remuneracacs8ogcos
de construcao.

As disposi¢des da ICPC 01 (IFRIC 12) foram aplisagara as concessdes das controladas IEMG, Pigheiro
Serra do Japi, IENNE, IESul e IEMadeira. Dada adssjbilidade de reconstruir de forma confiavel adas
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historicos, a aplicagéo prospectiva, a partir del®]aneiro de 2009, foi adotada para os contdgasoncessao
celebrados pela Controlada CTEEP, existentes reaglaté.

Conforme definido nos contratos, a extingdo da ess&o determinard, de pleno direito, a reversé@oaer
Concedente dos bens vinculados ao servico, prodeesn os levantamentos e avaliagbes, bem como a
determinacdo do montante da reversdo devida a €sinodria, observados os valores e as datas de sua
incorporacdo ao sistema elétrico. Esta reversaopéa®e da remuneracao dos servicos de construgdo e
reconhecido no momento em que a obra € finalizada.

A Controlada CTEEP determinou o valor justo dosviges de construcdo considerando que 0s projetos
embutem margem suficiente para cobrir os custosodstrucéo. A taxa efetiva de juros que remuneativo
financeiro advindo dos servicos de construcdo feteiininada considerando a expectativa de retorso do
acionistas sobre um ativo com estas caracteristicas

Os ativos financeiros foram classificados como ésiomos e recebiveis e a receita financeira apurada
mensalmente é registrada diretamente no resultado.

As receitas com construcao e receita financeiraaajgusobre o ativo financeiro de construgéo estfEtas ao
diferimento de Programa de Integracdo Social - €k& Contribuicdo para o Financiamento da Segwidad
Social - COFINS cumulativos, registrados na coitgbdstos diferidos” no passivo ndo circulante.

Normas e interpretacdes novas e revisadas e aindamadotadas

A Companhia e suas controladas adotaram todos amimeiamentos (novos ou revisados) e interpretacdes
emitidas pelo CPC que estavam em vigor em 31 dendeo de 2013.

Pronunciamentos contabeis, orientacdes e integiresanovos e/ou revisados.

Em relacdo a adocdo dos pronunciamentos e intagiies listados abaixo, que passaram a vigorattia garl°®

de janeiro de 2013, os mesmos ndo impactaram asnd#nacOes financeiras individuais e consolidadas d

Companhia em 31 de dezembro de 2013. S0 eles:

e CPC 44 — Demonstracdes combinadas - Deliberacdo 6VR8 de 02 de maio de 2013;

*« OCPC 06 — Apresentacdo de Informagfes Financpitaforma— Deliberacdo CVM n° 709 de 02 de maio
de 2013;

« Revisdo CPC n° 01 - referente as InterpretacdesidacICPC 03, ICPC 07, ICPC 13, ICPC 14 e ICPC 16
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos ContabBisliberacdo CVM n°® 717 de 17 de dezembro de 2013;

¢ Revisdo CPC n° 03 - Este documento de revisdo exgeeslteracbes nos seguintes Pronunciamentos
Técnicos CPC 01 (R1), CPC 02 (R2), CPC 03 (R2), CP(R1), CPC 05 (R1), CPC 06 (R1), CPC 07 (R1),
CPC 10 (R1), CPC 11, CPC 15 (R1), CPC 16 (R1), C2(R2), CPC 21 (R1), CPC 23, CPC 24, CPC 26
(R1), CPC 27, CPC 28, CPC 29, CPC 31, CPC 32, GP®R3), CPC 37 (R1), CPC 38, CPC 39 e CPC 41,
em conexao com a revisao dos pronunciamentos pt& g@ Comité de Pronunciamentos Contabeis do ano
de 2013 - Deliberacdo CVM n° 718 de 17 de dezemai2013.

A adocdo dos CPCs 19 (R2) e 36 (R3) impactou dendosignificativa as demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia em 2013, uma vez quescirtestimentos em controladas com controle em

conjunto deixaram de ser consolidados proporciosalen e passaram a ser contabilizados pelo método de
equivaléncia patrimonial.

Conforme requerido nas disposi¢cdes transitérias dBE€’s 19 (R2) e 36 (R3), em suas demonstragdes
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financeiras consolidadas de 2013, a Companhia esepiou os saldos comparativos de 2012 (periods mai

antigo apresentado) e os impactos nos saldos apades em 01 de janeiro e 31 de dezembro de 2012 s&

Balanco Patrimonial
Ativo circulante
Investimentos

Ativo ndo circulante (exceto investimentos)

Ativo total

Passivo circulante
Passivo nao circulante
Patriménio liquido

Passivo e patriménio liquido

Impacto da

Saldos adocdo dos CPC’s  Saldos 01/01/2012
apresentados 19 (R2) e 36 (R3) (Reapresentados)
2.246.246 (45.768) 2.200.478
- 534.821 534.281
6.892.648 (1.226.409) 5.666.239
9.138.894 (737.896) 8.400.998
1.892.788 (536.268) 1.356.520
2.387.038 (201.628) 2.185.410
4.859.068 - 4.859.068
9.138.894 (737.896) 8.400.998
Consolidado

Saldos apresentados

Impacto da adogéo
dos CPC’s 19 (R2) e

Saldos em 31/12/2012

em 31/12/2012 36 (R3) (Reapresentados)
Balango Patrimonial
Ativo
Circulante 3.611.999 (209.471) 3.402.528
Investimentos - 767.553 767.553
Na&o circulante (exceto investimentos) 6.862.392 (2.023.704) 4.838.688
Ativo total 10.474.391 (1.465.622) 9.008.769
Passivo e Patrimdnio liquido
Circulante 1.692.161 (231.823) 1.460.338
N&o circulante 3.552.149 (1.233.799) 2.318.350
Patriménio liquido 5.230.081 - 5.230.081
Passivo e Patrimdnio liquido 10.474.391 (1.465.622) 9.008.769

Saldos apresentados

Impacto da adogéo
dos CPC’s 19 (R2) e

Saldos em 31/12/2012

Demonstracdo do Resultado do Exercicio
Receita operacional liquida

Custo dos servigos de construcdo, operagéo e
manutencao

em 31/12/2012 36 (R3) (Reapresentados)
2.818.988 (803.990) 2.014.998
(1.250.564) 627.541 (623.023)
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(Despesas) receitas operacionais, liquidas (exceto

Resultado de Equivaléncia Patrimonial) (296.578) 10.834 (285.744)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial - 64.138 64.138
Resultado financeiro (202.651) 67.524 (135.527)
Imposto de renda e contribui¢cdo social (401.549) 33.953 (367.596)
Lucro liquido do exercicio 667.646 - 667.646

Demonstracao dos Fluxos de Caixa
Atividades operacionais (exceto Resultado de

Equivaléncia Patrimonial) 170.773 668.906 839.679
Resultado de Equivaléncia Patrimonial - (64.138) (64.138)
Atividades de investimento (169.097) (54.745) (223.842)
Atividades de financiamento 171.360 (523.585) (352.225)
Variacdo em caixa e equivalentes de caixa 173.036 26.438 199.474

(b) IFRS’s novas e revisadas ja emitidas e que aingl@stdo em vigor:

As IFRS’s listadas a seguir, que foram emitidos p&SB, possuem aplicacdo obrigatéria para os éniesc
sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2@Eb eles:

« IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 — Entidades de investtmenAs alteragfes a IFRS 10 definem uma entidade d
investimento e exigem que a entidade que repajteeese enquadra na definicdo de uma entidade m3olwte
suas controladas, mas em vez disso, mensure soasladas pelo valor justo através do resultadosaas
demonstra¢6es financeiras consolidadas e separadas.

« |AS 32 — Compensacéao de ativos e passivos finageitAs alteracdes da IAS 32 esclarecem 0s reqeetas
relacionados a compensacao de ativos e passivascéimos. Especificamente, essas alteracdes esmiare
significado de “atualmente possui o direito legakcdmpensar” e “realizacéo e liquidacédo simult&heas

As IFRS’s listadas a seguir, que foram emitidos p&EB, possuem aplicagdo obrigatéria para os éiesc
sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2@H® eles:

« |IFRS 9 — instrumentos financeiros — A IFRS 9 foéada em outubro de 2010 para incluir requerinsepéra
classificagéo e mensuragéo de passivos financeipasa desreconhecimento.

A Companhia ndo adotou de forma antecipada asidafedFRS’s em suas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas de 31 de dezembro da.201

5. Obriga¢cBes Assumidas na Aquisicdo da Controlada CTEP

De acordo com o contrato de compra e venda de ,agbgso do leildo de privatizacdo descrito na rigta
Companhia compromete-se a complementar o pagarderjieeco de compra das ag6es da Controlada CTEEP,
no caso de a Controlada CTEEP ficar desoneradémigs relacionados aos complementos dos pagamemtos a
plano de aposentadoria previsto na Lei n° 4.81%&&Imente em discussao judicial.

Em 31 de dezembro de 2013, o valor do complementprdgo de compra € composto por duas transacdes
distintas, conforme segue:
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a) O montante de R$252.726 (31/12/2012 - R$243.940)ra@lo na aquisicdo da primeira participagdo
acionaria através do leildo de privatizacdo, radtizem 28 de junho de 2006, registrado na conta
“Valores a pagar Lei n® 4.819/58 - Secretaria deeRda”, sendo R$7.194 (31/12/2012 — R$7.194) no
passivo circulante e R$245.532 (31/12/2012 - R$28%). no passivo ndo circulante, teve como
contrapartida a época o valor de R$188.895 na ¢tmtastimentos - 4gio na aquisi¢cdo de participacéo
em Controlada”, sendo a diferenca de R$63.831,ntemda no resultado, a titulo de atualizacdo
monetaria da obrigagio, de acordo com o indicerdgoB ao Consumidor Amplo - IPC-A, a partir de
31 de dezembro de 2005.

b) O montante de R$158.621 (31/12/2012 - R$152.958)ra@lo na aquisi¢do da terceira participacdo
acionaria através do leildo de oferta publica désiégfio de acdes - OPA, realizado em 9 de Janeiro d
2007, registrado na conta “Valores a pagar Lei.B19%59 - OPA”", sendo R$4.153 (31/12/2012 —
R$4.153) no passivo circulante e R$154.468 (310122- R$148.800) no passivo ndo circulante, teve
como contrapartida a época o valor de R$120.30@om¢a “Investimentos - &gio na aquisicdo de
participacdo em Controlada”, sendo a diferenca §88R15 reconhecida no resultado a titulo de
atualizacdo monetaria da obrigacdo de acordo cbrdice de Precos ao Consumidor Amplo - IPC-A a
partir de 31 de dezembro de 2005.

6. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
Reapresentado
2013 2012 2013 2012
Caixa e bancos 162 1.351 1.156 4.853
Aplicagbes financeiras 61.310 125.973 64.586 432.074
61.472 127.324 65.742 436.927

0] A composicao das aplicacdes financeiras € comaesegu
Controladora Consolidado
Reapresentado
% do CDI 2013 2012 2013 2012
CDB 95,0% a 106,0% - - 2.645 11.159
Compromissada (*) 95,0% a 104,0% 61.310 125.973 61.941 420.915
61.310 125.973 64.586 432.074

As aplicacdes financeiras estdo mensuradas aojuatoratravés do resultado e possuem liquidezadiar
A analise da administracdo da Companhia quantgpas@éo desses ativos a riscos de taxas de jueased
outros, sao divulgadas na nota explicativa 33 (c).

(*) As operacdes compromissadas séo titulos emsifdos bancos com o compromisso de recompraudo tit

por parte do banco, e de revenda pelo cliente, teots definidas, e prazos pré-determinados, lakisepor
titulos privados ou publicos dependendo da displidable do banco e sao registradas na CETIP.
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Aplicacbes Financeiras

Controladora Consolidado
Reapresentado
% do CDI 2013 2012 2013 2012
90,0% a
CDB 106,0% 83.404 294.483 83.404 294.483
Fundos de
Investimentos 105,5% - - 595.756 -
83.404 294.483 679.160 294.483

A Companhia e suas controladas concentraram asaql@sacdes financeiras em fundos de investimentos.
Referem-se a quotas de fundo de investimento ctemliglidez, prontamente conversiveis em montaete d
caixa, independentemente do vencimento dos ativos.

Os fundos de investimentos sao:

Fundo de Investimento Referenciado DI Bandeiraritesio constituido para investimento exclusivamemeia
Controlada CTEEP e suas controladas, administrattoBanco Bradesco e com a carteira composta paasu
do Fundo de Investimento Referenciado DI Rubi, al,goor sua vez, possui carteira composta pelogirteg
ativos: aplicacdes em depdsitos a vista, titulddipas federais e operacdes compromissadas emwstipulblicos
federais. Possui liquidez diaria, independentemefde ativos que constituem o Fundo Rubi, conforme
estipulado no regulamento do Fundo Bandeirantes.

Fundo de Investimento Xavantes Referenciado Dlddunonstituido para investimento exclusivamentea pel
Controlada CTEEP e suas controladas, administrafio Banco Itad e com a carteira composta por guiias
Fundo de Investimento Corp Referenciado DI, o gpat, sua vez, possui carteira composta pelos seguin
ativos: titulos publicos federais e operacdes comjmsadas em titulos publicos federais. Possudiégudiaria,
independentemente dos ativos que constituem o FQuadp, conforme estipulado no regulamento do Fundo
Xavantes.

Contas a receber (ativo de concessao)

As contas a receber estédo compostas da seguinte:for

Consolidado

Reapresentado

2013 2012

Contas a receber servicos de construcédo (a) 1.415.379 1.050.085
Contas a receber servicos de O&M (b) 86.541 267.409
Contas a receber MP 579 e 591 (SE/NI) ( c) 3.928.043 5.975.426
Contas a receber por reversao (d) 73.698 54.976
Provisdo para reducéo ao valor de custo (c) (1.535.319) (1.535.319)
3.968.342 5.812.577

Circulante 749.388 2.425.203
Na&o circulante 3.218.954 3.387.374
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Valor a receber referente aos servigos de construg@ipliacéo e reforco das instalacdes de trandmids
energia elétrica até o término da vigéncia de cal@os contratos de concessao, dos quais a Cat#rGlaREEP
e suas controladas séo signatarias, ajustado mprakente e remunerado pela taxa efetiva de juros.

O&M - Operacao e Manutencdao refere-se a parcefatdcamento mensalmente informado pelo ONS destacad
para remuneracao dos servicos de operacdo e meiote&om prazo médio de recebimento inferior aié. d

Contas a receber Lei n® 12.783 — refere-se ao wafteceber por reversdo dos investimentos reakzadutio
amortizados do contrato de concesséo n° 059/20bdjvsdido em NI e SE:

« A reversdo das instalacfes referente ao NI cornelgpao montante de R$2.949.121, sendo R$2.891.291
referente ao VNR apurado e R$57.830 referente aimeragcdo pelo IPCA + WACC de 5,59% a.a.,
conforme determinado pela Portaria Interministenal580. O equivalente a 50% desse montante foi
recebido em 18 de janeiro de 2013 e os 50% restast&o sendo recebidos em 31 parcelas mens&is até
de julho de 2015 (nota 1.2).

A reversdo das instalacdes referente ao SE, aiéddalivulgada pelo poder Concedente, corresponde ao
valor estimado dos investimentos pelo Valor Novo Riposicdo (VNR) ajustado pela depreciacéo
acumulada até 31 de dezembro de 2012, que, comemadaudo de avaliagdo independente, totaliza
R$3.026.305. Um novo laudo, conforme mencionadonoi@ 3.7 estd sendo realizado, a Controlada
CTEEP entende ter direito ao recebimento do vaglarado pelo VNR, entretanto, constituiu provisédmpa
reducdo ao valor do custo de construcdo dessae@tiftdura, tendo em vista orientacdo da ANEEL
conforme despacho n® 155 de 23 de janeiro de 20&3imdica a manutencdo do valor de custo e
aguardando o resultado do novo laudo previsto @ude junho de 2014.

Contas a receber por reversao — refere-se a pastat@ada dos investimentos realizados e ndo aradds até
o final dos contratos de concessédo vigentes e abagControlada CTEEP e suas controladas terddodde

receber caixa ou outro ativo financeiro, ao térndaoigéncia dos contratos de concessao.

As contas a receber estdo assim distribuidas mainaento:

Consolidado

Reapresentado

2013 2012
A vencer 3.938.946 5.783.007

Vencidos

até 30 dias 127 280
de 31 a 60 dias 30 151
de 61 a 360 dias 1.616 3.931
ha mais de 361 dias (i) 27.623 25.208
29.396 29.570

3.968.342 5.812.577

(i) Alguns agentes do sistema questionaram judiciaknest saldos faturados referente a Rede Béasica. Em
virtude dessa discusséo, estes valores foram dagosijudicialmente por estes agentes. A Controlada
CTEEP acredita que os valores faturados estdoatd@com as autorizagdes das entidades regularias
desta maneira, ndo registra nenhuma provisdo eatda pelacionada a estas discussoes.

A Controlada CTEEP né&o apresenta histérico de pedacontas a receber, que sdo garantidas poiueasrde
fiangas e/ou acessos a contas correntes operarautad pelo Operador Nacional do Sistema (ONS) ou
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diretamente pela Controlada CTEEP e, portantocoastituiu provisao para créditos de liquidacaoidhsa.

A movimentacéo do contas a receber é como segue:

Consolidado
Saldos em 2011 (Reapresentado) 5.575.467
Receita de construcéo (nota 27.1) 208.081
Receita financeira (nota 27.1) 1.467.278
Receita de operacdo e manutencéo (nota 27.1) HD2.2
Atualizacdo do contas a receber reversao IPCA/WACC 57.830
Baixa do contas a receber de construcéo (2.724.622)
Atualizacdo do contas a receber de reversdo a VNR 4.444.510
Provisdo para reducéo ao valor de custo (1.535.319)
Saldo de contas a receber na aquisicdo de cordrBlagcy 24.517
Liquidacdo (2.297.441)
Saldos em 2012 (Reapresentado) 5.812.577
Receita de construcéo (nota 27.1) 267.908
Receita financeira (nota 27.1) 242.654
Receita de operacdo e manutencéo (nota 27.1) EB6.5
Atualizac&o do contas a receber reversdo IPCA/WACC 143.216
Recebimentos contas a receber de reversao NI 0(B1®)
Recebimentos (894.002)
Saldos em 2013 3.968.342
Valores a receber — Secretaria da Fazenda
Consolidado
Reapresentado
2013 2012
Processamento da folha de pagto. - Lei
4.819/58 (a) 933.501 793.443
Processos trabalhistas - Lei 4.819/58 (b) 225.781 193.043
Provisdo para perdas sobre realizacdo de (516.255) )
créditos (c) '
Salario-familia - Lei 4.819/58 (c) 2.218 2.218
Provisdo para perdas sobre realizacdo de
créditos — Salario-familia (d) (2.218) (2.218)
643.027 986.486

Refere-se a valores a receber para liquidacao rdelpada folha de pagamento do plano de complem@nide

aposentadoria regido pela Lei Estadual 4.819/58peréodo de janeiro de 2005 a marco de 2013 (néfa 3
Sobre esse saldo nédo é aplicada atualizacdo m@netéaéo é registrado qualquer tipo de rendimeattoque
ocorra uma decisdo definitiva nos processos. O attmem relagdo ao ano anterior € decorrente do
cumprimento de decisdo da acdo da 492 Vara do limaba qual a Controlada CTEEP, na condig&do despart
citada, repassa os recursos mensalmente a Fund&&i® para processamento do pagamento aos aposentado
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Referem-se a determinadas agbes trabalhistas gsitpela Controlada CTEEP, relativas aos empregados
aposentados sob o amparo da Lei Estadual 4.819488s80 de responsabilidade do Governo do Esta8dale
Paulo. Sobre esse saldo nao é aplicada atualizagaetaria e ndo € registrado qualquer tipo de megwto, até

gue sejam definidos todos os critérios com a SEBRZ-

Em funcédo dos fatos novos ocorridos na Controladi&@EP durante 2013, principalmente: (i) alteracdo na
expectativa de tempo de realizacao de parte dessatpor conta da extingao sem julgamento de méatacéo

de cobranca dos valores devidos pelo Governo dad&ste S&o Paulo, bem como os demais movimentos
processuais ocorridos, conforme descrito na notgi360 reconhecimento da Justica Comum como semdo
instdncia competente para discutir o tema em quiestdin base no precedente do Supremo Tribunal &eeler
julgamento de recurso relativo a discussdes juafdie outras partes e ndo relacionadas a estadeg&oito na
nota 36, e (ii) o andamento juridico dos demaiscpssos relativos a Lei 4.819/58, como, por exemplo
reconhecimento da efetivacao de repasses a Catar@aEEP, por parte da SEFAZ-SP, de alguns vatpres
vinham sendo glosados até abril de 2013, confomserdo na nota 34; a Administracdo da ControlatieEP
revisou os montantes a receber referentes a L&DA8 e registrou proviséo para perdas sobre eaedb de
créditos para parte dos valores a receber, comdspte as parcelas ndo reconhecidas como de resjlmale
exclusiva da SEFAZ-SP descritas no item (iii).

A CESP efetuou adiantamentos para pagamento dessesmensais referentes a salarios-familia, detesre
dos beneficios da Lei Estadual 4.819/58, sendsfeddos a Controlada CTEEP quando da cisdo padeial
CESP. Considerando a expectativa de perda, a Aslnsigho constituiu provisdo para perdas, no montaat
R$2.218.

Tributos e contribuicbes a compensar

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Imposto de renda a recuperar 19.477 29.586 60.036 -
Contribuicd@o social a recuperar 4.350 - 20.948 -
Imposto de renda retido na fonte 1.428 6.242 15.260 47.033
Contribuicéo social retido na fonte 121 114 524 1.433
COFINS - - 1.013 1.174
PIS - - 174 210
Outros - - 186 266
25.376 35.942 98.141 50.116

Circulante 14.984 6.678 87.749 20.852
Nao Circulante 10.392 29.264 10.392 29.264

Beneficio fiscal — agio incorporado da controladora consolidado

O agio pago pela ISA Capital no processo de adigsilp controle acionario da Controlada CTEEP temoco
fundamento econdmico a perspectiva de resultad@ntiuo prazo de exploracédo dos contratos de csfces
059/2001 e 143/2001 e tem origem na aquisicdo deitalide concessdo delegado pelo Poder Publico, nos
termos da alinea b, do § 2°, do artigo 14 da lggtlCVM n° 247, de 27 de margo de 1996, com ammgfies
introduzidas pela Instrucdo CVM n° 285 de 31 dequle 1998.

40



ISA CAPITAL DO BRASIL

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Com o objetivo de evitar que na Controlada CTERmartizacdo do agio afetasse de forma negativaxo fie
dividendos aos acionistas, foi constituida uma B&wvpara Manutencdo da Integridade do Patrimditjaitio
(PMIPL) de sua incorporadora e Reserva Especidlgie na Incorporacdo, de acordo com o estabeletido
Instrugdo CVM n° 349, de 06 de marco de 2001.

A amortizacéo do agio, liquida da reversao daipéave do crédito fiscal correspondente, resultafeito nulo
no resultado do exercicio e, consequentementeas@de céalculo dos dividendos.

O &gio, que em 31 de dezembro de 2007 totaliz®68®R435, sera amortizado substancialmente até plgh

2015, em parcelas mensais, conforme autorizadmpir da Resolugdo ANEEL n° 1.164, de 18 de dezenro
2007, esta assim composto:

Amortizacao - % a.a.

Contrato de concessao

Ano 059/2001 143/2001 Total
2008 a 2012 12,20 0,10 12,30
2013 a 2015 12,73 0,02 12,75
2016 a 2031 - 0,25 0,25

Objetivando uma melhor apresentacdo da situag@mdeira e patrimonial da Companhia nas demonstsaco
financeiras consolidada, o valor liquido de R$69.@8$90.247 em 31 de dezembro de 2012), que, eéinaas
representa o crédito fiscal incorporado, foi cléssilo no balanco no ativo ndo circulante realit@éongo
prazo como beneficio fiscal agio incorporado, c@a®ebna expectativa de sua realizagéo.

A movimentacéo no exercicio findo em 31 de dezermler2013 e de 2012 é a seguinte:

) Beneficio

Agio Provisdo Fiscal

Controlada

Saldos em 2011 350.234 (231.155) 119.079
Realizacéo no exercicio (84.800) 55.968 (28.832)
Saldos em 2012 265.434 (175.187) 90.247
Realizacdo no exercicio (87.903) 58.015 (29.888)
Saldos em 2013 177.531 (117.172) 60.359

Empréstimos a receber

Refere-se a empréstimo concedido pela ISA CAPIBAtua Controladora Interconexion Eléctrica S.A. ESP
(“ISA"). Trata-se de um repasse integral do entprés obtido pela Companhia em dezembro de 2006
denominado em doélares norte-americanos, no montanggnal de US$23.800 mil, cujo vencimento e
amortizagdo em parcela Unica ocorreu em 19 de fighp007 e com juros calculados com base na tB@QR]
acrescida de 3,00% ao ano. A Companhia manteveeamas premissas de incidéncia e céalculo dos juros,
inclusive o recebimento semestral, no entantonziweento da amortizacao do principal foi acordadmpm
periodo de 8 anos em parcela Unica a vencer ere g8azkmbro de 2014.
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Em 15 de dezembro de 2011, a ISA Capital firmou aontrato de mdtuo com a empresa Internexa Brasil
Operadora de Telecomunicac¢des S.A “Internexa” natamde de R$9.364, cujo vencimento original em 8 d
dezembro de 2012 foi prorrogado por mais um anm, ieova data de vencimento em 19 de dezembro de 2013
Os juros séo calculados mensalmente com base iagd@ido CDI acrescida de 0,72% ao ano e tem vemtam
trimestral.

Em 03 de outubro de 2012, a ISA Capital realizo2® @mpréstimo a Internexa no valor de R$11.146 cuj
vencimento do principal foi alterado, prorrogandprazo de 03 de outubro de 2013 para 19 de dezedabro
2013. Os juros sédo calculados mensalmente comnaagariacdo anual no CDI acrescido de 0,91% aaano
vencimento trimestral.

Em 19 de dezembro de 2013, ambos os empréstiman® faquidados pela Internexa, totalizando 0 mowetaiet
R$ 20.873 creditado no Banco Santander, sendogastpeem valor principal o montante de R$ 20.510r@s]
com retencdo de 20% referente ao IRRF no montanR$B63.

A composicdo dos saldos de empréstimos e financi@sme& como segue:

Controladora

Moeda estrangeira Encargos Venfci:rl]rglento 2013 2012
Interconexion Elétrica S.A ESP ("ISA") LIBOR + 3% a.a 28/12/2014 55.764 48.645
) L CDI+0,72% a.a 19/12/2013 - 9.364
Internexa Brasil Operadora de Telecomunicagaoes
S.A (“Internexa")
CDI +0,91% a.a 19/12/2013 - 11.146
Total em moeda estrangeira 55.764 69.155
Circulante 55.764 20.510
N&o circulante - 48.645

A movimentagdo dos empréstimos e financiamentas®segue:

Controladora

Saldos em 2011 54.046
Adicdes 11.146
Recebimento de principal -
Recebimento de juros (2.813)
Juros e variagdes monetarias e cambiais 6.776
Saldos em 2012 69.155
Adicdes -
Recebimento de principal (20.510)
Recebimento de juros (3.426)
Juros e variagdes monetarias e cambiais 10.545
Saldos em 2013 55.764
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Caucbes e depositos vinculados
Controladora

Refere-se a depdsito no Bank of New York como dgaraitos juros pagos semestralmente relativos angshd
remanescente apds a reestruturacdo da divida. driémgia a ser mantida na conta € da ordem de WUSD1,
milhdo e conforme previsto em contrato, a Compatdria utilizado os recursos dessa conta para efetar
pagamentos dos juros, que ocorrem nos meses dmjarjalho, e posteriormente a cada pagamentoepmse

a recomposicdo do saldo da conta. O saldo de R&3e2fistrados no ativo circulante em 31 de dezerdbro
2013 foi utilizado para o pagamento dos juros de de&janeiro de 2014.

Consolidado

No ativo ndo circulante, tendo em vista as incagequanto ao desfecho das acdes objeto de depd@sitos
Controlada CTEEP tem por procedimento manté-lossear valor nominal, ndo registrando nenhum tipo de
atualizagdo monetéria ou rendimento. O saldo estdosto da seguinte forma:

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

AutuacBes — ANEEL (a) (Nota 23 (a)) - - 9.545 7.827

Depositos judiciais

Trabalhistas (Nota 23(a) (i)) - - 65.511 65.497
Previdenciarias - INSS (Nota 23 (a) (iii)) - - 1.226 1.226
Depdsito BANK of NEW YORK (Caugéo) 3.262 2.846 3.262 2.846
Outros - - - 140
3.262 2.846 79.544 77.536
Circulante 3.262 2.846 3.262 2.846
Né&o circulante - - 76.282 74.690

Referem-se a depdsitos com o objetivo de anulaimgéies da ANEEL:

(i) Deposito efetuado em 17 de janeiro de 2000, na eeddRr$3.040, foi requerido em acgéo anulatéria
iniciada pela Companhia contra a ANEEL, decorreet@auto de infragdo 001/1999-SFE que impds
multa a Controlada CTEEP sob alegacdo de praticaialacdes por dificultar o trabalho de
fiscalizacdo relacionado as perturbacbes decoredite interrupcdo da transmissdo de energia
elétrica em grande parte das Regides Sudeste, Gmteo-Oeste; nao cumprir as determinacdes do
“relatdrio de fiscalizac&o”; e ndo cumprir a incuénbia legal de prestar servico adequado.

(i) Deposito efetuado em 29 de agosto de 2008, no d@oR$2.139, com o objetivo de anular a
autuacao n° 062/2007 referente ao ndo cumprindaidata fixada para instalacdo do 3° banco de
transformadores 345/88 kV da SE Baixada Santistt@rizado pela Resolucdo ANEEL n°® 197 de
04/05/2004.

(i) Deposito efetuado em 17 de setembro de 2008, ray dal R$544, com o objetivo de anular a
autuacdo n° 001/2008 referente ao ndo cumpringanttata fixada para a entrada em operacéo da
linha de transmisséo, em 345 kV, Guarulhos - Anbarey autorizado pela Resolucdo Autorizativa
n° 064/2005 de 31/01/2005.
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(iv) Deposito efetuado em 18 de abril de 2011, no \@@oR$353, com o objetivo de anular a autuagdo
n® 022/10 que impbs multa a Controlada CTEEP deaidfato ocorrido em 01 de abril de 2009, no
setor de 88kV da SE Baixada Santista, consistanteira desligamento automatico do banco de
transformadores devido ao sobreaquecimento proegoeld sistema de resfriamento da subestagéo
que teria ocorrido por culpa da Controlada CTEEP.

(v) Deposito efetuado em 08 de margo de 2012, no dalét$268, com o objetivo de anular a autuagdo
n° 054/11, que refere-se ao descumprimento doseisdle indisponibilidade do sistema (fungdo
transmissao dos ativos da Controlada CTEEP, gaeafic indisponiveis, sem justificativa, por mais
de um minuto).

(vi) Deposito efetuado em 01 de julho de 2012, no vd®rR$1.483, com o objetivo de anular a
autuacao n° 065/11, que refere-se a perturbac&ddzcem 08 de fevereiro de 2011 na subestacao
Bandeirantes.

(vii) Deposito efetuado em 28 de junho de 2013, no \WEdR$468, com o objetivo de anular o Auto de
Infracdo n°® 122/12 que impds multa a Controlada EF Bpor suposto descumprimento dos limites
do Padréo de Frequéncia de Outros Desligamentomstasacdes da Controlada CTEEP, no ciclo
2010/2011, nos termos do disposto no Art. 32 d@lBedo ANEEL n° 270 de 26 de junho de 2007.

(viii) Deposito efetuado em 28 de junho de 2013, no w#EdR$1.250, com o objetivo de anular o Auto
de Infragcdo n° 082/12 que imp6s multa a Contro@8REP devido a desligamento ocorrido em 28
de julho de 2008, na SE Milton Fornasaro, 88 kV.

Investimentos

Informacdes da Controlada CTEEP

31/12/2013 31/12/2012

Numero de a¢bes (quantidade) em circulacdo naddaBalanco

Ordinarias - ON 64.484.433 64.484.433

Preferenciais - PN 88.177.132 88.177.132
Total 152.661.565 152.661.565
Patrim6nio Liquido

Capital Social 2.000.000 1.162.626

Reservas de capital 1.217.661 2.055.035

Reserva especial de agio 147.912 147.912

Reservas de lucro 1.516.874 1.712.657

Proposta de dividendos adicionais 30.000 -
Total 4.912.447 5.078.230
Lucro liquido 31.921 843.488
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(b) InformagBes do Investimento da Companhia

31/12/2013 31/12/2012
Acdes possuidas - ON (quantidades) em circulac@iatza
do Balanco 57.714.208 57.714.208
Patrimbnio Liquido da CTEEP 4.912.447 5.078.230
(-) Reserva Especial de agio (147.912) (147.912)
Patriménio liquido da CTEEP (base EquivalénciaifPatmial) 4.764.535 4.930.318
Percentual de participag&o sobre capital soci@TlREP 37,8053% 37,8053%
Investimento 1.801.249 1.863.922
Agio a amortizar (Direito de concess&o) - 68.506
Agio - Reserva especial 147.912 147.912
Ajuste Equivaléncia Patrimonial — Lei 4.819/58 111.582 -
Total do investimento 2.060.743 2.080.340

Durante o exercicio de 2013, a Controlada CTEERtreg provisdo para perdas sobre a realizacaoéittas
para parte dos valores a receber da SecretarimzEnéfa do Estado de S&o Paulo, relacionados ao géan
complementacdo de aposentadoria regido pela Lad&at 4.819/58. Para o célculo da equivalénciarpaiial
sobre o investimento nesta controlada, a Compaefeaiou um ajuste, no montante de R$ 111.582, para
desconsiderar o efeito da provisdo anteriormentacimrada, com o objetivo de alinhar o momento do
reconhecimento das obrigacdes associadas a Lei5819ma vez que a Companhia ja possui um passivo
registrado de mesma natureza.

(c)  Movimento do Investimento no ano de 2013

Saldo em 31 de dezembro de 2011 2.039.320
Venda de acdes (920 acdes) (26)
Resultado de equivaléncia patrimonial 319618
Dividendos intermediarios reconhecido no exercicio (67.571)
Juros sobre capital proprio do exercicio (48.352)
Amortizacéo do direito de concessao (notas 16 e 30) (162.649)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 2 080.340
Resultado de equivaléncia patrimonial 124 518
Juros sobre capital proprio do exercicio (i) (196
Amortizacéo do direito de concessao (notas 16 e 30) (68.504)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 2 060.743

(i) No ano de 2013, o Conselho de Administracdo darGlaia CTEEP aprovou, para pagamento em
30/01/2014, juros sobre o capital proprios e divtttes intermediarios no montante de R$200.000, sendo
do total distribuido coube a ISA Capital a impociarde R$75.611 e para os demais acionistas R$824.3
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14.1. Investimento Controlada CTEEP

(@) Informacdes da Controlada da CTEEP
INVESTIMENTOS DA CONTROLADA CTEEP
IEMG Pinheiros Serra do Japi Evrecy IENNE IESul IEMadeira IEGaranhuns
Data base 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013  31/12220 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 232013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 31/12/20131/12/2012 31/12/2013  31/12/2012

Numeros de ac¢des ordinarias possuidas 81.855.292 78.855.292 269.360.000 236.760.000 86008 86.748.000 21.512.367 21.512.367 81.821.00D.82&.000 88.228.499 74.128.499 632.910.000 4870860  99.450.000 15.300..510

Participag&o no capital integralizado - % 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 025 250 50,0 50,0 51,0 51,0 51,0 51,0
Capital integralizado 81.855 78.855 269.360 236.760 86.748 86.748 21512 21.512 327.284  327.284 176.457 148.257 1.241.000  6.008 195.000 30.001
Patriménio liquido 106.871 100.419 311.607 260.114 140.160 109.550 9186.  32.520 343.773  385.294 187.456 156.445 1.582.751.132.215 202.813 30.543
Lucro liquido 3.452 2.534 18.893 13.319 30.610 18.070 5.022 246  41.521) 16.365 2.811 1.371 135.537 115.855 7.271 2 54
(b) Movimento dos Investimentos da Controlada da CTEEP
Consolidado
IENNE IESul IEMadeira IEGaranhuns Total

Saldos em 2011 91.965 63.712 377.584 1.020 534.281
Integraliza¢do de capital 268 13.825 140.760 14.281 169.134
Equivaléncia Patrimonial 4.091 685 59.086 276 64.138
Saldos em 2012 96.324 78.222 577.430 15.577 767.553
Integralizacao de capital - 14.100 145.350 84.149 243.599
Equivaléncia Patrimonial (10.381) 1.406 69.123 3.709 63.857
Saldos em 2013 85.943 93.728 791.903 103.435 1.075.009
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Imobilizado

Refere-se, substancialmente, a bens moveis utlizgatla Companhia e sua Controlada CTEEP e nédo
vinculados ao contrato de concessao.

Taxas médias

anuais de
depreciacao Controladora
31/12/2013 31/12/2012
Depreciagao
% Custo acumulada Liguido Liquido
Em servico

Magquinas e equipamentos 6% 33 (16) 17 23
Méveis e utensilios 6% 31 (18) 13 16
64 (34) 30 39

Consolidado

Taxas médias
anuais de
depreciagéo Reapresentado
31/12/2013 31/12/2012
0 Depreciacédo
% Custo acumulada Liguido Liquido
Em servico

Terrenos 0% 2.060 - 2.060 -
Magquinas e equipamentos 6,25% 2.740 (1.665) 1.075 911
Méveis e utensilios 6% 6.787 (4.676) 2.111 2.339
Equipamentos de informatica 24,8%(*) 7.206 (3.081) 4.125 4.787
Veiculos 21,0% 798 (604) 194 321
Outros 4,0% 1766 (931) 835 56
21.357 (10.957) 10.400 8.414

(*) Inclui leasing de equipamento de informaticaciaxa de 33,3%.

A movimentacéo do ativo imobilizado é como segue:

Controladora

Saldos em Saldos em

31/12/2012 Depreciacdo 31/12/2013

Maquinas e equipamentos 23 (6) 17
Méveis e utensilios 16 3) 13
39 9) 30
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Consolidado

Saldos
Reapresentados Depreciacao Saldos em
em 2012 Adicoes (nota 28) Baixas 31/12/2013
Terrenos - 2.060 - - 2.060
Maquinas e equipamentos 911 288 (123) Q) 1.075
Moveis e utensilios 2.339 82 (308) 2) 2.111
Equipamento de informéatica 4,787 1.202 (1.853) (11) 4.125
Veiculos 321 - (126) 1) 194
Outros 56 783 4 - 835
8.414 4.415 (2.414) (15) 10.400

Intangivel

Refere-se, substancialmente;

Aos gastos incorridos pela Controlada CTEEP noogerile abril de 2008 a fevereiro de 2009 na execdga
projeto de implantacdo/estruturacdo do ERP-SAP amjartizacdo vem sendo feita linearmente pelo pdazb
anos e;

Ao agio pago pela ISA Capital no processo de agfissdo controle acionario da Controlada CTEEP,tgqoe
como fundamento econémico a expectativa de resuftatdro e amortizacdo durante o prazo de exploraga
concessdo da Controlada CTEEP referente ao comfad®9/2001 com término originalmente previstoapar
junho de 2015. Com a prorrogagéo do contrato deessdo da Controlada CTEEP por mais 30 anos, améad
partir de janeiro de 2013, e considerando a fori@tério estabelecidos pelas Medidas Provis6riadsr® e 591
de 2012 para o pagamento das parcelas dos investisng@nculados a bens reversiveis segregados ent&e
Existentes — SE e Novos Investimentos - NI, aindla amortizados ou néo depreciados, a Administrdgdo
Controlada CTEEP optou por acelerar a amortizagésattio remanescente do agio sendo 61% no propoio a
de 2012 e 39% em 2013 em consonancia ao reconh@oirpela Controlada CTEEP das parcelas a que tem
direito a receber do poder concedente dos investoresinculados aos bens reversiveis. Dessa fatmaaldo
do &gio em dezembro de 2012, no montante de R$85,5di amortizado, dentro do proprio més, a imocta
de R$106.681 equivalente a 61%, e remanesceu® dalg$ 68.504 que foi totalmente amortizado en3201

Ao &gio no montante de R$28.846, gerado na aqoisig&mpresa Evrecy pela controlada CTEEP.

Valor resultante do ajuste efetuado no céalculo glévaléncia patrimonial sobre o investimento natemada
CTEEP, conforme mencionado na nota 14, item b).

A movimentacéo do intangivel, € como segue:

Consolidado
Saldo em 2011 240.100
Adicdes 37.036
Amortizacdo (166.341)
Saldo em 2012 110.795
Adicdes 122.785
Amortizacdo (75.929)
Saldo em 2013 157.651
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Empréstimos e financiamentos

A composicao dos saldos de empréstimos e financirmeé como segue:

Controladora

Vencimento
Encargos final 31/12/2013 31/12/2012
Moeda Estrangeira
Bénus (a) 8,80% 30/01/2017 76.865 67.051
Circulante 2.719 2.372
Né&o circulante 74.146 64.679
Consolidado
Reapresentado
Encargos Vencimento final 31/12/2013 31/12/2012
Moeda Estrangeira
Bonus (a) 8,80% 30/01/2017 76.865 67.051
Moeda estrangeira com contabilidade de
cobertura (Hedge)
Variagdo US$ +
CCB Internacional Banco IBBA (d) (i) 4% a.a. 26/04/2013 - 132.309
Commercial Paper - Banco JP Morgan (d) Variagdo US$ +
(i) 2,1% a.a. 21/10/2013 - 177.318
Total Moeda Estrangeira 76.865 376.678
Moeda nacional
BNDES (a) (i) TILP + 2,3% a.a. 15/06/2015 84.488 140.798
BNDES (a) (ii) TILP + 1,8% a.a. 15/06/2015 141.217 234.681
BNDES (a) (iii) TILP +2,1% a.a. 15/02/2028 7.303 -
BNDES (a) (iii) 3,5% a.a. 15/04/2023 16.502 -
BNDES (a) (iv) TILP + 2,6% a.a. 15/05/2026 44.210 47.758
BNDES (a) (iv) 55% a.a. 15/01/2021 71.128 80.152
BNDES (a) (v) TJLP + 1,9% a.a. 15/05/2026 46.083 49.801
BNDES (a) (v) TILP + 1,5% a.a. 15/05/2026 39.829 43.038
BNDES (a) (vi) TILP + 2,4% a.a. 15/04/2023 47.432 52.513
Notas Promissoérias
62 emisséo (c) 104,9% CDl a.a. 05/01/2013 - 433.873
Eletrobras 8,0% a.a. 15/11/2021 290 340
Arrendamentos mercantis financeiros 3.355 5.048
Total Moeda Nacional 501.837 1.088.002
Total Moeda Nacional e Estrangeira 578.702 1.464.680
Circulante 195.530 938.917
N&o circulante 383.172 525.763

Emissao de bbénus realizada em 29 de janeiro de 2007 valor de US$ 554 milhdes

A emisséo de bbnus foi realizada pela Companhi2®ne janeiro de 2007 no valor total de US$554|0das

dividida em duas tranches, a saber:

A primeira tranche, no valor de US$200,0 milhd@sn@razo de cinco anos com vencimento em 2012,daxa
juros de 7,875% ao ano, com opd¢zall nos anos 2010 e 2011. A segunda tranche, de USHB8hdes, com
prazo de dez anos com vencimento em 2017 e tajxaatede 8,8% ao ano.
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Em marco de 2010 a Companhia promoveu uma reestcdin da divida e recomprou a totalidade da tradehe
US$200,0 milhdes (exercendo a op€zall) e 91,06% do total da tranche de US$354,0 milméesmnescendo
em circulagdo no mercado apenas 8,94% equivaldog$a1,6 milhdes.

Para esses bénus em circulacdo no mercado foratidagmas mesmas condi¢cdes pactuadas quando da@emiss
porém sem qualquer tipo devenantsO prazo de vencimento do principal permanecejagiro de 2017 e 0s
juros continuam sendo pagos semestralmente, oclrrem janeiro e julho de cada ano, com taxa de &8%
ano. Durante o ano de 2013 foram pagos pela ISAt&lams detentores desses bbénus juros no totR¥de
5.772.

BNDES

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

Em 18 de novembro de 2008, a Controlada CTEEP @assiantrato de empréstimo com o BNDES no
montante de R$329,1 milhdes, com amortizacao & plarfaneiro de 2011 em 54 parcelas mensais, sendo
que, até o inicio da amortizacdo, os encargos f@agos trimestralmente. Como garantia, a Controlada
CTEEP ofereceu fian¢a bancéria contratada com sigé&té 15 de junho de 2015 com os bancos Bradesco
e Santander, ao custo de 1,2% a.a e 0,6% a.a tiggp@nte, com vencimentos trimestrais.

Em 17 de setembro de 2007, a Controlada CTEEPaassomtrato de empréstimo com o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES notamte de R$764,2 milhdes, reduzido para
R$601,7 milhGes em dezembro de 2008. O valor quorete a 70,0% do investimento total realizado, que
inclui obras de melhoria sistémica, reforgcos, modecdes do sistema de transmissédo existente e novo
projetos, e é parte do Plano de Investimentosdiual 2006/2008, com amortiza¢éo a partir de jardzgr
2009 em 78 parcelas mensais. Como garantia, adladdr CTEEP ofereceu fiancas bancéarias contratadas
com vigéncia até 15 de dezembro de 2015, com aobdradesco, Santander e Banco do Brasil, ao custo
de 0,7% a.a., com vencimentos trimestrais.

Em 26 de dezembro de 2013, o BNDES enviou cartaom@tr@ada CTEEP, alterando os indicadores
financeiros maximos para Divida Liquida/EBITDA Ajado < 6,0 e Divida Liquida/(Divida Liquida +
Patrimdnio Liquido) < 0,6, com efeito imediato,enente aos contratos mencionados nos itens (i), e (i
apurados anualmente. Para fins do célculo e corap@avdo referido indice a Controlada CTEEP devera
consolidar todas as controladas e controladas enurtto (de forma proporcional a participacdo par el
detida), desde que detenha participacdo aciongual iou superior a 10%. A formalizacdo se dara,
posteriormente, por meio de aditivo contratual xigtndo evento de vencimento antecipado da divida
relacionado a clausulas restritivas (covenants).

Em 13 de agosto de 2013, a Controlada Pinheiraacassontrato de empréstimo com o BNDES no
montante de R$23,5 milhGes. Foram liberados R$21@$1,9 milhdes em 12 de setembro e 11 de
dezembro de 2013, respectivamente o total dos sesu©O recurso destina-se a financiar as linhas de
transmissdo e subestagdes constantes no contraandesséo n® 021/2011, com amortizagdo em até 168
parcelas mensais a partir de 15 de marco de 20T2brrolada Pinheiros devera manter, durante todo o
periodo de amortizagdo e apos a liberacdo dasafamdndice de Cobertura do Servigo da Divida OCS
de no minimo 1,3, apurado anualmente.

Em 30 de dezembro de 2010, a Controlada da CTEBRgjRS) assinou contrato de empréstimo com o
BNDES no montante de R$119,9 milhdes. Foram litesd®$91,3 milhdes e R$28,6 milhdes em 28 de
janeiro e 27 de abril de 2011, respectivamentetal tos recursos. O recurso destina-se a finarciar
construgdo das linhas de transmisséo e subestemdgtantes nos contratos de concessdo, com amgédiza
em 168 parcelas mensais a partir de 15 de setedér2011. A Controlada Pinheiros devera manter,
durante todo o periodo de amortizagéo e apés mtife das fiangas o indice de Cobertura do Sedago
Divida - ICSD de no minimo 1,3, apurado anualmente.

Em 28 de outubro de 2011, a Controlada da CTEERa8e Japi) assinou contrato de empréstimo com o

BNDES no montante de R$93,3 milhdes. Foram libesa@$75,0, R$15,0 e R$3,3 milhdes em 18 de
novembro e 12 de dezembro de 2011 e 27 de fevatei2012, respectivamente o total dos recursos. O
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recurso destina-se a financiar as linhas de trassimie subestagdes constantes no contrato de simcas
amortizacdo sera em 168 parcelas mensais a partis de junho de 2012. A Serra do Japi devera mante
durante todo o periodo de amortizacdo e apds mdilie das fiancas, o indice de Cobertura do Sedaco
Divida - ICSD de no minimo 1,2 apurado anualmente.

(vi) Em 14 de janeiro de 2009, a Controlada IEMG assiomirato de empréstimo com o BNDES no montante
de R$70,6 milhdes, cujo valor foi liberado em 27mar¢co de 2009. O recurso destina-se a financiar,
aproximadamente, 50,0% da Linha de Transmissdo énffe as subestacdes Neves 1 e Mesquita, com
amortizagdo a partir de 15 de maio 2009, em 168etss mensais. A fianca bancaria foi dispensada pel
BNDES em 15 de marco de 2011. A IEMG devera madtegnte todo o periodo de amortizacéo, o indice
de Cobertura do Servigo da Divida - ICSD de noméni,3, apurado anualmente.

Em 23 de dezembro de 2013 a Controlada CTEEP assordrato de empréstimo com o BNDES no montante
de R$391,3 milhdes, sendo R$284,2 milhdes ao desfILP + 1,80% a.a, R$1,9 milhdes ao custo de ;TALP
R$105,2 milhdes ao custo de 3,50% a.a. O créditestinado a implantacdo do Plano de Investimentos
Plurianual, relativo ao periodo 2012-2014, compdeedo obras referentes & modernizagdo do sistema de
transmissdo de energia elétrica, melhorias sist&nieforcos e implantacdo de novos projetos, bmmoca
implantac&o de investimentos sociais no ambitoodaunidade.

Os juros serdo cobrados trimestralmente (marchpjusetembro e dezembro) e mensalmente a padiorilede
2015. O principal da divida decorrente deste ctmtdevera ser pago a partir de abril de 2015 adrale
prestagfes mensais, iguais e sucessivas em atpaté8as. Como garantia, a Controladora CTEEP cdere
fianca bancéria contratada com vigéncia minima dads com os bancos Bradesco e Safra, ao cust®486 0
a.a. e 0,80% a.a. respectivamente, com vencimenimestrais. No exercicio de 2013, ndo ocorreram
desembolsos relativos a este contrato. A priméiexdcdo referente a este contrato ocorreu emrgadei2014
(nota 37 (a)).

Notas promissérias

(i) Em 11 de janeiro de 2012, a Controlada CTEEP canel® emissdo de notas promissérias no montante
de R$400,0 milhdes com liquidagdo em 07 de jand&#o2013. Os custos de emissdo dessas notas
promissorias totalizaram R$479 mil e, em conformé&aom o CPC 08 (IAS 39), foram registrados
deduzindo o valor de captacdo e apropriados attadewno prazo da transacao.

Moeda estrangeira com contabilidade de cobertura (edge)

(i) Em 20 de abril de 2011, a Controlada CTEEP assimmntrato de cédula de crédito bancaria intermatio
com o Banco Itat BBA Nassau, no valor de USD 6388452 com a remuneracédo de variagdo cambial
(VC) + 4% a.a. Adicionalmente houve a contratagdiindtrumento d&wapcom o Banco Itai BBA com o
Notional de R$100,0 milhdes e o fator de correcdo a 103,H0%DI. Os efeitos da contratagdo do
instrumento estdo descritos na nota 33 (a). A gder#oi liquidada em 26 de abril de 2013, no valer
USD 63.694, correspondente a R$128.146. Concoraitarite ocorreu a liquidacdo do Swap com o Ital
BBA de valor “notional” de R$100.000. O resultada dperag¢do foi um ajuste positivo liquido de
R$23.535.

(i)  Em 17 de outubro de 2011, a Controlada CTEEP assirmntrato de empréstimo externo de longo prazo
com o Banco JP Morgan Chase, no valor de USD 881873 com remuneragdo de variagdo cambial
(VC) + 2,1% a.a. Adicionalmente houve a contratagé&wapcom o Banco JP Morgan Motional no
valor de R$150,0 milhdes e o fator de correcéo ,8%8Jo CDI. A operacao foi liquidada em 21 de
outubro de 2013, no valor de USD 86.581, correspoteda R$187.153. Concomitantemente ocorreu a
liquidacao do Swap com o banco JP Morgan de valatidnal” de R$150.000. O resultado da operacao foi
um ajuste positivo liquido de R$26.794.

Os vencimentos das parcelas de longo prazo edfitbdidos como segue:
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Controladora Consolidado

Reapresentado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

2014 } - - 174.977

2015 ) - 102.527 100.037

2016 } - 26.542 24.245

2017 74.146 64.679 100.688 88.924

2018 - - 26.536 24.245

2019 ) 26.517 24.245

Apos 2019 ) - 100.362 89.090

74.146 64.679 383.172 525.763

A movimentagdo dos empréstimos e financiamentas®segue:

Consolidado
Controladora Reapresentado
Saldos em 31/12/2012 67.051 1.464.680
Adicdes - 223.498
Pagamentos (principal e juros) (5.961) (1.172.717)
Juros e variagdes monetarias e cambiais 15.775 63.241
Saldos em 31/12/2013 76.865 578.702

A Controlada CTEEP participa na qualidade de imteiente garantidora as controladas, em seus costiat

financiamento, conforme abaixo:

Saldo Saldo
devedor garantido Término
Participacéo Modalidade em Modalidade pela da
Controlada na controlada Banco divida 31/12/2013 garantias CTEEP garantia
IEMG 100% BNDES FINEM 47.432 Né&o ha 47.432  15/03/2023
Serra do Japi 100% BNDES FINEM 85.912 Fianca bancéria 85.912  15/08/2026
FINEM e
Pinheiros 100% BNDES PSI 87.852 Fianca bancéria 87.852  17/01/2014
FINEM e
Pinheiros 100% BNDES PSI 27.486 Fianca bancéria 27.486  28/02/2014
FINEM e
Pinheiros 100% BNDES PSI 23.805 Fianca bancéria 23.805 23/08/2015
FINEM e
IESul 50% BNDES PSI 16.384 Fianca bancéria 8.192  05/10/2014
FINEM e
IESul 50% BNDES PSI 21.510 Fianca bancaria 10.755  10/08/2015
Banco do
IENNE 25% Nordeste FNE 214.251 Fianca bancéria 53.563  01/06/2014
Banco do Conta
IENNE 25% Brasil garantida 17.530 N&o ha 4.383 03/02/2014
Cédula de
Banco da crédito
IEMadeira 51%  Amazbnia bancéria 281.855 Fianca bancéria 143.746  30/06/2016
FINEM e
IEMadeira 51% BNDES PSI 1.782.852 Fianca bancaria 909.255  30/06/2016
Debéntures
de
IEMadeira 51% Ital/BES infraestrutura 376.552 Contra garantia 192.042  18/03/2025
IEGaranhuns 51% HSBC Debéntures 198.467 Contra garantia 101.218 15/04/2014
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Existe contra garantia da Controlada CTEEP noga&ims de fianga bancaria e interveniéncia nos atogrde
financiamento de BNDES, no limite de sua particimagas controladas.

Os contratos de BNDES e debéntures das controladastroladas em conjunto possuem clausulas ressrit
que exigem o cumprimento de indicadores financaleoforma semelhante aqueles mencionados no i{@ne a
(ii), bem como clausulas de “cross default” quelestecem o vencimento antecipado das dividas naéooia
de vencimento antecipado das dividas da Contr@@adzEP.

Debéntures
Consolidado
Quan- Reapresentado
Vencimento tidade Encargos 2013 2012
12 série 15/12/2014 49.100 CDI + 1,3% a.a. 162.518 325.959
22 série 15/12/2017 5.760 IPCA +8,1% a.a. 75.147 70.915
Série Unica 105,5% do CDI
CTEEP (i) 02/07/2014 70.000 a.a. - 726.476
Série Unica 116,0% do CDI
CTEEP (i) 26/12/2018 50.000 a.a. 499.975 -
737.640 1.123.350
Circulante 184.884 166.667
Nao circulante 552.756 956.683

Em dezembro de 2009, a Controlada CTEEP emitiu6®4debéntures, em duas séries, no montante total de
R$548,6 milhdes, com entrada do recurso em jadeir2010.

. 12 série: O vencimento das debéntures ocorre apngdnao término do prazo de 5 anos da data de
emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de dezemb?012, de 2013 e de 2014; e a remuneracao é paga
semestralmente, nos dias 15 de junho e 15 de deaelalrtada ano.

. 22 série: Os vencimentos das debéntures ocorraaioseguintes datas: 15 de junho de 2014, 15 de
dezembro de 2015, de 2016 e de 2017; e a remupnegagdga semestralmente nas seguintes datas: 15 de
junho e 15 de dezembro de cada ano.

Os indicadores financeiros estabelecidos na eszisto: Divida Liquida/EBITDA Ajustado < = 3,5 e [EBA
Ajustado/Resultado financeiro > = 3,0, apuradodstraimente.

Todas as exigéncias e clausulas restritiicavenants)estabelecidas nos contratos estdo sendo devidament
observadas e cumpridas pela Controlada CTEEP esun#asladas até a presente data.

() Em julho de 2012, a Controlada CTEEP emitiu 70.686b6éntures em série Unica, no montante total de
R$700,0 milhdes e teve liquidagdo integral antetapao dia 30 de dezembro de 2013.

(i) Em dezembro de 2013, a Controlada CTEEP emitiudB0d@béntures em série Unica, no montante total de

R$500,0 milhdes. O vencimento das debéntures agéoaraialmente nos dias 26 de dezembro de 2016, de
2017 e de 2018; e a remuneragdo € paga semestralmeartir de 26 de junho de 2016. Os indicadores
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financeiros estabelecidos na escritura séo os ngeertabelecidos nos contratos do BNDES nota 1() (a)

e (ii).

Os vencimentos das parcelas de longo prazo edfitbdidos como segue:

Consolidado
2013 Reapresentado 2012
2014 - 905.509
2015 17.580 17.058
2016 184.245 17.058
2017 184.269 17.058
2018 166.662 -
552.756 956.683
A movimentacéo das debéntures é como segue:
Saldos em 2011 557.853
Adicdes 700.000
Pagamentos de principal (163.667)
Pagamentos de juros (53.931)
Juros e variagdes monetarias e cambiais 83.095
Saldos em 2012 1.123.350
Adicdes 500.000
Pagamentos de principal (863.667)
Pagamentos de juros (142.779)
Juros e variag6es monetéarias e cambiais 120.736
Saldos em 2013 737.640
Tributos e encargos sociais a recolher
Controladora Consolidado
Reapresentado
2013 2012 2013 2012
Imposto de renda 418 368 665 82.188
Contribuicéo social - - 160 30.419
COFINS 5.746 - 10.323 8.810
PIS 1.248 - 2.241 1.910
Programa bolsa estudos - - 36 166
INSS 17 21 5.402 5.764
ISS - 6 2.530 3.141
Outros 3 4 6.205 7.053
7.432 399 27.562 139.451

54



20.

ISA CAPITAL DO BRASIL

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Impostos parcelados — Lei n® 11.941

Devido a questfes relacionadas ao modo de preesetoma Controlada CTEEP retificou as declara¢c@es d
Débitos e Créditos Tributarios Federais (DCTFsgnaftes aos anos de 2004 a 2007, apurando um débito
relativo as contribuigcbes do PIS e da COFINS. Ramuitacdo do débito a Controlada CTEEP aderiu ao
Programa de Parcelamento de Débitos Fiscais iftkiifpela Lei n°® 11.941, de 27 de maio de 2009, mima
R$141.162 & vista, em 30 de novembro de 2009, cameffrio de redugcdo da multa e juros no montante de
R$42.257. O saldo remanescente esta sendo pag8lemekes desde novembro de 2009.

Em 30 de junho de 2011, a Controlada CTEEP cormolabs débitos tributarios perante a Receita Fedgeral
optou pelo parcelamento em 180 meses para caleslpalcelas a serem pagas a partir de 30 de junB01d.

Do total de parcelas foram deduzidas as antecipdedias no periodo de 30 de novembro de 2009de 3tiaio

de 2011 e que representavam 19 parcelas ja pagés. # deducdes das antecipacdes foram geradas 161
parcelas para pagamento a partir de 30 de juniZDilg, a primeira parcela no montante de R$975itasja
atualizagdo monetéaria com base na SELIC acumulantada a partir de dezembro de 2009.

A movimentagao nos exercicios findos em 31 de dbmente 2013 e de 2012 é a seguinte:

21.

2013 2012

Saldo Inicial 155.455 157.509

Atualizacdo monetaria sobre o débito 8.818 10.725

Pagamentos efetuados (13.531) (12.779)

150.742 155.455

Circulante 13.915 13.137

N&o circulante 136.827 142.318
PIS e COFINS diferidos

Consolidado

Reapresentado

2013 2012

PIS diferido 21.019 15.105

COFINS diferido 06.841 69.600

117.860 84.705

O diferimento do PIS e da COFINS é relativo asitasele construcao e receita financeira apuradae sohtivo
financeiro de construcdo da Controlada CTEEP. Gllnenento ocorre quando do efetivo faturamento 4R R
amortizacdo do ativo financeiro.
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22. Encargos regulatorios a recolher

Consolidado
2013 Reapresentado 2012

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (i) 65.742 61.408

Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 504 2.556

Conta de Consumo de Combustiveis — CCC - 1.203

Reserva Global de Reversao — RGR (ii) 6.684 12.641
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas deginé&létrica -

PROINFA 1.257 1.697

Taxa de fiscalizagdo — ANEEL 499 307

74.686 79.812

Circulante 38.666 40.344

Na&o circulante 36.020 39.468

(i) A Controlada CTEEP e suas controladas reconheceassivos relacionados a valores ja faturados em
tarifas (1% da Receita Operacional Liquida), masdaindo aplicados no Programa de Pesquisa e
Desenvolvimento — P&D, atualizados mensalmentearéirplo 2° més subsequente ao seu reconhecimento
até o momento de sua efetiva realizagdo, com bastxa SELIC, conforme as Resolugbes ANEEL
300/2008 e 316/2008. Os saldos dos projetos sgpdidddos quando da finalizacdo de cada projeto.

(il) Conforme artigo 21 da Lei n° 12.783, a partir ded@ljaneiro de 2013, as concessionarias do sedéco
transmissao de energia elétrica com os contrate®mnieessao prorrogados nos termos da referidditaem
desobrigadas do recolhimento da quota anual da F@R a Controlada CTEEP aplica-se ao contrato n°
059/2001. Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de R@Rgar refere-se ao complemento do encargo
referente aos exercicios de 2011 e 2012.

23. Provisdes

Controladora Consolidado

Reapresentad

2013 2012 2013 0 2012

Férias e encargos sociais 20 19 19.616 19.594
Participacdo nos lucros e

resultados — PLR - - 8.401 7.863

Contingéncias (a) - - 127.898 120.882

20 19 155.915 148.339

Circulante 20 19 28.017 27.457

N&o circulante - - 127.898 120.882

(@) Provisdo para contingéncias

As contingéncias s8o avaliadas trimestralmente assificadas segundo probabilidade de perda para a
Companhia, como demonstrado a seguir:
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Consolidado

Reapresentado

2013 2012

Trabalhistas (i) 103.234 108.331
Civeis 15.855 3.474
Fiscais — IPTU (ii) 7.042 7.506
Previdenciarias — INSS (iii) 1.767 1.571
127.898 120.882

® Trabalhistas

A Controlada CTEEP assumiu a responsabilidade pdpg processos judiciais, perante diferentes ridls)
advindos principalmente dos processos de cisddapate CESP e da EPTE. A Controlada CTEEP possui
depositos judiciais trabalhistas no montante deS5HEEA (R$65.497 em 31 de dezembro de 2012), coeform
nota 13.

(i)  Fiscais - IPTU

A Controlada CTEEP efetua provisdo para fazer &g débitos junto a prefeitura de diversos murosipio
Estado de S&o Paulo, relacionados a processogularieacéo de areas, no montante de R$7.042.

(i)  Previdenciarias - INSS

Em 10 de agosto de 2001, a Controlada CTEEP fdficgaata pelo Instituto Nacional do Seguro SociiNSS
por ndo recolher contribuicdes sobre remunerac@gaspaos empregados, a titulo de vale-refeicdchédan
matinal, cesta-béasica e vale transporte, relatiegseriodo de abril de 1999 a julho de 2001. A Adstiacdo da
Controlada CTEEP iniciou procedimento de defesamalmente o valor do depésito judicial para estec@sso
totaliza R$1.226 (nota 13).

(iv)  Movimentac&o das provisGes para contingéncias:

Consolidado
Trabalhi . Fiscais -  Previdencia
sta Civel IPTU  rias-INss  ANEEL Total

Saldos em 2011 87.807 3.347 7.608 1.439 1.643 101.844
Constitui¢cdo 36.697 2.349 2.341 - - 41.387
Reversdo/pagamento (18.194) (2.486) (2.915) - (1.698) (25.293)
Atualiza¢é@o 2.021 264 472 132 55 2.944
Saldos em 2012 108.331 3.474 7.506 1571 - 120.882
Constituicédo 11.148 15.273 - - - 26.421
Reversdo/pagamento (21.019) (4.454) (1.227) - - (26.700)
Atualizacéo 4.774 1.562 763 196 - 7.295
Saldos em 2013 103.234 15.855 7.042 1.767 55 127.898
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(b)  Processos com probabilidade de perda classificadamo possivel

A Controlada CTEEP e suas controladas possuem agdaatureza tributaria, trabalhista e civel, eveadlo
riscos de perda que a administracéo, com baseatiagho de seus consultores juridicos, classifamuo perda
possivel, para as quais ndo constitui provisdonontante estimado de R$171.001 em 31 de dezem261%:
(R$65.942 em 31 de dezembro de 2012), concentqaitaspalmente em trabalhistas e fiscais que wdat

R$141.886.
Classificacao Quantidade Total
Trabalhistas 260 29.712
Civeis 18 29.115
Fiscais — CSLL base negativa (i) 1 19.348
Fiscais — MANAD (ii) 1 16.296
Fiscais — Amortizacao agio (iii) 1 59.339
Fiscais — IRPJ e CSLL (iii) 1 15.448
Fiscais — Outros 19 1.743
171.001
® Fiscais — CSLL base negativa

Processo decorrente de auto de infracdo lavrad@®@dm, pela ndo comprovacdo da composicdo da base
negativa da CSLL, oriundo do balanco de cisdo phmta CESP. Pendente de julgamento no Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais - CARF.

(ii) Fiscais — MANAD

Processo decorrente de auto de infracdo lavradoSeadretaria da Receita Federal do Brasil em 2fhlrazao
de atendimento de obrigacdo acessoria referemegande arquivos digitais, relacionados ao Manwahidtivo
de Arquivos Digitais (MANAD). Aguarda julgamento decurso.

(iii) Fiscais — Amortizacdo do Agio

Processo decorrente de auto de infracdo lavradoSeiretaria da Receita Federal do Brasil em 2@i&ente
a operacdo de agio pago pela ISA no processo deigip do controle acionario da Controlada CTEEP.
Pendente de julgamento da Delegacia Regional damdeinto.

(iv) Fiscais — IRPJ e CSLL

Refere-se a pedido de compensagéo pleiteado pelesmem maio de 2003, referente a saldo negagivRRl

e CSLL (exercicio de 2002), no valor de R$16,9 @@k compensado com débitos de IRPJ e CSLL, apurados
nos meses de janeiro a marco de 2003, o qual feride parcialmente. Pendente de julgamento no €bas
Administrativo de Recursos Fiscais — CARF.

(c)  Processos com probabilidade de perda classificadarno remota
(V) Acdo de cobranca da Eletrobras contra a Eletropaule EPTE

Em 1989, a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. EEROBRAS ajuizou acao ordinaria de cobranca coatra
Eletropaulo - Eletricidade de Sdo Paulo S.A. (ailatropaulo Metropolitana Eletricidade de Séo P&lA. -
“Eletropaulo”), referente a saldo de contrato deariciamento. A Eletropaulo discordava do critérim d
atualizacdo monetaria de referido contrato de €imnento e consignou em pagamento, depositando
judicialmente os valores que considerava comowefetente devidos. Em 1999, foi proferida sentenfaante

a acdo mencionada, condenando a Eletropaulo ampat@mdo saldo apurado pela ELETROBRAS.
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Nos termos do protocolo de ciséo parcial da Eleintip realizada em 31 de dezembro de 1997 e queau@m
constituicdo da EPTE e de outras empresas, asagbag de qualquer natureza referentes a atosguadiaté a
data de cisdo sao de responsabilidade exclusiv@leleopaulo, excecao feita as contingéncias passiu@ms
provisdes tivessem sido alocadas as incorporaddmsaso em questdo, ndo houve, a época da cigéialpa
alocacao a EPTE de provisdo para essa finalidadwndo claro para a Administracao da ControladaEPTe

de seus assessores legais que a responsabilidadeitpda contingéncia era exclusivamente da Elatrto.
Houve a época da cisdo, apenas, a versado ao ai#PdE de deposito judicial no valor histérico dAR0
constituido em 1988, pela Eletropaulo, referente vator que aquela empresa entendia ser devido a
ELETROBRAS como saldo do citado contrato de finamgnto, e a alocacao no passivo da EPTE de igual
valor referente a este saldo.

Em decorréncia do protocolo de cisao parcial da@daulo, portanto, a EPTE seria titular do atiamsferido e

a Eletropaulo seria responsavel pela contingénassipa referente ao valor demandado judicialmenta p
ELETROBRAS. Em outubro de 2001, a ELETROBRAS proewexecucdo de sentenca referente ao citado
contrato de financiamento, cobrando R$429 milh@eEldtropaulo e R$49 milhdes da EPTE, entendend@aqu
EPTE satisfaria o pagamento desta parte com ossmrgorrigidos do citado depdsito judicial. A Gotdda
CTEEP incorporou a EPTE em 10 de novembro de 2d@kdendo-a nas suas obrigagdes e direitos.

Em 26 de setembro de 2003, foi publicado acérdabritheinal de Justica do Estado do Rio de Janeictugxdo

a Eletropaulo da execucao da mencionada sententcdeEorréncia dos fatos, a ELETROBRAS protocolou, e
16 de dezembro de 2003, Recurso Especial ao Supeitional de Justica e Recurso Extraordinario aor&mo
Tribunal Federal, visando manter a mencionada oghraeferente a Eletropaulo. Recursos semelhaoteda
ELETROBRAS foram interpostos pela Controlada CTEEP.

O Superior Tribunal de Justica deu provimento, @rdé junho de 2006, ao Recurso Especial da Cod#aola
CTEEP, no sentido de reformar a decisdo do Tribdealustica do Estado do Rio de Janeiro que haglaido
a Eletropaulo do polo passivo da acao de execug&almpela ELETROBRAS.

Em decorréncia do referido provimento do Superidbunal de Justica, em 04 de dezembro de 2006, a
Eletropaulo ofertou embargos de declaracdo, ossdaeam rejeitados, conforme ac6rdédo publicado éndel
abril de 2007, bem como os Recursos Especial e@xiinario que mantiveram a decisdo do Superidiunal

de Justica, cujo transito em julgado ocorreu end8®utubro de 2008. Diante dessas decisdes entémden
descabida a Excecdo de Pré-Executividade ofertadia Bpletropaulo, a acdo de execucdo movida pela
ELETROBRAS segue seu curso normal na forma origieate proposta.

Em dezembro de 2012, foi publicada decisdo queféndea producdo de provas requeridas pelas partes
encerrando a liquidacdo por artigos, declarando ajuesponsabilidade pelo pagamento da condenaci@o é
Eletropaulo, abatendo-se o montante depositadaizm jeferente & acdo consignatoria. A Eletropestorreu
para que 0 processo retornasse a fase probatdbargalizacdo de prova pericial. Em 2013, aguaeda-s
realizacéo de pericia.

Acerca dessa divida e a luz dos documentos forreéésentes a cisao parcial da Eletropaulo, a Clateo
CTEEP, segundo o entendimento da sua Administragi® seus assessores legais, € titular apenagpdsitde
judicial a ela transferido como ativo constituido £988, devendo prosseguir na defesa desse dibstoutra
parte, a Controlada CTEEP n&o constituiu provisiia p contingéncia, que entende ser de respoisalglida
Eletropaulo e que dessa forma vem sendo cobraddEp&TROBRAS e aceita em juizo.
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24. Valores a pagar — Fundacdo CESP

A Controlada CTEEP patrocina planos de complemé@ntag suplementacdo de aposentadoria e pensao e de
assisténcia médica mantidos com a Fundagdo CE®&Rsoquado aos custos administrativos do fundo apeese
saldo de R$6.091 em 31 de dezembro de 2013 (R$@2281 de dezembro de 2012), referente as parcelas
mensais a pagar como contribui¢cdo ao fundo.

(@) Plano “A” - complementacao de aposentadorias

Regido pela Lei Estadual 4.819/58, que se aplicaeaopregados admitidos até 13 de maio de 1974¢ prev
beneficios de complementacdo de aposentadoriasngiqelicenca-prémio e salario-familia. Os recursos
necessarios para fazer face aos encargos assumedes plano sao de total responsabilidade dos srgéo
competentes do Governo do Estado de S&o Paulenpmrsem risco e custo adicional para a Controlacta

36).

(b)  Plano “B” e “B1” - suplementacédo de aposentadorias

Os Planos “B” e “Bl”, regidos pela Lei 6.435/77 @manistrados pela Fundacdo CESP, tém por entidade
patrocinadora a propria Controlada CTEEP, propassido beneficios de suplementacdo de aposentadorias
pensao, cujas reservas sdo determinadas pelo réganeeiro de capitalizacao.

O chamado Plano “B” refere-se a Beneficio SupleareRtoporcional Saldado - BSPS, calculado nas digtas
31 de dezembro de 1997 (CTEEP) e 31 de marc¢o d& (E¥9TE), de acordo com o regulamento vigente,send
0 seu equilibrio econdmico-financeiro atuarial ejym@ado a época. O resultado técnico atuarial adesse
plano (déficit ou superavit) é de responsabilidatiegral da Controlada CTEEP.

Em 01 de janeiro de 1998 (CTEEP) e em 01 de abril3D8 (EPTE), implantou-se o Plano “B1”, que defin
contribuicbes e responsabilidades paritarias emt@ontrolada CTEEP e os participantes, a fim detenam
equilibrio econémico-financeiro atuarial do plaisse plano proporciona beneficios de aposentadopassao
para seus empregados, ex-empregados e respeativesciarios, com o objetivo de suplementar os fieios
fornecidos pelo sistema oficial da Previdéncia 806 plano tem como caracteristica principal o elodnisto,
composto de 70% como Beneficio Definido - BD e 368&tno Contribuicdo Definida — CD. Na data da
aposentadoria o Plano de Beneficios de Contribugfinida — CD torna-se de Beneficio Definido - BDs
planos “B” e “B1” foram fusionados financeiramentenstituindo-se o Plano PSAP - Transmisséo Paulista
(c) Plano PSAP - Transmissdo Paulista

Em 01 de janeiro de 2004, os planos patrocinadasGmntrolada CTEEP, bem como os da extinta EP@iant
fusionados financeiramente, sendo mantidas astesisizas individuais dos respectivos planos, tiimmsdo-
se, assim, o Plano PSAP - Transmisséo Paulista.

Durante o exercicio de 2013 ndo houve variacaoifigtiva no nimero de participantes dos planosas n
premissas utilizadas pela Controlada CTEEP.

(d)  Avaliacdo atuarial

Na avaliacdo atuarial, elaborada por atuario indépete, dos planos de previdéncia PSAP patrocinpelias
Controlada CTEEP foi adotado o método do crédiitaria projetado. O laudo atuarial de 31 de dezenu®

2012 demonstrava um ativo atuarial no montante $20B87 que néo foi reconhecido contabilmente desid
incerteza da recuperacdo desse ativo através abotsmms provenientes do plano ou reducdo das baitdies

futuras. O laudo atuarial de 31 de dezembro de Béib3apresenta ativo ou passivo atuarial.

As principais informacdes econdmico-financeiras, @endimento ao CPC n°33 e a Deliberagdo CVM n°600
(IAS 19), com base nos pareceres atuariais s&egainses:
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0] Conciliacdo dos ativos e passivos

Valor justo dos ativos do plano (ii)
Valor presente da obrigacdo de beneficio definiiio (
Superavit atuarial

Restricdo do reconhecimento do ativo
Ativo liquido

(i)  Movimentacdo dos ativos do plano

Valor justo dos ativos no inicio do exercicio
Contribuicdes do empregat

Contribuicdes do empregado

Retorno dos investiment

Beneficios pagos

Valor justo dos ativos no final do exercicio (

(i)  Movimentacédo do passivo atuarial

Valor presente da obrigacdo atuarial liquidénficio do exercicio
Custos dos servicos correr

Custos dos juros

Contribuicdo dos participan

Ganho/perda atuarial

Beneficios pagos

Valor presente da obrigagéo atuarial liquida ndinal do exercicio

(iv) Participantes dos planos (nUmero de pessoas)

Ativos

Inativos
Aposentados
Aposentados por invalidez
Pensionistas
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2013 2012
2.845.070 3.290.144
(2.102.790) (2.678.356)
742.280 611.788
(742.280) (590.901)
- 20.887

2013 2012
3.290 2.684.582
2.45; 2.28¢
3.014 3.353
(319.082 716.48:
(131.458) (116.560)
2.845.07! 3.290.14.
2013 2012
2.678.356 2.008.168
2.09: 1.691
248.562 205.254
3.01¢ 3.35:
(697.776) 576.444
(131.458) (116.560)
2.102.790 2.678.356
2013 2012
1.426 1.504
2.000 1.928

40 37

122 109
2.162 2.074
3.588 3.578




25.

26.

@)

ISA CAPITAL DO BRASIL

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

(v)  Premissas atuariais utilizadas

2013 2012
Taxa de desconto do valor presente do passivaat(amminal) 11,50% 9,50%
Taxa de crescimento salarial futuro (nominal) 630 6,80%
indice de reajuste de beneficios concedidos déapds continuada 4,75% 5,20%
Tabua geral de mortalidade AT-83 AT-83
Tabua de entrada em invalidez Light-Fraca Light-Fraca
Tabua de mortalidade de invalidos AT-49 AT-49

Obrigac¢@es especiais — Reversdo/Amortizacdo

O saldo em 31 de dezembro de 2013, de R$24.053¢ere¢ aos recursos derivados da reserva de reyversa
amortizacdo e parcela retida na Controlada CTEB® gdotas mensais da Reserva Global de Revers&iR- R
relativas a aplicagcbes de recursos em investimgrawa expansdo do servico publico de energia edéti
amortizacdo de empréstimos captados para a mesrakddide, ocorridos até 31 de dezembro de 1971.
Anualmente, conforme despacho ANEEL, a Controladi&EP paga 5% sobre o valor da Reserva, a titulo de
juros. Nao esta definida pelo Poder Concedentenaafdle liquidagcdo dessas obrigacdes.

Patriménio Liquido
Capital social

A Companhia foi constituida em 28 de abril de 20@®,forma de sociedade por cotas de responsaldlidad
limitada. Em 19 de setembro de 2006, a Companhiagiossformada em sociedade por acdes.

Em 9 e 19 de marco de 2010, a Companhia promovéu alonentos de capital com emissdo de acbes
preferenciais resgataveis ao preco de R$2,02078hAg#m, cujo resgate terd inicio em 12 de abriR@&3 e
termino em 09 de abril de 2016, que foram totalmentbscritas e integralizadas por HSBC Finances{iBra
S.A. Banco Mdiltiplo, conforme segue:

() Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada emdé9marco de 2010, nos termos da Proposta do
Conselho de Administracdo datada de 08 de marg0dle, foi aprovado o aumento do capital social da
Companhia de R$840.000, dos quais R$420 foramndelsts ao capital social e R$839.580 foram
destinados a conta de reserva de capital, mediaat@cdo e emissao de 415.691.162 acbes prefaienci
resgataveis distribuidas em 13 classes, com daetdisidendos fixos cumulativos, as quais foransstitas
e integralizadas na mesma data, passando o capdal da Companhia de R$839.778 para R$840.198
divididos em 1.256.316.162 acdes. Nessa mesma hissanfoi aprovada a reducdo do dividendo
obrigatério, que passou de 25% para 1%, e a refdmizstatuto Social da Companhia; e

(i) Em Reunido do Conselho de Administragéo realizadal® de marco de 2010, foi aprovado um novo
aumento de capital da Companhia, dentro do linateedl capital autorizado, com a emisséo de 178433.
acOes preferenciais resgataveis, distribuidas ewriak3es, com direito a dividendos fixos cumulatjvmo
valor total de R$360.000 o qual foi subscrito eegmalizado na mesma data, e dos quais R$180 foram
destinados ao capital social e R$359.820 foramirdekis & conta de reserva de capital da Companhia.
Neste sentido, o capital social da Companhia pask®uR$840.198 para R$840.378 dividido em
1.398.838.834 acdes.

(iii) Posteriormente, em 14 de maio de 2010, o acioHISBC Finance (Brasil) S.A. Banco Mdltiplo, até enta

detentor das 593.844.504 acdes preferenciais emipdla Companhia, alienou 50% ao Banco Votorantim
S.A.
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(iv) Conforme previsto no cronograma de resgates daéssapreferenciais, em 2013 foram resgatadas
106.892.010 acbes preferenciais.

Dessa forma, em 31 de dezembro de 2013 o capitél ssubscrito e integralizado da Companhia é de
R$840.378 e esta representado por 840.625.000 agdiesdrias e 486.952.494 acdes preferenciaigjlmisias

COmo segue:
Quantidade  Quantidade
de acdes de acdes
Acionista ordinarias preferenciais Total %
Interconexién Eléctrica S.A ESP 840.624.999 - 840.624.999 63,32%
Conselheiros de Administracdo 1 - 1 -
HSBC Finance (Brasil) S.A. Banco Mdltiplo - 243.476.247 243.476.247  18,34%
Banco Votorantim S.A. - 243.476.247 243.476.247  18,34%
Total 840.625.000 486.952.494 1.327.577.494 100,00%

(b)  Destinacdo dos lucros

Conforme previsto no artigo 35° do Estatuto Sod&lCompanhia, os dividendos obrigatérios equivaeh¥o
do Lucro liquido do exercicio ajustado nos termosadigo 202 da Lei n® 6.404/76, e sdo destinadoscaes
preferenciais resgataveis até o montante equivakeos Dividendos Fixos Cumulativos a que fazenegsas
acoes.

Os Dividendos Fixos Cumulativos sdo calculadosgnga cada trimestre conforme estabelece o artigin 6
Estatuto Social. Com base no Lucro do exercici@@E3 de R$ 25.603 e no saldo da conta de Reserva d
Retencgdo de Lucros, a Companhia pagou as a¢cOeseuehis resgataveis dividendos fixos cumulativas
montante de R$96.212.

Ainda de acordo com o referido artigo 35° do Estaflocial a importancia equivalente a 100% do Llicpaido

remanescente apos a constituicdo da Reserva lodg@lvado os limites legais, e os pagamentos deédvigos
Obrigatorios e Fixos Cumulativos devidos as ac@efeenciais, devera ser destinada para a Reserkaalos
até que esta atinja 50% do saldo do valor a rasdataacdes preferenciais resgataveis acrescidb203 dos
Dividendos Fixos Cumulativos e/ou valores relatigosesgates devidos as acgoes preferenciais e ga@s.pa
destinacéo é efetuada anualmente.

Dessa forma, atendendo o disposto no artigo 35feflmido Estatuto Social, o Lucro Liquido apuradm n
exercicio sera destinado como segue:

Destinacéo dos Lucro

2.013 2.012
Lucro liquido do exercicio 25.603 143.775
Constituicdo da Reserva Legal - -
Base de Calculo de Dividendos 25.603 143.775
Dividendos Obrigatérios pagos (256) (1.438)
Dividendos Fixos Cumulativos pagos (347) (85.139)
Dividendos Fixos Cumulativos a serem pagos emijamks 2014 (25.000)
Dividendos Fixos Cumulativos pagos em janeiro de320 - (21.334)
Total de Dividendos pagos com base no Lucro do ex#rio (25.603) (107.911)
Dividendos Fixos Cumulativos pagos contra a ContaedReserva de
Retencéo de Lucro (70.609
Total de Dividendos Fixos Cumulativos pagos (96.2).2 (107.911)
Constituigdo de Reserva de reten¢éo de Lucro Remescente (35.864)

63



(©

(d)

(e)

()

ISA CAPITAL DO BRASIL

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Dividendos fixos cumulativos

Conforme previsto no artigo 35° do Estatuto Sod&lCompanhia, os dividendos obrigatérios equivadehdo
do Lucro liquido do exercicio ajustado nos termosadigo 202 da Lei n° 6.404/76, e sdo destinadomcées
preferenciais resgataveis até o montante equivakeos Dividendos Fixos Cumulativos a que fazenegsas
acoes.

Os dividendos fixos cumulativos s&o calculadosgopa cada trimestre conforme estabelece o arido 6
Estatuto Social.

O Conselho de Administracéo deliberou sobre aibiisgéo de dividendos fixos cumulativos aos aci@sis
preferencialistas, HSBC Finance (Brasil) S.A. Baklittiplo e ao Banco Votorantim S.A., referente ao
exercicio social de 2013, como segue:

Pagamento Valor Valor por A¢do R$ Acdes Deliberagéo Competéncia
12/04/2013 24.916 0,041958 558.213.834 12/04/2013 2013
04/07/2013 20.993 0,037607 558.213.834 04/07/2013 2013
04/10/2013 25.303 0,042607 558.213.834 04/10/2013 2013
06/01/2014 25.000 0,051339 558.213.834 06/01/2014 2013

Total 96.212

Dividendos e juros sobre capital proprio da Controhda CTEEP

O Estatuto Social da Companhia prevé dividendosgatdrios correspondentes a 10% do capital social,
equivalente a R$200.000, sempre que houver salticdeapds a constituicdo da reserva legal.

Em 20 de dezembro de 2013, por meio de Aviso adsnistas, a Controlada CTEEP distribuiu Juros sobre
Capital Proprio no montante de R$ 200.000. Sersdama em 31 de dezembro de 2013, a Controladora ISA
Capital reconheceu em seu contas a receber o nentaiR$ 75.611 cujo recebimento ocorreu em 3@k

de 2014.

Reserva de capital

Apb6s as deliberacdes de 9 e 19 de marco de 20i@a anencionadas, a conta de Reservas de Capital da
Companhia em 31 de dezembro de 2012, tem saldvatemie a R$1.199.400. Essa importancia, conforme
previsto em cronograma sera utilizada para a ez dos resgates das acdes preferenciais resgatave
distribuidas em 13 classes, podendo também, coafpravisto no acordo de acionistas e na Lei dae&ades
Andnimas n° 6.404/76, conforme alterada, ser atiizpara pagamento de dividendos a que tem dagiagdes
preferenciais resgataveis.

Durante o exercicio de 2013 houve resgate de 12889 acdes preferenciais resgataveis das classBse C

de emissdo da Controladora, totalizando o valorR$216.000. As referidas acdes preferenciais foram
canceladas e o respectivo valor pago pelo resgaiatégralmente debitado do saldo da conta de rResie
Capital. Dessa forma, em 31 de dezembro de 20d@ta de Reserva de Capital permaneceu com o galB$
983.400.

Agio na transac&o de capital

Ap6s a subscricdo de acdes de emissdo da ContrGEEEP em dezembro de 2011, referente ao aumento de
capital daquele ano, a Companhia por um lado apumoganho na variacdo de porcentagem de parti@paca
capital da CTEEP, e por outro uma perda no valoagi em relacdo ao seu valor Patrimonial resudtama

uma perda de R$7.488. Ap6s deduzido o valor de R#2@unc¢do da venda de 920 a¢bes da CTEEP ocorrido
nos meses de junho e julho de 2012, a conta tedo ®ajuivalente a R$7.468. Essa importancia podmra s
realizada em eventual venda das acdes da CTEEP.
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(g) Reservas de lucro

31/12/2013 31/12/2012

Reserva legal (i) 5.881 5.881
Reserva de retengéo de lucros (i) (nota 26.b) 54.884 125.493
60.765 131.374

0] Reserva legal

Constituida em 5% do lucro liquido do exerciciadearde qualquer destinacdo, até o limite de 20%agital
social. No exercicio em que o saldo da reservd &gascido dos montantes das reservas de capitplaltrata
0 § 1° do artigo 182 da Lei das Sociedades por fefieeder 30% (trinta por cento) do capital sociah) sera
obrigatéria a destinacéo de parte do lucro ligdid@xercicio para a reserva legal.

(ii) Reserva de retencéo de lucros

Nessa conta devera ser alocada a parcela do ligeridd do exercicio que remanescer apés a destindgs
dividendos fixos cumulativos as acfes preferencesgataveis, observando os limites estabeleciddsstatuto
Social da Companhia. Enquanto houver acbes prefaismesgataveis em circulagdo, essa conta siizéadah
apenas e exclusivamente para o pagamento de diidefixos cumulativos a que as ac¢des preferenciais
resgataveis fazem jus e, se for o caso, tambénopasgate das acdes preferenciais resgataveise gsrcicio

foi utilizado para pagamento de dividendos fixosalativos a importancia de R$ 70.609.

(h)  Lucro por acdo
O lucro bésico diluido por acdo é calculado poront resultado atribuivel aos acionistas contrakegle nédo
controladores da Companhia, com base na média mataldas a¢des ordinarias e preferenciais em ag&al

no respectivo periodo.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultagfies atilizados no célculo do lucro bésico e dduid

31/12/2013 31/12/2012
Lucro basico
Lucro liquido — R$ mil 25.603 143.775
Quantidade média ponderada de acdes
Ordinarias 840.625.000 840.625.000
Preferenciais 486.952.494 593.844.504
1.327.577.494 1.434.469.504
Total do lucro basico por agdo- R$ 0,0193 0,1002
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27. Receita operacional liquida

27.1 Composicdo da receita operacional liquida

Consolidado
Reapresentado
2013 2012
Receita bruta
Construgédo (a) (nota 8) 267.908 208.081
Operacado e Manutencéo (a) (nota 8) 586.599 592.276
Financeira (b) (nota 8) 242.654 1.467.278
Aluguéis 14.851 14.423
Prestacao de servicos 6.333 5.123
Total da receita bruta 1.118.345 2.287.181
Tributos sobre a receita
COFINS (82.601) (79.728)
PIS (17.931) (17.295)
ISS (376) (295)
(100.908) (97.318)
Encargos regulatérios
Conta de Consumo de Combustivel - CCC (892) (41.155)
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE (9.116) (34.803)
Reserva Global de Reversdo — RGR (2.677) (59.396)
Pesquisa e Desenvolvimento — P&D (6.456) (20.325)
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas dedime
Elétrica — PROINFA (17.128) (19.186)
(36.269) (174.865)
981.168 2.014.998

(@) Servicos de Construcdo e Operacédo e Manutencao

A receita relacionada aos servicos de construc#ioos@ontrato de concessdo de servicos € reconhecida
conforme gastos incorridos. As receitas dos sesvilgpoperagdo e manutengdo sdo reconhecidas ndged

qual os servicos sdo prestados pela Controlada TQHando a Controlada CTEEP presta mais de urnitgerv
em um contrato de concessédo de servicos, a rengdiceracebida é alocada por referéncia aos valostssj
relativos dos servigos entregues.

(b)  Receita financeira

A receita de juros € reconhecida pela taxa de jefetsva sobre o montante do principal em abednds a taxa
de juros efetiva aquela que desconta exatamentecebimentos de caixa futuros apurados duranteda vi

27.2 Reviséo periddica da Receita Anual Permitida - RAP

Em conformidade com os contratos de concessaanigomédio da ANEEL, a cada quatro e cinco ano§s @p
data de assinatura dos contratos, a ANEEL procesleegvisao periddica da RAP de transmisséo de ianerg
elétrica, com o objetivo de promover a eficiéncim@dicidade tarifaria. De acordo com o 5° Termotidiao
Contrato de Concessao n° 059/2001 assinado em Bézéenbro de 2012, a proxima reviséo tarifaria recar
em julho/18. A receita licitada associada ao comtde concessdo n° 143/2001, ndo esti sujeitaiséioev
periddica.

A revisdo periddica compreende o reposicionameat@deita mediante a determinacéo:

a) da base de remuneragéo regulatéria para RBNI;
b) dos custos operacionais eficientes;
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¢) da estrutura 6tima de capital e definicdo daureracéo das transmissoras;
d) identificacéo do valor a ser considerado condoitia tarifario — Outras Receitas.

A primeira revisao tarifaria da IEMG foi definid@mpintermédio da Resolugdo Homologatéria n°® 1.28919 de
junho de 2012, reduzindo a RAP em 5,0%, vigentertirge 01 de julho de 2012.

A primeira revisdo tarifaria da IENNE foi definiger intermédio da Resolucdo Homologatéria n° 1.64018
de junho de 2013, reduzindo a RAP em 8,9%, vigemartir de 01 de julho de 2013.

A Ultima revisao tarifaria da EVRECY foi definid@mpintermédio da Resolugao Homologatéria n® 1.5@818
de junho de 2013, reduzindo a RAP em 16,0%, vigap@rtir de 01 de julho de 2013.

Parcela Variavel — PV e Adicional a RAP

A Resolucado Normativa n°® 270 de 9 de julho de 206gulamenta a Parcela Variavel — PV e o Adicianal
RAP. A Parcela Variavel é o desconto na RAP dassinéssoras devido a indisponibilidade ou restricdo
operativa das instalacdes integrantes da Rede éBa€ic Adicional & RAP corresponde ao valor a ser
acrescentado a receita das transmissoras comotiiricen melhoria da disponibilidade das instalacdes
transmissdo. Sao reconhecidos como receita eflugde de receita de operagdo e manutencéo no penod
gue ocorrem.

A Resolucdo Normativa (REN) n° 512, de 30 de owtwl® 2012, alterou a REN n°® 270/07, incluindo ca83
artigo 3°, o qual extingue o adicional a RAP paréuactes de transmissado alcancadas pela Lei 183/2013.

Reajuste anual da receita

Em 26 de junho de 2012, foi publicada a Resolucédmdlogatdria n° 1.313, estabelecendo as receitzsan
permitidas da Controlada CTEEP e suas controlagels, disponibilizacdo das instalagbes de transmissa
integrantes da Rede Bésica e das Demais Instalded€smnsmissdo, para o ciclo de 12 meses, congerda

0 periodo de 01 de julho de 2012 a 30 de junho @&3.2Posteriormente, foi publicada a Resolucao
Homologat6ria n° 1.395 de 11 de dezembro de 2G&Paado os valores previstos na Resolucdo Homdidgat
n° 1.313/12, e que também determinou as receitessapermitidas apods a Lei n® 12.783/2013.

Com o advento da Lei n°® 12.783/2013 e consequententem o 5° Termo Aditivo ao Contrato de Concessao
n® 059/2001 a RAP do referido contrato a partiDtiele janeiro de 2013, passou para R$568.178jaquidd de
PIS e COFINS, totaliza R$515.621, nos termos déaRarnterministerial n® 579.

A RAP da Controlada CTEEP em duodécimos no pertm®1 de julho de 2012 até 30 de junho de 2013
apresentou a seguinte composicéo:

Contrato
de
concessao Rede Bésica Demais Instalagdes de Transmissdo — DIT Total
Ativos Novos Parcela de Ativos Novos Parcela
existentes investimentos Licitada ajuste existentes  investimentos  de ajuste
059/2001
— vigente
dez/12(*) 647.245 176.038 - (22.066) 187.342 64.202 4.829  1.057.590
059/2001
— vigente
jun/13 (*) 197.293 - - (22.066) 86.795 - 4.829 266.851
143/2001 - - 16.604 (667) - - - 15.937

844.538 176.038 16.604 (44.799) 274.137 64.202 9.658  1.340.378
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A RAP da Controlada CTEEP e suas controladas aiderida em duodécimos no periodo de 01 de julho de
2012 até 30 de junho de 2013 apresenta a segoimeosicao:

Contrato

de
concesséo Rede Basica Demais Instalacdes de Transmissédo — DIT Total
Ativos Novos Parcela de Ativos Novos Parcela de
existentes investimentos Licitada ajuste existentes investimentos Licitada ajuste

059/2001 —

vigente
dez/12(*) 647.245 176.038 - (22.066) 187.342 64.202 - 4.829 1.057.590
059/2001 —

vigente
jun/a3 (%) 197.293 - - (22.066) 86.795 - - 4.829 266.851
143/2001 - - 16.604 (667) - - - - 15.937
004/2007 - - 14.161 (594) - - - - 13.567
012/2008 - - 6.739 418 - - 1.016 - 8.173
015/2008 - 3.671 12.800 1.259 - 1.032 314 20 19.096
018/2008 - - 3.292 - - - 40 - 3.332
026/2009 - - 21.554 (1.355) - - 4.903 - 25.102
020/2008 6.603 2.180 - (784) - 1.952 - j107 9.844

851.141 181.889 75.150 (45.855) 274.137 67.186 6.273 9.571 1.419.492

(*) Devido a prorrogagdo do contrato de conces$dab8/2001 (nota 1.2), os valores demonstradosuadrg
consideram a proporcao da RAP de acordo com osegaligentes no periodo de competéncia, sendoafasop
periodo de julho a dezembro de 2012 foi consideeg@opor¢cdo da RAP anual de R$2.131.115 e para o
periodo de janeiro a junho 2013 a propor¢éo da &ARl de R$568.178, que liquido de PIS e COFINSliza
R$515.621.

Em 27 de junho de 2013, foi publicada a Resolucédmdlogatdria n°® 1.595, estabelecendo as receitzssan
permitidas da Controlada CTEEP e suas controlagels, disponibilizacdo das instalagcbes de transmissa
integrantes da Rede Basica e das Demais Instalded€smnsmissao, para o ciclo de 12 meses, congerda

o periodo de 01 de julho de 2013 a 30 de junhaddd .2

De acordo com a Resolugdo Homologatéria n°® 1.59RAR da Controlada CTEEP (contratos n° 143 e
059/2001), liquida de PIS e COFINS, que era de R$58 em 01 de janeiro de 2013, passou para R$E#!12.0
em 01 de julho de 2013, apresentando um increntn®®$10.498, equivalente a 2,0%. A RAP da Conteolad
CTEEP em conjunto com suas controladas, que el$#40.672 em 01 de janeiro de 2013, passou para
R$630.159 em 01 de julho de 2013, apresentandmecrmamento de R$19.487, equivalente a 3,2%.

A RAP da Contolada CTEEP , liquida de PIS e COFI&ISer auferida em duodécimos no periodo de 01 de
julho de 2013 até 30 de junho de 2014 apresensegainte cComposicao:

Contrato
de
concessao Rede Basica Demais Instalagdes de Transmisséo — DIT Total
Ativos Novos Parcela de Ativos Novos Parcela
existentes investimentos  Licitada ajuste existentes  investimentos  de ajuste
059/2001 375.750 17.289 - (33.978) 161.360 9.849 (5.318) 524.952
143/2001 - - 17.636 (532) - - - 17.104
375.750 17.289 17.636 (34.510) 161.360 9.849 (5.318) 542.056
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A RAP da Controlada CTEEP e suas controladas,d&gde PIS e COFINS, a ser auferida em duodécimos no
periodo de 01 de julho de 2013 até 30 de junhddd Apresenta a seguinte composi¢ao:

Contrato
de
concessdo Rede Basica Demais Instalacdes de Transmisséo — DIT Total
Ativos Novos Parcela de Ativos Novos Parcela de
existentes investimentos Licitada ajuste existentes investimentos Licitada ajuste

059/2001 375.750 17.289 - (33.978) 161.360 9.849 - (5.318) 4.982
143/2001 - - 17.636 (532) - - - - 17.104
004/2007 - - 15.082 (446) - - - - 14.636
012/2008 - - 7.178 111 - 635 1.082 3) 9.003
015/2008 - 3.909 13.632 (2.100) - 1.100 334 1) 17.874
018/2008 - - 3.507 (6) - - 42 - 3.543
021/2011 - - 3.575 - - - 1.311 - 4.886
026/2009 - - 22.957 1.162 - - 5.221 - 29.340
020/2008 - 8.214 - (1.045) - 1.743 - (91) 8.821

375.750 29.412 83.567 (35.834) 161.360 13.327 7.990 5.41Q) 630.159

Custos dos servicos de construgéo e de operagdoanmtencdo e despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado
Reapresenta
2013 2012 2013 do 2012

Total Total Custos Despesas Total Total
Pessoal (2.015) (1.864) (211.692) (50.559) (262.251) (250.970)
Servigos (1.326) (1.402) (173.574) (41.530) (215.104) (234.148)

Depreciacdo e amortizacéo de

intangivel (notas 14 e 15) ©) (11) ) (7.348) (7.348) (4.984)
Materiais - - (147.496) (1.136) (148.632) (207.197)
Arrendamentos e aluguéis (284) (288) (8.664) (5.984) (14.648) (15.231)
Contingéncias - - - (51.056) (51.056) (44.317)
Outros (86) (83) (22.508) (5.006) (27.514) (47.154)
(3.720) (3.648) (563.934) (162.619) (726.553) (804.001)

Dos custos demonstrados acima, os custos de cpistda Controlada CTEEP totalizaram R$198.821 €18 20

e R$135.509 em 2012. Os custos de construcdo aedos totalizaram R$243.766 em 2013 e R$182.846 em
2012. A respectiva receita de construcdo, dematestna nota 27.1, é calculada acrescendo-se a®talégde

PIS e COFINS ao valor do custo do investimentoaRarcontroladas em fase pré-operacional acresserda
valor do custo do investimento as despesas getaifestrativas e despesas financeiras. Os progtdsutem
margem suficiente para cobrir 0s custos de cor@druc
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Resultado Financeiro

Controladora Consolidado
Reapresenta
2013 2012 2013 do 2012
Receitas
Rendimento de aplicac¢des financeiras 21.497 35.383 118.665 60.840
Juros ativos 3.497 2.785 79.076 10.194
Ajuste MTM (market to market) (CCB
; : - - 2471 -
International é&2ommercial Papér
Juros Selic IR a recuperar 2.225 2.178 2.225 2.178
Variacdes monetarias - 329 66.105 46.021
Variacdes cambiais 22.533 18.537 22.533 18.537
Vanagoes_ cambiais (CCB International e ) i 30183 37 579
Commercial Pap@gr
Ajuste dg operacao de g:obertura (Swap- CCB ) i 29.606 47 764
International é&2ommercial Pape)
Outras - - 3.167 1.704
49.752 59.212 354.031 224.817
Despesas
Juros sobre emprestimos (6.056) (5.456) (50.080) (65.904)
Juros passivos - - (10.087) (12.105)
Encargos sobre notas promissérias - - (1.115) (51.141)
Encargos sobre debéntures - - (98.118) (79.294)
Encargos (CCB International@mmercial ) i (4.787) (8.762)
Papel
Ajuste MTM (mark to market) (CCB ) i i (3.212)
Internacional €€ommercial Papgr '
IRRF sobre remessa de juros (902) (785) (902) (785)
PIS sobre juros capital proprio (1.248) (798) (1.248) (798)
COFINS sobre juros capital proprio (5.746) (3.675) (5.746) (3.675)
Variagcdes monetarias (14.455) (19.967) (14.455) (19.967)
Variacdo Cambial (24.525) (19.734) (24.525) (19.734)
Vanagoe; Cambiais (CCB International e ) i (38.326) (62.707)
Commercial Papér
Ajuste de operacédo de cobertura (Swap- CCB i
International é&2ommercial Papér (33.541) (28.452)
Outras (46) (32) (2.109) (3.408)
(52.978) (50.447) (285.039) (359.944)
(3.226) 8.765 68.992 (135.127)

As captacdes internacionais, ao fim do exercigwesentaram uma despesa de variacdo cambial ligeida
R$8.143 (R$25.128 em 2012) e encargos de R$4.789.7B2 em 2012). O ajuste 8vapgerou uma despesa
liquida de R$3.935 (receita de R$19.312 em 2012).

A Controlada CTEEP possuia duas operacdes paracéapte recursos externos, sendo:

A operacéo de CCB Internacional com o Banco ltalAB&presentou, ao fim do exercicio, receita dea¢dio
cambial liquida de R$2.011 (despesa de R$10.712@41), encargos de R$1.648 (R$5.048 em 2012) e no
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MTM (mark to marketgerou a receita de R$1.196 (R$542 em 2012). QeajissSwapgerou uma despesa
liguida de R$4.934 (receita de R$8.390 em 2012 pagxercicio que mantém o custo a 103,5% do C&4& E
operacao foi liquidada em 26 de abril de 2013.

A captacdo sob a Lei 4.131 junto ao Banco JP Mgrgpresentou, ao fim do exercicio, despesa decéaria
cambial liquida de R$10.154 (R$14.410 em 2012)cargws de R$3.139 (R$3.714 em 2012) /v (mark
to market)gerou a receita de R$1.275 (despesa de R$3.7520&8). O ajuste dSwapobteve uma receita
liquida de R$999 (R$10.922 em 2012) para o exercjee mantém o custo a 98,3% do CDI. Esta operfa¢do
liquidada em 21 de outubro de 2013.

Outras receitas (despesas) operacionais

Controladora Consolidado
Reapresentado
2013 2012 2013 2012
Receitas
Amortizagdo Perda IEMG - - - 2.437
Atualizagdo do contas a receber a
VNR - SE (nota 8) (ii) - - 4.444.510
Outras - 15 - 10.579
15 - 4.457.526
Despesas
Amortizagao do direito de
concessé?o (Notas 14.c ) (68.504) (162.649) (68.504) (191.481)
Provisdo para reducéo ao valor de ) )
custo — SE (nota 8) (iii) (1.535.319)
Baixa do contas a receber de - -
construgdo — SE (nota 8) (i) (2.724.622)
Baixa estoque reposi¢édo - -
investimento (iv) (87.072)
Perdas pela ndo recuperacao de
ativos P perae ) (531.679) )
Outras - - 1 (23.798)
(68.504) (162.649) (600.182) (4.562.292)
(68.504) (162.634) (600.182) (104.766)
0] Baixa do contas a receber de construcdo referergeeita prevista até julho de 2015, término do

contrato de concessao vigente anteriormente a MR 5B1, no montante de R$2.724.622.

(i) Atualizacdo a VNR do contas a receber por revatsddnvestimentos realizados e ndo amortizados,
NI e SE, no montante de R$4.444.510.

(iii) Constituicdo de proviséo para reducéo a valor d®alp investimento SE (nota 8), no montante de
R$1.535.319.

(iv)  Baixa dos valores em estoque de reposi¢do de imexbs no valor de R$87.072.
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Imposto de renda e contribuicdo social

Correntes

A Controladora ISA Capital calcula mensalmenteasglas de imposto de renda e contribuicdo soaimbso

lucro liquido, obedecendo ao regime de competéncia.

Ao final do exercicio de 2013, a Companhia apumoumontante de R$ 16.418 referente ao Impostordtare

Contribuicd@o social corrente.

A despesa de imposto de renda e contribuicao sieiakercicio pode ser conciliada com o lucro dmhtdmo

segue:

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéials
Aliquotas nominais vigentes

Despesa de imposto de renda e contribuicdo sapalada

Imposto de renda e contribui¢éo social sobre difgas
permanentes

Juros sobre capital proprio (nota 26.d)
Amortizacdo do direito de concessao
Equivaléncia patrimonial

Constituicdo de tributos diferido sobre saldo negat
Outros

Imposto de renda e contribui¢cdo social efetiva

Imposto de renda e contribuicdo social
Corrente
Diferido

Aliquota efetiva

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigaials
Aliquotas nominais vigentes

Despesa de imposto de renda e contribuicdo sapalada

Imposto de renda e contribuicéo social sobre difzas
permanentes

Juros sobre capital proprio (nota 26.d)
Perda por baixa do imobilizado

Perda ndo dedutivel

Realizacdo de perda
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Reapresentado
2013 2012
49.068 162.101
34% 34%
(16.683) (55.114)
(25.708) (16.440)
(23.291) (55.301)
42.336 108.670
(119) (141)
(23.465) (18.326)
(16.418) (12.821)
(7.047) (5.505)
(23.465) (18.326)
47,8% 11,3%
Consolidado
Reapresentado
2013 2012
(101.136) 1.035.242
34% 34%
34.386 (351.982)
42.100 26.981
- (25.230)
- (12.233)
(1.634) -
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Amortizacdo do direito de concessao (23.291) (55.301)
Reversédo da Provisédo para Manutencao da Integratade

Patriménio Liquido (nota 11) 19.725 19.029
Equivaléncia patrimonial 59.649 21.807
Efeito adocéo lucro presumido controladas (i) 11.290 4.648
Outros 3.499 4.685
Imposto de renda e contribuicdo social efetiva 145.724 (367.596)
Imposto de renda e contribui¢cdo social
Corrente (71.974) (341.271)
Diferido 217.698 (26.325)
145.724 (367.596)
Aliquota efetiva 144,1% 35,5%

(i) Controladas IEMG, Serra do Japi e Evrecy.

A aliquota utilizada nas apura¢fes de 2013 e 2(d 2l&uota de 34%, devida pelas pessoas jurided&rasil
sobre os lucros tributaveis, conforme previsto pEdeslacdo tributaria dessa jurisdicao.

Tributos diferidos

A Companhia registrou no ativo em 2011 a imporgda R$53.000 referente a crédito de Imposto deld&Ren
Contribui¢do Social sobre prejuizo fiscal e baggatiea da CSLL, com base nas suas proje¢fes datilidade
futuras que anteriormente ndo eram esperadas. Emdevida compensacéo de prejuizo fiscal utilizag@ @
deducdo da base de calculo do lucro real, em 20Crapanhia reconheceu como Imposto de renda e
Contribui¢é@o social diferidos a importancia de R$%7. Por conta deste evento, a administracdo dep&ahia
realizou a reviséo dos valores e estima-se utibzsaldo existente em 31 de dezembro de 2013 ntamterde
R$32.507 até o ano de 2015, conforme quadro déspiede realizagéo:

Crédito fiscal utilizado anualmente 2014 2015 Total
Imposto de renda - 23.932 23.932
Contribuicéo social sobre o lucro - 8.575 8.575

- 32.507 32.507

Adicionalmente a Companhia possui em 31 de dezendr2013, saldo de R$192.284 (31 de dezembro 2012
R$191.775) de créditos de impostos sobre prejuizealf e base negativa da CSLL, ndo reconhecidos
contabilmente, visto que a recuperacdo dessesasddio se tornaram ainda provavel em futuro piralis

A composicdo dos saldos de imposto de renda eilooigéio social diferidos, ativos e passivos, eptésentada
a seguir:
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Controladora Consolidado
Reapresentado
2013 2012 2013 2012

Provisédo SEFAZ - - 175.527
Proviséo para contingéncias - - 43.485 41.100
Contrato de concesséao (ICPC 01) - - (38.797) (37.048)
Reverséo de ativos (ICPC 01) - - 16.063 51.930
Reverséo de ativos (i) - - (26.199) (85.079)
IR diferido sobre prejuizo fiscal 23.932 29.113 23.932 29.113
CS diferido sobre base negativa 8.575 10.440 8.575 10.440

Instrumentos financeiros

derivativos - - - (18.383)
Demais diferencas temporarias - - 14.642 8.548
Liquido 32.507 39.553 217.228 621
Ativo ndo Circulante 32.507 39.553 251.775 39.553
Passivo néo circulante - - 34.547 38.932

(i) A Controlada CTEEP apurou ganho de capital, pas ffscais, devido a reverséo e alienacdo dossativo
imobilizados, conforme previsto nas Lei n° 12.78Quanto aditivo ao contrato de concessao n°® 054/200
assinado em 04 de dezembro de 2012, no montarR&2t0.231 (que para fins societarios corresponde a
R$97.497). Com base no Decreto-Lei n° 1.598/77mhgale capital podera ser reconhecido para fins de
apuracdo do lucro real na proporcao da parcelareigoprecebida, se o recebimento de parte ou tado fo
superior ao exercicio social vigente. As parcelxsebidas até 31 de dezembro de 2013 totalizam,
aproximadamente, 69,4% do valor total a recebeimdéaslacdes do NI.

A Administracdo da Controlada CTEEP considera geiesaldos de imposto de renda e contribuicdo social
diferidos, ativo decorrentes de diferencas tempasaserdo realizados na propor¢cdo das contingémcias
realizacdo dos eventos que originaram as provis@esperdas.

Avaliacéo dos impactos da Medida Provisia n® 627

A Medida Proviséria (MP) n® 627 de 11 de novemhed2613, e a Instrucdo Normativa da Receita Federal
Brasil n® 1.397, de 16 de setembro de 2013, traumenudancas relevantes para as regras tributédasais.
Os dispositivos da referida MP entrardo em vigaigatioriamente a partir do ano-calendario de 2@&sdo
dada a opcao de aplicacdo antecipada de seusithigmoa partir do ano-calendario de 2014.

A Controlada CTEEP néo ir4 optar pela adocdo gadai da referida MP, tendo em vista que os valores
distribuidos a titulo de dividendos e juros solapital proprio, para o periodo que esteve vigenRegime
Tributario de Transicdo (RTT), ndo diferem sigrfiezamente daqueles que teriam sido passiveis de
distribuicdo, se apurados em consonancia com daEggé&ontabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.
Considerando a quantidade elevada de emendas m@s@dé o0 momento, é possivel que em sua convensdo
lei 0 texto seja alterado, portanto ndo foi podsgmar os eventuais impactos prospectivos dalangas.
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Transacdes com partes relacionadas

Os principais saldos e transacdes com partesoaktas no periodo sdo como segue:

Reapresenta
2013 2012 2012 do 2012
a) da Controladora - ISA
CAPITAL
Receita/ Receita/
Parte (Despes
Natureza da operagao relacionada Ativo Passivo Ativo Passivo a) (Despesa)
Consolidado
Pessoal chave
Beneficios de curto prazo* Administracéo - - - - (2.015) (1.864)
. . . HSBC Finance
Caixa e equivalentes de caixa -
(Nota 6) (Brasil) S.A.
Banco Multiplo 1 - 1 - (4.864) (8.399)
Aplicago financeira (Nota 7) Banco
Votorantim S.A. 15.992 - 101.062 - - -
Interconexion
Empréstimos (nota 12 e 29) Electrica 55.764 - 48.645 - (1.784) (1.755)
Internexa Brasil - - 20.510 - (2.712) (1.029)
Juros sobre Capital Préprio (nota Controlada
26.d) CTEEP 75.611 - - - - -
147.368 - 170.218 - (647) 3.751
b) da Controlada CTEEP
Controlada
CTEEP (24) - (23) (327) (307)
IEMG 6 - 5 - 84 75
IENNE 8 - 8 - 105 102
Pinheiros 13 - 121 - 146 217
IESUL 5 - 6 - 61 61
Serra do Japi 12 - 71 - 150 255
Sublocagéo Evrecy 5 - - - 41 -
49 (24) 211 (23) 260 403
Controlada
CTEEP - (12) - (10) (140) (120)
Pinheiros 88 - 46 - 917 553
IEMadeira 38 - 154 - 1.152 1.844
Prestacao de servicos Serra do Japi 23 - 21 - 271 221
149 (12) 221 (10) 2.200 2.498

*Referente aos honorarios da administracéo.
Beneficio de curto prazo

A politica de remuneragdo da Companhia nao induelicios pés-emprego, outros beneficios de lomgaop
beneficios de rescisdo de contrato de trabalhemumeracéo baseada em agdes.

Sublocacéo

O contrato de sublocacdo compreende a area ocypEdaSA Capital e pelas Controladas da CTEEP no
edificio sede da Companhia, bem como rateio dgsedas condominiais e de manutencéo, entre outras.
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Prestacdo de Servicos

Em 2008, foi assinado contrato de prestacdo dégesreom a Controlada CTEEP abrangendo, entre 9uigo
servigos de escrituracéo contabil e fiscal, apuragiimpostos e processamento da folha de pagamento

Mutuo

Em 2011, entrou em vigéncia o contrato em que ar@Glada CTEEP presta servicos de operacdo e magéaten
das instalac6es da Pinheiros.

Em 2011, entrou em vigéncia o contrato em que arGlada CTEEP presta servigcos de Consultoria Téaatéc
Suporte a Gestdo dos Servicos de Engenharia doi®ép, a serem executados pela IEMadeira e/agu po
empresas por ela contratadas.

Em 2012, entrou em vigéncia o contrato em que arGlaa CTEEP presta servicos de operacdo e magéaten
das instalacdes da Serra do Japi.

Essas operacdes séo realizadas em condicdes egmecibgociadas contratualmente entre as partes.

33. Instrumentos financeiros

(@) Identificacdo dos principais instrumentos financeios

Controladora Consolidado
Reapresentado
2013 2012 2013 2012
Ativos financeiros
Valor justo através do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 61.472 127.324 65.742 436.927
Aplicacdes financeiras 83.404 294.483 679.160 294.483
Instrumentos financeiros derivativos
Circulante - ) - 63.455
Empréstimos e recebiveis
Contas a Receber
Circulante - ) 749.388 2.425.203
N&o circulante - ) 3.218.954 3.387.374
Valores a receber — Secretaria da Fazenda
Na&o circulante - ) 643.027 986.486
Crédito com controladas - - -
Empréstimos a Receber
Circulante 55.764 20.510 55.764 20.510
Na&o circulante - 48.645 - 48.645
Juros sobre capital préprio e dividendos a 75.611 ) 75.611 )
receber
Caucdes e depositos vinculados
Circulante 3.262 2.846 3.262 2.846
Na&o circulante - 76.282 74.690

Passivos financeiros
Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos
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Circulante 2.719 2.372 195.530 938.917
N&o circulante 74.146 64.679 383.172 525.763
Debéntures
Circulante - ) 184.884 166.667
Na&o circulante - ) 552.756 956.683
Fornecedores 434 301 50.790 63.569
Juros sobre capital proprio e dividendos a ) 204.092 6.340
pagar -
Instrumentos financeiros derivativos
Circulante - - - 3.770
Valores a pagar Lei 4.819/58
Circulante 11.347 11.347 11.347 11.347
N&o circulante 400.000 385.546 400.000 385.546

Os valores contabeis dos instrumentos financeathgps e passivos, quando comparados com o0s vajoees
poderiam ser obtidos com sua negociagdo em um dest@&/o ou, na auséncia deste, e valor preseniad
ajustado com base na taxa vigente de juros no d@reproximam-se substancialmente de seus corréspts
valores de mercado. Os instrumentos financeirosegiados em mercado ativo, sao valorizados confdtfael

| e para os instrumentos financeiros ndo negociadomercado ativo, sdo valorizados conforme Niyeldmo
requerido pelo CPC vigente.

A Controlada CTEEP celebrou em 26 de abril comad BBA e 17 de outubro de 2011 com o JP Morgan
Chase, contrato de Instrumentos Financeiros demsSwap como protecdo para o risco de taxa de cambio,
designado a cobertura do risco de taxa de cambiGoddratacdo do Empréstimo em Moeda Estrangeira nos
termos da Lei n° 4131 de 03/09/1962. Os contratebrados com o Itad BBA e com o JP Morgan Chasarfo
liquidados em 26 de abril de 2013 e em 21 de oatdbr2013, gerando resultados positivos nas opesadd
R$23,5 e R$26,8 milhdes (nota 17 (c) (i) e (ispectivamente.

A Controlada CTEEP classificou os derivativos catatios comddedgede Valor JustoRair Value Hedgg
segundo os parametros descritos na norma contésildira CPC 38 e na Norma Internacional IAS 39. A
Companhia adotou dHedge Accountirigpara suas operacdes contratadas.

(b)  Financiamentos

O valor contabil dos empréstimos e financiamemtatas debéntures tem suas taxas atreladas a wadaca
TJLP, do CDI e IPCA e se aproximam do valor de amoc

o Indice de endividamento

O indice de endividamento no final do periodo égumte:

Controladora Consolidado
Reapresentado
2013 2012 2013

2012

Empréstimos e financiamentos
Circulante 2.719 2.372 195.530 938.917
Né&o Circulante 74.146 64.679 383.172 525.763

Debéntures

Circulante - - 184.884 166.667
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Né&o Circulante - - 552.756 956.683
Divida total (i) 76.865 67.051 1.316.342 2.588.030
‘ Calxg e equivalentes de caixa e aplicacdes 144 876 421.807 744.902 731.410
financeiras
Divida liquida (68.011) (354.756) 571.440 1.856.620
Patrimonio liquido (ii) 1.877.075 2.163.684 4.840.364 5.230.081
indice de endividamento liquido (3,6%) (16,4%) 11,8% 35,5%

A Controlada CTEEP e suas controladas possuematositie empréstimos e financiamentos com covenants
apurados com base nos indices de endividamentas(h@te 18).

Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco inerentes as opesda Controlada CTEEP e suas controladas podeassien
identificados:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Risco de crédito— A Controlada CTEEP e suas controladas mantéinatos com o Operador Nacional

do Sistema Elétrico - ONS, concessionarias e owgmsites, regulando a prestacdo de seus servigos
vinculados a rede basica a 216 usuarios, com di&dsugarantia bancéria. Igualmente, a Companhia e
suas controladas mantém contratos regulando aap&estde seus servicos nas Demais InstalacGes de
Transmissdo — DIT com 30 concessiondrias e ougestas, também com clausula de garantia bancéria.
Tendo em vista que o setor de energia elétrictaénahte regulado com receita assegurada e garantias
risco de inadimpléncia € minimizado.

Risco de preco -As receitas da Controlada CTEEP e de suas cona®Is@b, nos termos do contrato de
concesséo, reajustadas anualmente pela ANEEL, veeglagdo do IPCA e IGP-M, sendo parte das
receitas sujeita a revisao periédica (nota 27.2).

Risco de taxas de juros -A atualizacdo dos contratos de financiamento estéulada a variagcdo da
TJLP, IPCA e do CDI (notas 17 e 18).

Risco de taxa de cambio A Controlada CTEEP eliminou o risco da taxa de dandlo seu passivo,
contratando Instrumento DerivativBwap designado comdiedge de valor justo do Contrato de
Empréstimo em Moeda estrangeira (nota 17(d)), @pasacdes foram liquidadas em 2013. A Controlada
CTEEP e suas controladas ndo possuem contas @&receltros ativos em moeda estrangeira. Demais
exposicoes aos efeitos de oscilagcdes cambiais@#@ideradas irrelevantes e correspondem a eventuais
importacdes de equipamentos.

A ISA Capital possui empréstimos a receber e arpagamoeda estrangeira e para tais exposicdes a
Companhia ndo efetuou contratagédo de instrumeirtasdeiros para cobrir possiveis riscos cambiais. A
exposicdo aos efeitos de oscilagbes cambiais n&mnéiderada material pela Administracdo da
Companhia.

Risco de captacdo A Controlada CTEEP e suas controladas poderaotamfenfrentar dificuldades na
captacao de recursos com custos e prazos de resnas#quados a seu perfil de geragéo de caixae/ou
suas obrigacdes de reembolso de divida.

Risco de liquidez —As principais fontes de caixa da Controlada CTEEBuas controladas sé&o
provenientes de:

e Suas operac0les, principalmente do uso do seu sistientransmissdo de energia elétrica por outras

concessionarias e agentes do setor. Seu montama€ eepresentado pela RAP vinculada as instalacdes
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de rede bésica e Demais InstalagGes de TransmisB@b é definida, nos termos da legislagdo vigente,
pela ANEEL; e

« Direito de valores a receber pela prorrogacdo adratw de concessao n° 059/2001 regulamentado pela
Lei n® 12.783/2013, cuja determinacéo de parte alorve forma de pagamento estdo pendentes de
definicdo pelo Poder Concedente (nota 1.2).

A Controlada CTEEP gerencia o risco de liquidez teragio linhas de crédito bancério e linhas de aéuiitra
captacdo de empréstimos que julgue adequados.éstidw monitoramento continuo dos fluxos de caixa
previstos e reais, e pela combinagéo dos perfi®deimento dos ativos e passivos financeiros.

Andlise de sensibilidade

Em conformidade com a instrucdo CVM n° 475 de 1derembro de 2008, a Controlada CTEEP realiza a
analise de sensibilidade aos riscos de taxa de jgrecambio. A administracdo da Controlada CTEEP néo
considera relevante sua exposi¢cdo aos demais dssgsitos anteriormente.

Para fins de definicdo de um cenério provavel ddiss de sensibilidade do risco taxa de juros &énde
precos utilizamos as mesmas premissas estabel@eda® planejamento econémico financeiro de Iqgrgao
da Controlada CTEEP. Essas premissas se baseiatre datros aspectos, na conjuntura macroeconoédaica
pais e opinibes de especialistas de mercado.

Dessa forma, para avaliar os efeitos da variacAdlix@ de caixa da Controlada CTEEP, a andlise de
sensibilidade, abaixo demonstrada, considera camario provavel a cotacdo da taxa de juros em 3tateo

de 2014, que sdo informadas nos quadros de Risgorake Sobre essas taxas foram aplicadas as dasac
positivas e negativas 25% e 50%.

Risco de Juros - Efeitos no Fluxo de Caixa - Consd&do

Risco de Elevacéo do Risco de Queda do
Indexadores Indexadores
Cenario
Operacéo Risco Provavel Cenério ll Cenario lll Cenario ll Cenatrio lll
Ativos Financeiros
75,0% a 103,0%
AplicagGes financeiras CDI 15.306 18.962 22.556 11.584 7.795
Passivos financeiros
Debéntures 1° série CDI+1,30% 4.507 5.459 6.395 3.538 2.552
Debéntures 2° série IPCA+8,10% 2.560 2.823 3.084 2.293 2.024
Debéntures Série Unica 116,0% CDl a.a 24.189 27.601 30.947 20.710 17.159
TJILP+1,80% a
FINEM BNDES (i) e (ii) 2,30% 3.978 4.660 5.336 3.289 2.595
TJILP + 1,55% a
BNDES (Controladas) 2,62% aa 3.733 4.292 4.846 3.169 2.600
Efeito liquido da variacdo (23.661) (25.873) (28.052) (21.415) (19.135)
Referéncia para Ativos €
Passivos Financeiros
100% CDI (margo de 2014) 10,13%a.a. 12,66%a.a. 15,20%a.a. 7,60%a.a. 5,07%a.a.
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Compromissos assumidos - Arrendamentos mercantis epacionais

Além do compromisso assumido na nota 5, 0s prircipampromissos assumidos pela Controlada CTEEP e
suas controladas estdo relacionados as operagcOGemreledamento mercantil operacional de veiculos e
equipamentos de informatica, cujos pagamentos roiifaturos, no total e para cada um dos periodos, é
apresentado a seguir:

Consolidado
Reapresentado
2013 2012
Até um ano 7.346 5.842
Mais de um ano até cinco anos 12.871 2.160
20.217 8.002
Seguros

A especificacao por modalidade de risco de vigédogseguros estd demonstrada a seguir:
Reapresentado
Consolidado

Importancia

Modalidade Vigéncia Segurada - R$ mil Prémio - R$ mil
Patrimonial (a) 01/09/12 a 01/03/14 2.869.978 4.457
Responsabilidade Civil Geral (b) 01/09/13 a 01/09/14 20.000 162
Transportes Nacionais (c) 30/09/13 a 30/09/14 37.648 7
Acidentes Pessoais Coletivos (d) 01/05/13 a 01/05/14 13.408 1
Automaveis (e) 02/03/13 a 02/03/14 Valor de Mercado 22
4.649

Patrimonial - Cobertura contra riscos de incéndio e danos edétip@ra os principais equipamentos instalados
nas subestacdes de transmisséo, prédios e seastiasp conteddos, almoxarifados e instalagéesocme o
contrato de Concessédo n° 059/2001, Clausula Quiteya Subclalsula, Inciso Il, Item D, onde asmissora
devera manter apdlices de seguro para garantiberttwa adequada dos equipamentos mais importdates
instalac6es do sistema de transmissdo, cabendaargsmissora definir os bens e as instalagbes a serem
segurados.

Responsabilidade Civil Geral -Cobertura as reparacdes por danos involuntariossopés e/ou materiais
causados a terceiros, em consequéncia das opeds;Gesitrolada CTEEP.

Transportes Nacionais - Cobertura a danos causados aos bens e equipanmdmt@ontrolada CTEEP,
transportados no territério nacional.

Acidentes Pessoais ColetivosGobertura contra acidentes pessoais a executiapeeadizes.

Automoveis- Cobertura contra colisao, incéndio, roubo e tesse
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Nao ha cobertura para eventuais danos em linhaamEmisséo contra prejuizos decorrentes de inegndiios,
explosdes, curtos-circuitos e interrupcdes de émetdtrica.

As premissas adotadas para a contratagdo dos sedada sua natureza, ndo fazem parte do escopmale
auditoria. Consequentemente ndo foram auditadas peksos auditores independentes.

Plano de complementacéo de aposentadoria regido pdlei 4.819/58

O plano de complementacdo de aposentadoria regldd_pi Estadual 4.819/58, a qual dispunha soloréagéo

do Fundo de Assisténcia Social do Estado, aplicaese empregados servidores de autarquias, socgedade
anbnimas em que o Estado fosse detentor da mdmgiac6es com direito de controle e dos servighssiriais

de propriedade e administracdo estadual, admitatés 13 de maio de 1974, e previa beneficios de
complementacdo de aposentadorias e pensao, lipe@igee e salario-familia. Os recursos necessarara p
fazer face aos encargos assumidos nesse plane saspbnsabilidade dos 6rgdos competentes do Godern
Estado de Sao Paulo, cuja implementacéo ocorreforoom convénio firmado entre a SEFAZ-SP e a Coatial
CTEEP, em 10 de dezembro de 1999, com vigéncialatie dezembro de 2003.

Tal procedimento foi realizado regularmente atéedézo de 2003 pela Fundagdo CESP, mediante realmsos
SEFAZ-SP, repassados por meio da CESP e posteriterda Controlada CTEEP. A partir de janeiro de4200
a SEFAZ-SP passou a processar diretamente aquaampntos, sem a interveniéncia da Controlada CEEEP
da Fundagdo CESP, em montantes inferiores aqustesidamente pagos até dezembro de 2003.

Acdo da 22 Vara da Fazenda Publica

Este fato gerou a propositura de demandas judipiaisparte dos aposentados, destacando-se a Agdo Ci

Pdblica, com decisdo judicial da 2% Vara da FazeRdhlica, proferida em junho de 2005, julgando

improcedente o pedido de complementagdo de apdesistae responsabilizando a SEFAZ-SP pela
complementagéo de aposentadorias. No referido gsocem outubro de 2013, o Supremo Tribunal Federal
(STF) julgou competente a justica comum para gesstélacionadas a previdéncia privada, mantendo-se

tramitacdo desta acéo.

Acéo da 492 Vara do Trabalho

Em contraposicdo a decisdo anteriormente profedielcisdo da 492 Vara do Trabalho de S&o Paulo doatan

a Controlada CTEEP, em 11 de julho de 2005 deferioncesséo de tutela antecipada para que a Fondacéa
CESP voltasse a processar os pagamentos de besdfietorrentes da Lei Estadual 4.819/58, segundo o
respectivo regulamento, da forma realizada atérdemede 2003, mediante recursos repassados peteo2aa
CTEEP.

Para o cumprimento das decisdes judiciais, a Can@cCTEEP solicita mensalmente 0S recursos neteEssa
SEFAZ-SP, para efetivar o repasse a Fundagdo CESP deve processar 0s respectivos pagamentos aos

beneficiarios. Referida acdo condenou a SEFAZ-SFESP a Fundacdo CESP e a Controlada CTEEP.

Em decorréncia da existéncia de processos em darasmpeténcias distintas, pende definicdo dedpmsdo
prevalecerd, o que podera tornar nula a decisdastga Trabalhista.

Conflito de competéncia
Em 20 de fevereiro de 2013, o STF, em julgamenteederso relativo a discussdes juridicas de opiasies e

nao relacionadas a esta acao, sedimentou jurispriadgela competéncia da Justica Comum para dexidos
gue versem sobre previdéncia complementar. O posimiento do plenario do STF foi no sentido de que “
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competéncia para o processamento de acOes ajuizani@a entidades privadas de previdéncia complamén
da Justica comum, dada a autonomia do Direito &eeciario em relacéo ao Direito do Trabalho”.

A decisdo do STF, no caso, mencionada no paragraésior, confirmou a competéncia da Justica Cormpara

0 processamento de acdes ajuizadas contra entidpdesdas de previdéncia complementar. Esse
posicionamento servira como precedente para omdgto do conflito de competéncia que envolve o caso
especifico da Controlada CTEEP em relagdo a Ldi9458, o qual ja se encontra concluso ao Ministr&@F
desde 09 de abril de 2013. Em novembro de 2013[Fojdlgou o conflito de competéncia negando-o, esta
decisao pende de recurso.

Acéo de cobranca

A SEFAZ-SP vem repassando a Controlada CTEEP, detdmbro de 2005, valor inferior ao necessaria par
fiel cumprimento da citada deciséo da 492 Varamddlho.

Por forca dessa decisdo, a Controlada CTEEP rapas$aindacdo CESP no periodo de janeiro de 2005 a
dezembro de 2013, o valor de R$2.676.038 para pamgande beneficios da Lei Estadual 4.819/58, tendo
recebido da SEFAZ-SP o valor de R$1.742.537 paraladinalidade. A diferenca entre os valores repdss a
Fundacgdo CESP e ressarcidos pela SEFAZ-SP, no mertta R$933.501 (nota 9 (a)), tem sido requerda p
Controlada CTEEP para ressarcimento por parte #\BEP. Adicionalmente, ha valores relacionadostes
trabalhistas quitados pela Companhia e de respitidsale do Governo do Estado, no montante de R$325.
(nota 9 (b)), perfazendo um total de R$1.159.282.

Em dezembro de 2010, a Controlada CTEEP ingresspuagdo de cobranga contra a SEFAZ-SP, visando
reaver os valores até entdo néo recebidos decesreleisse assunto. Em 13 de maio de 2013, foi wafer
sentenca extinguindo a acdo de cobranca, sem jalgande mérito, para a qual foi apresentado embatgo
declaragéo, os quais, em 27 de agosto de 2013nfoomhecidos para reparar omissdo contida na daferi
decisdo. O recurso de apelagdo para que o prooetssne a Vara de origem para julgamento do méoito
protocolado em setembro de 2013 e encontra-se pende julgamento. Tal intercorréncia processuatgrga

0 prazo de realizacdo do ativo pretendido na aHeaao.

Acdo da Associacdo dos Aposentados

No segundo semestre de 2012, a Associacdo dos Wtpdss da Fundagdo CESP prop6s acéo judicial de n°
0022576-08.2012.8.26.0053, contra a SEFAZ-SP, reqde sua condenag¢do ao ressarcimento do plano de
complementacdo de aposentadoria regido pela Lad&at 4.819/58, para que referido plano possa fezete

aos pagamentos das aposentadorias e pensoes.

Mandado de Seguranca — Sindicato de Campinas

Em 19 de abril de 2013, por meio de Oficio da SEfS¥Z esta reconheceu a efetivacdo de repasses a
Controlada CTEEP de valores anteriormente glosaddacionados a determinadas rubricas que comp&em
parcialmente o valor ndo repassado e necessafiel @amprimento da citada decisdo da 492 Vara midpdlho.

O reconhecimento da SEFAZ-SP se deu por forga &@lwsito em julgado de decisédo, no mesmo sentido,

proferida nos autos de Mandado de Seguranga Galetivizado pelo Sindicato dos Trabalhadores dasimid

de Energia Elétrica de Campinas, que determinou guSEFAZ-SP mantivesse 0s pagamentos das

complementacfes de aposentadoria e pensédo dositguse sem supressao de tais verbas.

Por conta desta decisdo, 0os pagamentos aos amEeqte pertencem ao sindicato mencionado acipartia

de 19 de abril de 2013, tém sido assumidos peld®AZEP. A Administracdo da Controlada CTEEP, amparad
por posigdo favoravel de seus consultores juridien®nde que essa decisado fornece precedentetamjgopara
que verbas de mesma natureza, tanto para o gruppakentados daquele sindicato, bem como parasoutro
aposentados, sejam reconhecidas de responsabitidaB8EFAZ-SP. Medidas serdo analisadas pela Cad#ol
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CTEEP, por meio de seus consultores juridicos, gaeaa SEFAZ-SP reconhega a responsabilidade poase
de mesma natureza para toda a populacao de apisenta

Posicionamento da Controlada CTEEP

A Controlada CTEEP continua empenhada em tornar auitada deciséo da 492 Vara do Trabalho de modo
permitir o retorno do procedimento de pagamentetalida folha de beneficios da Lei Estadual 4.819&8
SEFAZ-SP. A Controlada CTEEP reitera também o elitegnto da sua area juridica e de seus consultores
juridicos externos de que as despesas decorreatésidEstadual 4.819/58 e respectivo regulamentodsa
responsabilidade integral da SEFAZ-SP e prosseguadocdo de medidas adicionais para resguardar os
interesses da Controlada CTEEP.

Tendo em vista os fatos novos ocorridos durante3,28tbretudo relacionados ao andamento juridico do
processo relacionado a cobranca dos valores deydtzs SEFAZ-SP, acima descrito, e considerando o
andamento juridico dos demais processos e ac¢dms asencionados, a Administracdo da Controlada CTEEP
revisou seu posicionamento, reconhecendo proviséa perdas sobre a realizacdo de créditos de gaste
valores a receber, para a qual ha expectativa mergo no prazo de realizacdo e ainda ndo contemplamio
sendo de responsabilidade exclusiva da SEFAZ-SP.

A Administracdo segue monitorando os novos fatteci@nados a parte juridica e negocial do asslem
como qualquer impacto sobre as informacdes fineaseia Controlada CTEEP.

Eventos subsequentes
Controladora
Distribuicéo de dividendos da controladora

Em 06 de janeiro de 2014, a ISA Capital pagou énitbs fixos cumulativos aos acionistas prefereistial
HSBC Finance (Brasil) S.A., Banco Mdultiplo e Ban®¥otorantim S.A.. Com base no critério de calculo
estabelecido no artigo 6° do Estatuto Social da gamfnia, coube a cada acdo preferencial a impoatatei
R$0,051339 perfazendo dessa forma o montante d&.®R¥R pagos a totalidade das agbes preferenciais
resgataveis.

Resgate das acdes preferenciais

Em 06 de janeiro de 2014, a ISA Capital resgatoutatal de 45.680.346 acdes preferencias resgatalasise

D. Com base no critério estabelecido no artigo @°Edtatuto Social da Companhia, o valor de cada acad
preferencial resgatada correspondeu a R$2,0207834gdo, perfazendo dessa forma o montante de R¥92.3
pagos pela totalidade das a¢bes preferenciaistéesig Classe D.

Acordo de Acionistas

Em virtude dos acionistas Preferencialistas e @riitas da ISA Capital terem firmado em 25 de fiverde
2014 o Primeiro Aditamento ao atual Acordo de AiStas, ha mesma, data a ISA Capital realizou Askganb
Geral Extraordinaria de Acionistas para delibeddirs os seguintes itens:

a) conversdo das classes de acdes preferenciaisaesigaie emissao da Companhia entao existentes em
novas classes;

b) alteracdo dos artigos 5° e 6° do Estatuto So@ah, tbmo sua consolidacéo; e

c) autorizar a ISA Capital a assinar o Primeiro Aditabo ao atual Acordo de Acionistas na qualidade
interveniente-anuente.
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Dentre as altera¢Bes introduzidas ao Acordo denigtims destacamos:

a) 0 novo cronograma de resgate das acdes prefererai pagamento de dividendos fixos cumulativos,
cujo prazo final de resgate das acdes Prefererséais em dezembro de 2020 quando anteriormente
estava previsto para abril de 2016;

b) o resgate das acdes preferenciais e pagamento iddendos fixos cumulativos que passam de
trimestral para semestral;

¢) os dividendos fixos cumulativos passam a ser cadad a partir de 25/02/14 com base na taxa de 100%
da variacdo do CDI acrescido de 1,5% ao ano quantiiormente era calculado com base em 100%
da variacéo do CDI acrescido de 1,0% ao ano.
Também em decorréncia do Primeiro Aditamento aadade Acionistas, em 28/02/2014 a ISA Capital pago
dividendos fixos cumulativos aos acionistas prefeidistas HSBC Finance (Brasil) S.A. Banco Mt ao
Banco Votorantim S.A. calculados ainda com baseritério anterior, ou seja, a taxa de 100% da ganado
CDI acrescido de 1,0% ao ano. Dessa forma coubada acdo preferencial a importancia de R$0,031078
perfazendo o montante de R$13.714 pagos a totelidad41.272.148 acbes preferenciais resgatégentes.

Consolidado
Empréstimos e financiamentos

Em 29 de janeiro de 2014 foi liberado R$124,6 n@thd Controlada CTEEP referente a contrato de stpré
com o BNDES (nota 17 (a)).

Juros sobre capital proprio

Em 30 de janeiro de 2014 a Controlada CTEEP efetupagamento e/ou deixou a disposi¢do os jurosesobr
capital proprio deliberados em reunido do Consdthédministracdo em 20 de dezembro de 2013 (noth)26
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Relatério dos auditores independentes sobre as denstracdes financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Administragao da
ISA Capital do Brasil S.A.
Séo Paulo - SP

Introducao

Examinamos as demonstragdes financeiras, individuais e consolidad&\ @apital do

Brasil S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consaidagdpectivamente,
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 @eativess
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdesrdmipaliguido e

dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim coesomo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonates financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracaa@addeapresentacdo das
demonstragdes financeiras individuais de acordo com as préticaseisr@tdotadas no Brasil
e das demonstracfes financeiras consolidadas de acordo com as intgmasionais de
relatério financeiro (“IFRSs”), emitidas pelo “InternationalcAanting Standards Board -
IASB”, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Bsasil, @mo pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a e@bodessas
demonstracdes financeiras livres de distor¢ao relevante, indepeneletetesa causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre eszastrdedes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normasdsasilgiernacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéiciaspelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de gtemga razoavel de que
as demonstracdes financeiras estéo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados parambeergidéncia
a respeito dos valores e divulgagbes apresentados nas demonstiagdesiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo gaavdba
riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragdes financeiras, iretepenghte se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor conside@ntosles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das dgbesn§ittanceiras da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apsopéado
circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sdicgcia eéesses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdeedaagdo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas confaltass pela Administracao,
bem como a avaliagdo da apresentacao das demonstracdes financeiras eamzmgunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e @gl@gara fundamentar
nossa opinido com ressalva.

Base para opinido com ressalva

Conforme descrito na nota explicativa 26.a, a Companhia possui acOesermiafe

resgataveis, as quais estdo registradas como instrumentmop@t, bem como sua
remuneracdo correspondente, registrada como dividendo. Dadas asragteisticas, tais
instrumentos deveriam ser classificados como passivo financeiradibesaa remuneracao
ser tratada como despesa financeira. Consequentemente, em 8Zedéwmd de 2013, o
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patriménio liquido, individual e consolidado, esta aumentado, e o passivo, indieidual
consolidado, esta diminuido em R$983.400 mil. Adicionalmente, o lucro do periodorfindo e

31 de dezembro de 2013, individual e consolidado, estd aumentado em R$96.448 mil, antes
da participacéo dos acionistas ndo controladores.

Opinido com ressalva sobre as demonstragdes finaires individuais

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito no padigrafim “Base para
conclusdo com ressalva sobre as demonstragdes financeiras”, astoerdesdinanceiras
individuais anteriormente referidas apresentam adequadamentepda® 6s aspectos
relevantes, a posicédo patrimonial e financeira da Companhia em 3teatebde de 2013, o
desempenho de suas operacdes e o0s seus fluxos de caixa paré&o déxelc naquela data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido com ressalva sobre as demonstragdes finaires consolidadas

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito no padigrafim “Base para
conclusdo com ressalva sobre as demonstragdes financeiras”, astderdesdinanceiras
consolidadas anteriormente referidas apresentam adequadamentedasmos$ aspectos
relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira consolidada da CompanBih de dezembro
de 2013, o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos destdicados
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as IFRSs empilddASB e as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Enfases

Avaliacao de investimentos em controlada nas demdreacdes financeiras individuais

Conforme descrito na nota explicativa 2.1, as demonstragdes firzenoedividuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas noNBrasiso da Companhia,
essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstracGesefiaa separadas, somente no
que se refere a avaliagcdo dos investimentos em controlada peldondg equivaléncia
patrimonial, enquanto para fins de IFRS seria custo ou valor justo. blusg#o ndo contém
modificacdo relacionada a esse assunto.

Reapresentacéo dos valores correspondentes

Conforme mencionado na nota explicativa 4, em decorréncia das mudascasaticas

contabeis adotadas pela Companhia em 2013, os valores corresponderdesesetos

balancos patrimoniais em 1° de janeiro de 2012 e 31 de dezembro de 201herstrdedes

do resultado, dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de dezedm2012,

apresentados para fins de comparacao, foram ajustados e estédoespneentados como
previsto no CPC 23 - Praticas Contabeis, Mudancas de EstimaRketifeacdo de Erro,

equivalente ao IAS 8, e CPC 26(R1) - Apresentacdo das Demdestr&ontabeis,
equivalente ao IAS 1. As cifras de 2012 foram auditadas por outros asidiitdependentes.
Nossa opinido ndo contém modificagdo relacionada a esse assunto.

Indenizag&o dos valores referentes aos bens clagsiflos como Servigco Existente — SE na
controlada CTEEP

Conforme descrito na nota explicativa n® 8, com base no previsto 42.Z8B/13 e na Nota
Técnica 402/2013 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANBEontrolada CTEEP
encontra-se em processo de elaboracdo de laudo de avaliagi®naaminhado ao Poder
Concedente até 30 de junho de 2014, para que este homologue o valor a sy pEmebi
conta da indenizacdo dos bens reversiveis classificados comooSEmigtente - SE.
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Enquanto o valor ndo € homologado, a controlada CTEEP mantém regidesdia,2012,

uma provisao para reducao ao valor de custo de construcdo dess#utfirae$m0 montante

de R$1.535.319 mil, remanescendo um saldo de R$1.490.986 mil, equivalente ao ativo
imobilizado regulatorio (valor historico). A determinacdo do valotivefede indenizacéo
desses ativos, bem como as condi¢des, forma de remuneracédo garazeu recebimento

estdo pendentes de homologacdo pelo Poder Concedente. Nossa opinido ndo contém
modificagdo em relagao a esse assunto.

Lei 4.819/58 na controlada CTEEP

Conforme descrito na nota explicativa n° 36, a controlada CTEEP maeggstrado saldo
liguido de contas a receber do Estado de Sao Paulo no montante de R$643r8fivos
aos impactos da Lei 4.819/58, que concedeu aos servidores das empresasraatie do
Estado de S&o Paulo as vantagens ja concedidas aos demais sempididics. A
Administracdo da Companhia vem monitorando os novos fatos relacionados janidida e
negocial do assunto, bem como avaliando continuamente 0s eventuais iNguACsDRS
demonstracdes financeiras. Nossa opinido nao contém modificacdo em ressa@ssunto.

Outros assuntos
Valores correspondentes

Os valores correspondentes relativos as demonstracdes finapeeaas exercicio findo em
31 de dezembro de 2012 e os balancos patrimoniais referentes a hide gae 2012,

apresentados para fins de comparacédo, foram auditados por outros sudidependentes
que emitiram relatério sem modificacdo sobre essas demonstriigdeceiras em 12 de
marco de 2014, com as énfases relacionadas aos assuntos descri¢éos Hodenizacédo dos

valores referentes aos bens classificados coma¢®efxistente — Ske “Lei 4.819/58".

Séo Paulo, 12 de margo de 2014

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU lara Pasian
Auditores Independentes Contadora
CRC n°2 SP 011609/0-8 CRCn°1SP 121517/0-3
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