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ISA Capital do Brasil S.A. e Controlada

Balanco Patrimonial
Em 31 de marco de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 407.250 351.567 615.682 558.862
Contas a receber (ativo de concessao) 7 - - 1.552.516 1.474.794
Estoques - - 51.068 50.052
Empréstimos a receber 11 9.365 9.393 9.365 9.393
Juros sobre capital préprio liquido e dividendosa 30
receber 39.578 84.828 - -
Valores a receber — Secretaria da Fazenda 8 - - 8.697 14.906
Tributos e contribuicdes a compensar 9 43.678 44.950 54.642 56.276
Caucdes e depoésitos vinculados 12 - 2.612 - 2.612
Despesas pagas antecipadamente - - 16.646 3.190
Instrumentos financeiros derivativos 3l.a - - 1.223 1.673
Outros - 2 71.481 74.488
499.871 493.352 2.381.320 _ 2.246.246
N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Contas a receber (ativo de concessao) 7 - - 5.427.829 5.335.027
Valores a receber - Secretaria da Fazenda 8 - - 862.575 810.750
Beneficio fiscal — agio incorporado 10 - - 111.871 119.079
Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos 29 42.396 45.058 51.772 45.058
Caucdes e depésitos vinculados 12 - - 65.613 61.886
Instrumentos Financeiros Derivativos 3l.a - - 43.761 54.195
Empréstimos a receber 11 43.788 44.653 43.788 44.653
Estoques - - 143.483 145.395
Outros - - 27.944 27.617
86.184 89.711 6.778.636 _ 6.643.660
Investimento 13.b 2.059.804 2.039.320 - -
Imobilizado 14 46 52 8.378 8.836
Intangivel 15 - - 225.320 240.152
2.059.850 2.039.372 233.698 248.988
2.135.918 2.129.083 7.002.218 6.892.648
Total do ativo 2.645.905 2.622.435 9.393.654 9.138.894




ISA Capital do Brasil S.A. e Controlada

Balanco Patrimonial
Em 31 de marco de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

Passivo

Circulante
Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Tributos e encargos sociais a recolher
Impostos parcelados - Lei n® 11.941
Encargos regulatérios a recolher
Dividendos fixos cumulativos a pagar
Instrumentos financeiros derivativos
Juros sobre capital proprio e dividendos a pagar
Provisbes
Valores a pagar Lei 4.819/58 - Secretaria da Fazend
Valores a pagar Lei 4.819/58 - OPA
Valores a pagar — Fundagdo CESP
Outros
N&o circulante
Exigivel a longo prazo
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Impostos parcelados - Lei n°® 11.941
PIS e COFINS diferidos
Impostos diferidos
Encargos regulatérios a recolher
Provisdes
Valores a pagar Lei 4.819/58 - Secretaria da Fazend
Valores a pagar Lei 4.819/58 - OPA

Obrigag6es especiais reversdo / amortizagdo

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de capital
Agio em transacéo de capital

Reservas de lucro
Lucros acumulados
Participacdo de acionistas ndo controladores

Patrimoénio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

Controladora Consolidado

Nota 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011

456 325 55.577 83.338

16 846 2.177 1.293.464 1.009.850

17 - - 407.577 389.825

18 8.621 8.078 107.187 88.351

19 - - 12.532 12.273

20 - - 34.774 28.824

24.c - 36.004 - 36.004

3la - - 23.449 27.226

- - 81.652 147.328

21 11 13 13.778 23.290

5a 6.335 6.335 6.335 6.335

5.b 3.715 3.715 3.715 3.715

22 - - 6.304 6.244

- - 36.007 30.185

19.984 56.647 2.082.351 1.892.788

16 57.671 59.371 986.863 1.043.635

17 - - 390.710 389.636

19 - - 145.158 145.236

- - 222.236 229.519

29.b - - 48.602 42.176

20 - - 34.274 32.334

21 - - 103.171 101.832

5.a 235.694 232.549 235.694 232.549

5b 148.041 146.068 148.041 146.068

23 - - 24.053 24.053

441.406 437.988 2.338.803 2.387.038

24.a 840.378 840.378 840.378 840.378

24.d 1.199.400 1.199.400 1.199.400 1.199.400

24.e (7.488) (7.488) (7.488) (7.488)

24.f 95.510 95.510 95.510 95.510
56.715 - 56.715 -

2.184.515 2.127.800 2.184.515 2.127.800

- - 2.787.985 2.731.268

2.184.515 2.127.800 4.972.500 4.859.068

2.645.905 2.622.435 9.393.654 9.138.894

As notas explicativas sdo partes integrantes dasugtracdes financeiras intermediarias.



ISA Capital do Brasil S.A. e Controlada

Demonstracdes dos resultados
Trimestres findos em 31 de marco de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto quando de outra fantheado)

Controladora Consolidado
Nota 31.03.2012 31.03.2011  31.03.2012 31.03.2011
Receita operacional liquida 25.1 - - 651.378 607.039
Custo dos servigos de operagao 26 - - (256.913) (255.737)
Lucro bruto - - 394.465 351.302
(Despesas) receitas operacionais
Gerais e administrativas 26 (997) (801) (46.036) (36.455)
Outras despesas, liquidas 28  (13.992) (13.992) (20.603) (20.344)
Resultado de equivaléncia patrimonial 13.c 77.681 77.643 - -
62.692 62.850 (66.639) (56.799)
Lucro antes das receitas e despesas financeiras
e dos impostos sobre lucro 62.692 62.850 327.826 294.503
Despesas financeiras 27 (16.495) (17.296) (136.013) (62.154)
Receitas financeiras 27 19.389 10.583 67.888 18.169
Outras receitas (despesas), liquidas 28 2.894 (6.713) (68.125) (43.985)
Lucro antes do imposto de renda e da
contribui¢éo social 65.586 56.137 259.701 250.518
Imposto de renda e contribui¢do social
Corrente 29 (6.208) (4.144) (75.853) (67.737)
Diferido 29 (2.663) 51.221 290 48.634
(8.871) 47.077 (75.563) (19.103)
Lucro liquido do periodo 56.715 103.214 184.138 231.415
Lucro liquido do periodo alocado aos acionistas ndo
controladores - - (127.423) (128.201)
Lucro liquido do periodo alocado aos acionistas
controladores 56.715 103.214 56.715 103.214
Lucro por agéo - Basico e Diluido em reais 249 0,03954 0,07195
Quantidade de acées média no periodo 24.9 1.434.469.504 1.434.469.504

As notas explicativas sdo partes integrantes dasmulgtracdes financeiras intermediarias.



ISA Capital do Brasil S.A. e Controlada
Demonstrag6es das mutacdes do patrimonio liquido

Trimestres findos em 31 de marco de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

Reserva de lucro

Agio em Total do Participacdo dos Total do

Capital Reserva transacéo Reserva Retencéo patrimdénio acionistas ndo patriménio liquido

social de capital de capital legal de lucros Lucros acumulados liguido controladores consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2010 840.378 1.199.400 - 5.881 48.230 - 2.093.889 2.737.364 4.831.253
Lucro liquido do periodo - - - - - 103.214 103.214 128.201 231.415
Dividendos Fixos cumulativos pagos no trimestretar24 c) - - - - (48.230) (59.407) (107.637) - (107.638)
Distribuicdo de dividendos de controladas - - - - - - - (113.128) (113.128)
Distribuicdo de dividendos prescritos de contratad - - - - - - - 321 321
Juros sobre capital proprio de controladas - - - - - - - (40.990) (40.990)
Juros sobre capital proprio prescritos de cordada - - - - - - - 74 74
Saldo apés absorgéo do prejuizo acumulado de taiao - - - - - - - 238 238
Saldos em 31 de marco de 2011 840.378 1.199.400 5.881 - 43.807 2.089.466 2.712.080 4.801.545
Saldos em 31 de dezembro de 2011 840.378 1.199.400 (7.488) 5.881 89.629 - 2.127.800 2.731.268 4.859.068
Lucro liquido do periodo - - - - - 56.715 56.715 127.423 184.138
Distribuicdo de dividendos de controladas - - - - - - - (31.304) (31.304)
Dividendos prescritos de controladas - - - - - - - 230 230
Juros sobre capital préprio de controladas - - - - - - - (39.773) (39.773)
QOutros - - - - - - - 141 141
Saldos em 31 de marco de 2012 840.378 1.199.400 (7.488) 5.881 89.629 56.715 2.184.515 2.787.985 4.972.500

As notas explicativas séo parte integrante das dsiragdes financeiras intermediarias.



ISA Capital do Brasil S.A. e Controlada

Demonstracdes dos fluxos de caixas
Trimestres findos em 31 de marco de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do periodo 56.715 103.214 56.715 103.214
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa
gerado (utilizado) nas atividades operacionais
Participacdo de acionistas ndo controladores - - 127.423 128.201
Depreciagdo e amortizacéo (notas 14,15 e 26) 3 3 1.271 1.516
Perda na aquisi¢éo de controlada - - (610) -
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 2.663 (51.221) (290) (48.634)
PIS e COFINS diferidos - - (7.280) 15.755
Proviséo para contingéncias (nota 21) - - 1.345 (1.669)
IRRF a Recuperar (1.104) - (1.104) -
Custo residual de ativo permanente baixado 5 - 70 4
Resultado de equivaléncia patrimonial (nota 13. c) (77.681) (77.643) - -
Amortizagao de 4gio (nota 28) 13.992 13.992 21.200 21.200
Perdas/ganhos de capital - - - 38.736
Juros e variagdes monetérias e cambiais sobresativo
e passivos 4.485 9.341 77.997 9.341
(922) 2.314 276.737 267.664
(Aumento) diminuicao de ativos
Clientes - - (169.917) (191.864)
Estoques - - 896 16.383
Valores a receber 29 - (45.587) (25.620)
Tributos e contribuicdes compensaveis 3.265 (5.440) 3.627 (4.507)
Caucdes e depositos vinculados 2.612 2.325 (1.115) 731
Despesas pagas antecipadamente - - (13.456) (11.341)
Outros - 7 5.913 22.088
5.906 (3.108) (219.639) (194.130)
Aumento (diminuig&o) de passivos
Fornecedores 131 (42) (31.094) (15.889)
Tributos e encargos sociais a recolher 543 4,144 18.836 2.115
Impostos parcelados — Lei n°® 11.941 - - (3.112) -
Encargos regulatérios a recolher - (86) 7.890 1.085
Provis6es - 8 (9.518) (6.984)
Valores a pagar - - 60 (322)
Outros - - 5.923 (27.226)
674 4.024 (11.015) (47.221)
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades
operacionais 5.658 (1.398) 46.083 26.313

As notas explicativas sdo partes integrantes dasmulgtracdes financeiras intermediarias.



ISA Capital do Brasil S.A. e Controlada

Demonstracdes dos fluxos de caixas
Trimestres findos em 31 de marco de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011 31.03.2011
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Imobilizado (nota 14) 2) - (36) (917)
Intangivel (nota 15) - - @) -
Investimento (nota 13. d) - - - (15.283)
Saldo Inicial de caixa no momento da aquisi¢éo - - - 2.173
(*) Juros sobre capital proprio e dividendos redebi
(nota 13.c e 24. h) 88.454 65.845 - -
Caixa liquido gerado (usado) nas atividades de
investimentos 88.452 65.845 (43) (14.027)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Adigbes de empréstimos (nota 16) - - 473.467 312.871
Pagamentos de empréstimos (inclui juros) (notas 1F) (2.423) (2.326) (290.299) (57.029)
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos (36.004) (107.637) (172.388) (205.629)
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de
financiamentos (38.427) (109.963) 10.780 50.213
Aumento (diminui¢do) liquido em caixa e equivalentede
caixa 55.683 (45.516) 56.820 62.499
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 407.250 211.745 615.682 374.743
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 351.567 257.261 558.862 312.244
Variac@o em caixa e equivalentes de caixa 55.683 (45.516) 56.820 62.499

(*) No primeiro trimestre de 2012, a Companhia betejunto a CTEEP R$88.454 (R$65.845 em marco de
2011), referentes a dividendos e juros sobre dgpitario deliberados no final de exercicio soaiaferior.

As notas explicativas sdo partes integrantes dasugtracdes financeiras intermediarias.
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ISA Capital do Brasil S.A. e controlada

Notas explicativas as demonstracdes financeirasmadiarias
31 de marco de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando de outra fantheado)

Contexto Operacional
Objeto social

O objeto social da ISA Capital do Brasil S.A. (“IS2apital” ou “Companhia”) compreende a participag#éo
capital de outras sociedades ou em outros empraenths, na qualidade de sécia ou acionista, pareeri“joint
ventures”, associagcao em consorcio ou qualquea éortma de colaboracao empresarial.

Em leildo de privatizacéo realizado em 28 de judd®?006 na Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVE®&B%,
termos do Edital SF/001/2006, o Governo do Estal®@lo Paulo, até entdo acionista majoritario daBEPTE
Companhia de Transmisséo de Energia Elétrica Pa(liSTEEP”), alienou 31.341.890.064 ac¢des ordasgde
sua propriedade, correspondentes a 50,10% das agbearias de emissédo da CTEEP. A empresa veraeftor
leildo foi a Interconexién Eléctrica S.A. E.S.PSA").

A liquidacdo financeira da operacéo realizou-se 28mde julho de 2006 com a consequente transferétzcia
titularidade das citadas acdes a ISA Capital, Carmipabrasileira Controlada pela Interconexién EléatS.A.
E.S.P., constituida para operar no Brasil, quesadésrma passou a ser a controladora da CTEEPfefda
operacdo teve anuéncia da ANEEL, em 25 de julh@@@5, conforme Resolugdo Autorizativa n° 642/06,
publicada no Diario Oficial de 26 de julho de 2006.

Em 12 de setembro de 2006, a Companhia adquiris &@i021.687 acdes ordinarias de emissdo da CTEEP,
detidas pelo Estado de S&o Paulo, passando a3de3&r1.911.751 agdes ordinarias.

Em 09 de janeiro de 2007, a Companhia adquiriu,npeio de leildo de oferta publica de aquisicéo ¢lies -
OPA realizada na BOVESPA, nos termos do editalipattb em 04 de dezembro de 2006, 24.572.554.0%sacd
ordinarias de emissdo da CTEEP, correspondent228% do total dessa espécie de acdes.

Ap6s a conclusdo do processo de aquisicdo, a Cdnigppassou a deter o equivalente a 89,40% do tapttnte
e 37,46% do capital total da CTEEP. Em 12 de ju@®007, a CTEEP promoveu um grupamento de acées e
Companhia ficou com 55.924.465 acGes ordinarias.

Posteriormente, a Companhia integralizou ao cap#aCTEEP o equivalente a 1.727.517 acgdes ordméamdo
574.927 acdes em 24 de agosto de 2009, 594.47% apde23 de abril de 2010 e 558.113 ac¢Bes em 21 de
dezembro de 2011. Essas capitaliza¢des sdo dedorteneficio fiscal auferido pela CTEEP com a aixegao
parcial da reserva especial de agio nos exercéciogis de 2009, 2010 e 2011. Por meio de leilasotbeas de
aumento efetuado pela controlada CTEEP a ISA Qagdiguiriu 0 equivalente a 63.146 acdes ordinabessa
forma, em 31 de marco de 2012, a Companhia possidil5.128 acdes ordinarias, equivalentes a 37,84% d
capital total e 89,50% do capital votante da CTEEP.

Em 9 e 19 de marc¢o de 2010, visando implementeestnuturacéo de sua divida em moeda estrangdiru¢i a
Companhia promoveu dois aumentos de capital coms@mide ag8es preferenciais, ao preco de R$2,020r31
acao, que foram totalmente subscritas por HSBOnEméBrasil) S.A. Banco Mdltiplo, conforme segue:

(i) Em Assembléia Geral Extraordinéria realizada era gndr¢o de 2010, nos termos da Proposta do Condelho
Administracdo datada de 8 de marco de 2010, favaplo o aumento do capital social da Companhia de
R$840.000, dos quais R$420 foram destinados adataguicial e R$839.580 foram destinados a conta de
reserva de capital, mediante a criacéo e emissdt51691.162 acdes preferenciais resgataveistiifdias em
13 classes, com direito a dividendos fixos cumubesti as quais foram subscritas e integralizadamesma
data, passando o capital social da Companhia d8RBB3 para R$840.198 dividido em 1.256.316.162%8¢0
Nessa mesma assembléia foram aprovadas a redughadindo obrigatério, que passou de 25% para€l%,
a reforma do Estatuto Social da Companhia; e



1.2

ISA Capital do Brasil S.A. e controlada

Notas explicativas as demonstracdes financeirasmadiarias
31 de marco de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando de outra fantheado)

(i) Em Reunido do Conselho de Administracdo realizzamal9 de marco de 2010, foi aprovado um novo
aumento de capital da Companhia, dentro do linatseds capital autorizado, com a emisséo de 17848&¢des
preferenciais resgataveis, distribuidas em 13 etag®om direito a dividendos fixos cumulativos vator total de
R$360.000 o qual foi subscrito e integralizado resma data, e dos quais R$ 180 foram destinadoamtalc
social e R$359.820 foram destinados a conta deveede capital da Companhia.

Assim, em 31 de marco de 2012, o capital sociabaitb e integralizado da Companhia é de R$840.378
(31.12.2011 — R$840.378) e estdo representado pOr636.000 acbes ordindrias e 593.844.504 acgdes
preferenciais. Por decisdo dos acionistas, em 2d® de 2010, a Companhia cancelou seu registro de
companhia aberta na Comisséo de Valores Mobiliario¥M.

As acdes da Controlada da CTEEP sdo negociada©N&BPA. Adicionalmente, a Controlada CTEEP possui

programa de “American DepositaryReceipts - ADRERegra 144 A nos Estados Unidos. O depositario doRsA
€ o The Bank of New York, e o Banco Ital S.A. éistodiante.

A controlada CTEEP tem suas ac¢des preferencidisidas no indice BOVESPA - IBOVESPA e também ingegr
o indice de Governanga Corporativa — IGC e o indie&nergia Elétrica — IEE.

Concessoes

A Controlada CTEEP possui o direito de explorartdi ou indiretamente, os seguintes contratos deessdo de
Servico Publico de Transmissao de Energia Elétrica:

Revisé&o Tarifaria Receita Anual
Periddica Permitida - RAP
Part Prazo RAP em indice de Més
Concessionaria Contrato (%) (anos) \Vencimento Prazo Préxima degrau correcéo R$ mil Base
059/2001

CTEEP *) 37,8059 20 07.07.15 4 anos 2013 Nao IGPM 1.992.484 06/11
CTEEP 143/2001 37,8059 30 20.12.31 n/a n/a Sim IGPM 15.793 06/11
IEMG 004/2007 37,8059 30 23.04.37 5 anos 2012 Sim IPCA 14.193 06/11
Pinheiros 012/2008 37,8059 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 7.386 06/11
Pinheiros 015/2008 37,8059 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 13.474 06/11
Pinheiros 018/2008 37,8059 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 3.174 06/11
Pinheiros 021/2011 37,8059 30 09.12.41 5 anos 2017 Nao IPCA 4.400 09/11
Serra do Japi 026/2009 37,8059 30 18.11.39 5 anos 2015 Nao IPCA 25.200 06/11
IENNE 001/2008 9,4514 30 16.03.38 5 anos 2013 Nao IPCA 36.435 06/11
IESul 013/2008 18,9029 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 4.447 06/11
IESul 016/2008 18,9029 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 8.006 06/11
IEMadeira 013/2009 19,2810 30 25.02.39 5 anos 2014 Nao IPCA 176.249 l(l"/*o)8
IEMadeira 015/2009 19,2810 30 25.02.39 5 anos 2014 Nao IPCA 151.788 l(l"/*o)8
IEGaranhuns 022/2011 19,2810 30 09.12.41 5 anos 2017 Nao IPCA 68.900 09/11

(*) O contrato de concessao n° 059 da CTEEP sudmlse em: SE (Servigco Existente) referente aslaggtes
energizadas até 31 de dezembro de 1999; e NI (Navestimentos) referente as instalagdes energizagartir
de 1° de janeiro de 2000. As informacdes relativasvisao tarifaria periddica referem-se apenasoatrato de
concessédo n° 059 NI.

(**) Conforme contrato de concesséo a Receita ARaaimitida (RAP) sera reajustada anualmente, aposrada
em operacdo do empreendimento. A Companhia estima ¢EMadeira inicie suas operacdes em meado8ide 2
(lote D) e 2013 (lote F).



ISA Capital do Brasil S.A. e controlada

Notas explicativas as demonstracdes financeirasmadiarias
31 de marco de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando de outra fantheado)

Em decorréncia da aquisicdo do controle aciondidCdntrolada CTEEP pela ISA Capital, ocorrida end28
junho de 2006, foi celebrado Termo Aditivo ao catdrde concessdo 059/2001 - ANEEL da CTEEP, eme29 d
janeiro de 2007, de modo a refletir essa realidimdeovo controlador. Nesse aditivo, foram mantamasondicdes
pactuadas inicialmente e agregada clausula definque o agio pago no leildo, assim como as obramcd
especiais e os valores decorrentes da Lei Estdd8®&9/58, previstos no Edital de Alienacdo SF/00062 ndo
serdo considerado pela ANEEL para efeito da avi@dialp equilibrio econdmico-financeiro da concesséuda

em decorréncia desse aditivo, a ISA Capital e ad@Aprometem-se a fazer aportes de capital na CTEEP

Todos os contratos de concessao acima prevéermitodie indenizacdo sobre os ativos relacionaduséessao
no término de sua vigéncia.

Participacdo em leildes
(i) Leildo 001/2009

Lote C - LT Porto Velho - Jauru

O lote C refere-se ao terceiro circuito da linhardesmisséo - LT em 230 kV entre Jauru (Mato GrpesPorto
Velho (Rondénia), totalizando 987 km. Para a exggléo dessas LT foi constituida, em 02 de julho @R92a
Linha Verde Transmissora de Energia S.A.

Em 19 de maio de 2010, a Linha Verde protocolizunio a ANEEL, pedido de anuéncia prévia para aau@g®
de transferéncia das acdes detidas pela Contr@laE&P para a Abengoa Concessdes Brasil HoldingEBmA15
de marco de 2011 a ANEEL deliberou através da Be&olAutorizativa n® 2.814, o pedido de transfdaeédas
acoes detidas pela Controlada CTEEP para a Abdbgoeessdes Brasil Holding S.A. Em 07 de abril de12@
Controlada CTEEP transferiu, pelo valor patrimgréal acdes da Linha Verde de sua propriedade psvarsgoa
Concessdes Brasil Holding S.A.

Lote D - LT Porto Velho — Rio Branco

Este lote refere-se ao segundo circuito da LT efh &3 entre Porto Velho (Ronddnia), Abund e Rio B@n
(Acre), totalizando 487 km. Para exploracdo desbddi constituida, em 02 de julho de 2009, a Riario
Transmissora de Energia S.A.

Em 29 de outubro de 2010, a Rio Branco protocolipmto a ANEEL, pedido de anuéncia prévia parpexracao
de transferéncia das agOes detidas pela Contr@a&EP para a Centrais Elétricas do Norte do BiSdl. -
Eletronorte. Em 15 de fevereiro de 2011 a ANEELbdebu através da Resolucdo Autorizativa n° 2.8 4gkdido
de transferéncia das acfes detidas pela Contr@la@EP para a Centrais Elétricas do Norte do Biag\. -
Eletronorte. Em 05 de maio de 2011, a Controlad&EH transferiu, pelo valor patrimonial, as acdeRaa
Branco de sua propriedade para as Centrais Etlic&Norte do Brasil S.A.

(i) Leildo 001/2011

Em 10 de junho de 2011, através do leildo ANEERQT®/2011, em sessédo publica realizada na BM&FB@yesp
CTEEP constituiu, juntamente com a Companhia Higlétrica do Sao Francisco - Chesf, o consérciodaxtriz,
gue arrematou o lote A, composto pelas LT CeardaMirJodo Camara Il, em 500 kV com 64 km; LT Ceara-
Mirim - Campina Grande Ill, em 500 kV com 201 knT; Ceara-Mirim - Extremoz Il, em 230 kV com 26 ki L
Campina Grande Ill - Campina Grande Il, com 8,5 I8&; Jodo Cémara Il 500 kV, SE Campina Grande llI
500/230 kV e SE Ceara-Mirim 500/230 kV.

Este projeto tem investimento estimado em R$622/6es e RAP de R$31,9 milhdes, base junho de 2411.
participacéo acionaria da Companhia no empreendanérde 51%. A entrada em operacdo esta previsé pa
agosto de 2013.
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Apresentacdo das demonstracdes financeiras intermédias e sumarios das praticas contabeis
Bases de elaboracéo e apresentacdo

As demonstraces financeiras intermediarias indaisl identificadas como “Controladora”, foram elaias e
estdo sendo apresentadas em conformidade com tampréontabeis adotadas no Brasil, as quais abnarsas
disposi¢Bes contidas na Lei das Sociedades porsAgiienunciamentos, interpretagBes e orienta¢Oéidam
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC "apeovadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM"). Em conformidade com a legislac@o brasieirigente, essas demonstracdes financeiras intémiaed
individuais apresentam a avaliacdo dos investingerto controladas e em empreendimentos controlasios e
conjunto pelo método da equivaléncia patrimonia@sta forma, essas demonstracdes financeiras irdigmaes
individuais ndo sdo consideradas como estando wuoaf@as Normas Internacionais de Relatorio Finaaceir
(“IFRS”), que exigem a avaliacio desses investiogepelo seu valor justo ou pelo seu valor de custo.

As demonstracdes financeiras intermediarias cateséis, identificadas como “Consolidado”, foram efabdas e
estdo sendo apresentadas em conformidade comtampréontabeis adotadas no Brasil, as quais abnarag
disposi¢Bes contidas na Lei das Sociedades porsAgienunciamentos, interpretagBes e orienta¢O&idam
pelo CPC e aprovadas pela CVM, que estdo em coifad® com as IFRS emitidas peloternational
Accounting Standards Board — IASB.

Exceto quanto ao resultado do periodo, a Compardugossui outros resultados abrangentes.

Conforme o Oficio Circular CVM/SNC/SEP n° 03/20&1Companhia declara que os julgamentos, estimativas
premissas contabeis significativas, bem como aipais praticas contdbeis sdo as mesmas queldgatias nas
demonstra¢des financeiras anuais do exercicio fie. Bbrtanto, as correspondentes informacdes degelfidas
nas notas explicativas 2.3 e 3, daquelas demodssafinanceiras, exceto 3.3, no que tange a cauol
Interligacéo Elétrica de Minas Gerais S.A. (“IEMG8ue optou pelo regime do Lucro Presumido paraaapo
de imposto de renda e contribuic&o social paraeocéio de 2012.

As demonstracgdes financeiras intermediarias, iddais e consolidadas, foram elaboradas com basmisto
histdrico, exceto quando informado de outra forommforme descrito nas praticas contabeis. O custdrito
geralmente é baseado no valor justo das contragdeEst pagas em troca de ativos.

Todos os valores apresentados nestas informaca&sheis estdo expressos em milhares de reaispexcahdo
indicado de outro modo.

Os dados ndo financeiros incluidos nessas inforesagdntabeis, tais como volumes de energia, previsd
estimativas, seguros, dentre outros, néo foransadeis pelos auditores independentes.

Moeda funcional e de apresentacao

As demonstrac8es financeiras intermediarias daraladbra e de suas controladas, incluidas nas deragéies
financeiras intermediarias consolidadas, sao api@das em reais, a moeda do ambiente econdmicaalcag
empresas atuam (“moeda funcional”).

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis sfiggativas

A Companhia declara que as informagdes sobre judgton, estimativas e premissas contébeis signvasat
descritas na nota 2.3 das demonstragdes finan@eiass do exercicio de 2011 permanecem vélidas gs=ias
demonstra¢des financeiras intermediarias - ITR.
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Procedimentos de consolidacéo

As demonstracgdes financeiras intermediarias catesddis incluem as informacgdes trimestrais da ISAt&lape
suas controladas e de suas controladas em conjunto.

O controle é obtido quando a Companhia tem o pdédarontrolar as politicas financeiras e operactodaiuma
entidade para auferir beneficios de suas atividades

As controladas e controladas em conjuntoinf venture) sdo consolidadas integral e proporcionalmente,
respectivamente, a partir da data em que o contohgrole compartilhado, se inicia até a data emdgixa de
existir.

Em 31 de margo de 2012 e 31 de dezembro de 20partspactes nas controladas se apresentavapgdante
forma:

Participacéo %

Data base das
demonstracdes 31.03.2012 31.12.2011

financeiras
Diretas
CTEEP 31.03.2012 37,8059 37,8059
Indiretas
Interligagéo Elétrica Pinheiros S.A. (Pinheiros) 1.08.2012 37,8059 37,8059
Interligagdo Elétrica Serra do Japi S.A. (Serrdalui) 31.03.2012 37,8059 37,8059
Interligacéo Elétrica de Minas Gerais S.A. (IEMG) 31.03.2012 37,8059 37,8059
Indiretas- Controlada em conjunto
Interligagdo Elétrica Norte e Nordeste S.A. (IENNE) 31.03.2012 9,4515 9,4515
Interligagéo Elétrica do Sul S.A. (IESUL) 31.03120 18,9030 18,9030
Interligagdo Elétrica do Madeira S.A. (IEMADEIRA) 31.03.2012 19,2810 19,2810
Interligagéo Elétrica Garanhuns S.A. 31.03.2012 19,2810 19,2810
(IEGARANHUNS)

Os seguintes procedimentos foram adotados na pigmadas informagdes trimestrais consolidadas:

e eliminacéo do patriménio liquido das controladas;
« eliminacdo do resultado de equivaléncia patrimoeial
< eliminacdo dos saldos de ativos e passivos, receitiespesas entre as empresas consolidadas.

As préaticas contabeis foram aplicadas de maneifarore em todas as empresas consolidadas e o ewresotial
dessas empresas coincide com o da controladora.

N&o ha participacdo de acionistas nao controladosesem destacados nas informacdes trimestraéslabadas.

Principais praticas contabeis

A Companhia declara que as informacBes sobre peixipraticas contabeis, permanecem validas p#aa es
demonstragfes financeiras intermediarias, estandonteldo dessas informag¢Bes na nota explicativias3
demonstragdes financeiras do exercicio de 201k ®axercicio 2012, a Interligacdo Elétrica de MiGerais

S.A. (“I[EMG”) optou pelo regime do Lucro Presumipara apuracéo de imposto de renda e contribuigéial €0

ndo mais como Lucro Real, como apurado e infornesd@011.
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Normas e interpreta¢des novas e revisadas e aindamadotadas

Conforme mencionado na nota explicativa 4 das detragdes financeiras do exercicio de 2011, novos
pronunciamentos, alteracfes nos pronunciamentageaiés e novas interpretacdes foram publicadodoe s
obrigatérios para os exercicios iniciados em Ofadeiro de 2012 ou posteriores.

O CPC ainda nao editou os respectivos pronunciaresenmodificacdes relacionados as "IFRS" novasisagas
apresentadas nesta nota explicativa. Em decorr@oc@ammpromisso do CPC e da CVM de manter atuaizad
conjunto de normas emitido com base nas atualizaigitas pelo IASB, é esperado que esses pronueniasie
modificacdes sejam editados pelo CPC e aprovadasQ¥M até a data de sua aplicacéo obrigatoria.

A Companhia e sua controlada ndo adotaram de famtecipada tais alteracdes em suas demonstracdes
financeiras intermediarias consolidadas de 31 dgande 2012 e ndo tiveram a oportunidade de avadissivel
impacto da adocao dessas alteracdes.

N&o foram emitidos novos pronunciamentos além daguivulgados nas demonstracdes financeiras daiei®
de 2011.

Obrigag6es Assumidas na aquisicdo da controlada C'HP

De acordo com o contrato de compra e venda de ,agbgdo do leildo de privatizacdo descrito na Nbta
Companhia compromete-se a complementar o pagarderficeco de compra das a¢des da CTEEP, no cado de
ControladaCTEEP ficar desonerada dos 6nus relacionados amplementos dos pagamentos ao plano de
aposentadoria previsto na Lei n® 4.819/58, atuaienem discusséo judicial.

Em 31 de marco de 2012, o valor do complementordgopde compra é composto por duas transacéestassti
conforme segue:

a) O montante de R$242.029 (31.12.2011 - R$238.8§4)rado na aquisicdo da primeira participagdo
aciondaria através do leildo de privatizacdo, radizem 28 de junho de 2006, registrado na conta
“Valores a pagar Lei n° 4.819/58 - Secretaria dzeRda”, sendo R$6.335 (31.12.2011 — R$6.335) no
passivo circulante e R$235.694 (31.12.2011 - R&X®. no passivo ndo circulante, teve como
contrapartida a época o valor de R$188.895 na ¢tmiastimentos - 4gio na aquisicdo de participacdo
em Controlada”, sendo a diferengca de R$53.134,nhemmda no resultado, a titulo de atualizacéo
monetaria da obrigac&o, de acordo com o indicerégoR ao Consumidor Amplo - IPC-A, a partir de 31
de dezembro de 2005. No exercicio de 2012, fointeecido no resultado o montante de R$3.146.

b) O montante de R$151.756 (31.12.2011 - R$149.7838)rado na aquisicdo da terceira participacéo
acionaria através do leildo de oferta publica désigfio de acbes - OPA, realizado em 9 de Janeiro d
2007, registrado na conta “Valores a pagar Lei 8159 - OPA”, sendo R$3.715 (31.12.2011 —
R$3.715) no passivo circulante e R$148.041 (310122- R$146.068) no passivo ndo circulante, teve
como contrapartida a época o valor de R$120.30@€omta “Investimentos - agio na aquisigdo de
participacdo em Controlada”, sendo a diferenca 881RI50 reconhecida no resultado a titulo de
atualizacdo monetaria da obrigac&o de acordo cémdice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPC-A a
partir de 31 de dezembro de 2005. No exercicio @ Zoi reconhecido no resultado o montante de
R$1.973.
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Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011

Caixa e bancos 239 205 3.706 2.081
Aplicagbes financeiras (i) 407.011 351.362 611.976 556.781
407.250 351.567 615.682 558.862

() A composicdo das aplicacBes financeiras é comaeesegu

Controladora Consolidado

% do CDI 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011

CDB 97,5% a 105,0% 344.937 294.028 399.979 344.174
Compromissada (*) 85,0% a 103% 67.133 61.289 217.056 216.562
Provisdo para IRRF (5.059) (3.955) (5.059) (3.955)
407.011 351.362 611.976 556.781

(*) As operagdes compromissadas séo titulos emsifigdos bancos com o compromisso de recompraui pior
parte do banco, e de revenda pelo cliente, cons tdefinidas, e prazos pré-determinados, lastrepdositulos
privados ou publicos dependendo da disponibilidimbanco e séo registradas na CETIP.

As aplicacdes financeiras estdo mensuradas aojuatoratravés do resultado e possuem liquidezadiar

A analise da administracdo da Companhia quantopasi&géo desses ativos a riscos de taxas de jueosied
outros, sao divulgadas na nota explicativa 31 (c).

Contas a receber (ativo de concessao)

As contas a receber estdo compostas como a seguir:

Consolidado

31.03.2012 31.12.2011

Contas a receber servigos de construgéo (a) 6.709.080 6.565.661
Contas a receber servigos de O&M (b) 271.265 244.160
6.980.345 6.809.821

Circulante 1.552.516 1.474.794

Na&o circulante 5.427.829 5.335.027
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Refere-se ao valor a receber referente aos sendeosonstrucdo, ampliagdo e reforgo das instalag@es
transmissado de energia elétrica e inclui a paresfimmada dos investimentos realizados e ndo aradaizaté o
final da concesséo e ao qual a Companhia terédalilei receber caixa ou outro ativo financeiro, &mino da
vigéncia do contrato de concessdo. S&o remunepelastaxa efetiva de juros apurada para cadaatonte
concessao.

O&M - Operagado e Manutencéo referem-se a parcefatdcamento mensalmente informado pelo ONS ded#aca
para remuneracdo dos servi¢cos de operacao e mefiof@om prazo médio de recebimento inferior ai&6.d

Esses ativos financeiros estao classificados conpréstimos e recebiveis.

A Resolucdo Normativa ANEEL n°. 474 de 07 de feiverde 2012 estabeleceu novas taxas de depre@acais
para ativos em servico outorgado no setor elétitomy vigéncia a partir de 01 de janeiro de 2012nGo
determinacdo da Resolucdo ANEEL 474, a taxa méuialade depreciacdo dos ativos da Controlada CTEEP
passara de 2,72% para 2,86%. A Controlada CTEHBjderando as novas quotas periddicas de deprectaga
luz do IFRIC 12 e OCPC 5, realizou céalculos pangmeinar a nova estimativa de valor da indenizal@bens
reversiveis ao término da vigéncia do contrato alecessdo e do montante atribuivel ao ativo finaoceido
resultando impactos relevantes as informag6es dtiaie de 31 de margo de 2012.

As contas a receber estao assim distribuidas mainaento:

Consolidado

31.03.2012 31.12.2011

A vencer 6.945.941 6.784.301
Vencidos

até 30 dias 7877 1.353

de 31 a 60 dias 746 508

ha mais de 61 dias (i) 25.781 23.569

34.404 25.520

6.980.345 6.809.821

(i) Alguns participantes do sistema questionaram jalii@nte os saldos faturados referente a Rede Bé#&sica
virtude dessa discussdo, sdo efetivados depdsitlisigis dos valores considerados devidos por estes
participantes. A Controlada CTEEP acredita queabsres faturados estdo de acordo com as autorizaiglse
entidades regulatérias e, desta maneira, ndo megiEtnhuma provisdo para perda relacionada a estas
discussoes.

A Controlada CTEEP néo apresenta histérico de pegdacontas a receber, que sao garantidas potueasrule
fiangas e/ou acessos a contas correntes operazamtad pelo Operador Nacional do Sistema (ONS) ou

diretamente pela Companhia e, portanto, ndo consptoviséo para créditos de liquidagdo duvidosa.

A movimentacéo do contas a receber é como segue:

Consolidado
Saldos em 31.12.2011 6.809.821
Receita de construcéo (nota 25.1) 213.430
Receita financeira (nota 25.1) 345.518
Receita de operagdo e manutencgéo (nota 25.1) 157.894
Liquidagéo (546.318)

Saldos em 31.03.2012 6.980.345
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Valores a receber — Secretaria da Fazenda

31.03.2012 31.12.2011

Circulante N&o circulante Total Total
Contrato de reconhecimento e consolidacédo de
obrigacfes (a) 7.200 - 7.200 12.341
Alienacao de imovel (b) 1.497 - 1.497 2.565
Processamento da folha de pagamento — Lei
4.819/58 (c) - 688.257 688.257 658.764
Processos trabalhistas — Lei 4.819/58 (d) - 174.318 174.318 151.986
Salario-familia — Lei 4.819/58 (e) - 2.218 2.218 2.218
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa - (2.218) (2.218) (2.218)
8.697 862.575 871.272 825.656

Em 02 de maio de 2002, foi assinado InstrumentdRéeonhecimento e Consolidagdo de Obrigagbes, com a
Secretaria de Estado dos Negdcios da Fazenda, era Bstado reconhece e confessa ser devedor soladatr
CTEEP dos valores correspondentes aos desembaigotsbmente efetuados pela CESP, no periodo d@ 299
1999, para pagamento de folhas de complementagdapasentadorias e pensdes, decorrentes de besefis
termos da Lei Estadual 4.819/58, estando o montamtf® confessado atualizado até janeiro de 2@0acdrdo
com a variacdo da Unidade Fiscal do Estado de &dlo PUFESP, e a partir de fevereiro de 2002,cted® com

a variacdo mensal do IGP-M, acrescida de 6% ao@rressarcimento dar-se-a em 120 parcelas meitesai
inicio em 01 de agosto de 2002 e término previata Pp1 de julho de 2012.

Em 31 de julho de 2002, foi assinado Instrumenttidedar de Transacdo, com promessa de alienac@nde!,
reconhecimento de obrigagdes e compromisso de mamgamcom a Secretaria de Estado dos Negdcios da
Fazenda, em que o Estado reconhece e confessaveeiod a Controlada CTEEP de montante correspom@ent
valor de mercado da totalidade da area do iméwgbado pelo Estado, utilizado, parcialmente, pasarstrucédo

de unidades prisionais. O Estado comprometeu-s&mto, a ressarcir a Controlada CTEEP do totalcineado

em 120 parcelas mensais, tendo inicio em 01 de@mdes2002 e término previsto para 01 de julho @E22com
atualizacao de acordo com a variacdo mensal daM@Erescida de juros de 6% ao ano.

Refere-se a valores a receber para liquidacdo elpada folha de pagamento do plano de complegé@ntde
aposentadoria regido pela Lei Estadual 4.819/5antmdo de janeiro de 2005 a margo de 2012 (r®taSdbre
esse saldo ndo é aplicada atualizacdo monetard® & megistrado qualquer tipo de rendimento, a& sgjam
pagos pelo Governo do Estado. O aumento em relag@mo anterior € decorrente do cumprimento da@jatéip

que a Controlada CTEEP tem de repassar os recawm®saposentados, conforme montantes estipulados
mensalmente pela Fundacdo CESP.

Referem-se a determinadas agbes trabalhistas asiitpdla Controlada CTEEP, relativas aos empregados
aposentados sob 0 amparo da Lei Estadual 4.81@/@8sao de responsabilidade do Governo do Estatioe S
esse saldo ndo é aplicada atualizacdo monetard® & megistrado qualquer tipo de rendimento, a& sgjam
pagos pelo Governo do Estado.

A CESP efetuou adiantamentos para pagamento destesmensais referentes a salarios-familia, detesrdos
beneficios da Lei Estadual 4.819/58, sendo traidsigra Controlada CTEEP quando da cisdo parci@EaP.
Considerando a expectativa de perda, a Adminisiragéstituiu provisdo para créditos de liquidac@adbsa, no
ativo ndo circulante, no montante de R$2.218.

N&o houve alteragfes significativas nos andameadissrespectivos processos em relagéo a 31 de dexeimb
2011.
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Tributos e contribuicées a compensar

Controladora Consolidado

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011

COFINS - - 1.056 1.016
PIS - - 302 305
Imposto de renda 43.437 44.950 51.231 53.467
Contribuicéo social 241 - 1.429 939
Outros - - 624 549
43.678 44.950 54.642 56.276

Beneficio fiscal — agio incorporado da controladora

O agio pago pela ISA Capital no processo de adasélp controle acionario da Controlada CTEEP temaco
fundamento econémico a perspectiva de resultad@duo prazo de exploracdo da concessao e teenorig
aquisicao do direito de concessao delegado pelerFdgblico, nos termos da alinea b, do § 2° dgaait4 da
Instrugéo CVM n° 247, de 27 de margo de 1996, comltaracdes introduzidas pela Instrugdo CVM n°@831
de julho de 1998.

Com o objetivo de evitar que a amortizagdo do afgte de forma negativa o fluxo de dividendos aisnéstas,
foi constituida uma Provisdo para Manutengdo da&ghdade do Patrimdnio Liquido (PMIPL) de sua
incorporadora e Reserva Especial de Agio na Incagdm, de acordo com o estabelecido na Instrucdd 6Y
349, de 06 de marco de 2001.

A amortizacdo do agio, liquida da reversado da pémvie do crédito fiscal correspondente, resultafito nulo
no resultado do exercicio e, consequentementegs@de calculo dos dividendos.

O agio, que em 31 de dezembro de 2007 totaliza¢B8®R435, esta sendo amortizado pelo periodo remeamies
de exploracdo da concessdo, em parcelas mensaiguade a projecdo de rentabilidade futura e, caordor

autorizado por meio da Resolugdo ANEEL n° 1.164.8lde dezembro de 2007, esta assim composta:

Amortizacdo - % a.a.

Contrato de concessao

Ano 059/2001 143/2001 Total
2008 a 2012 12,20 0,10 12,30
2013 a 2015 12,73 0,02 12,75
2016 a 2031 - 0,25 0,25

Objetivando uma melhor apresentagdo da situagémdeira e patrimonial da Companhia nas informagdes
trimestrais, o valor liquido de R$111.871 (R$119.8vh 31 de dezembro de 2011), que, em esséndiasespa 0
crédito fiscal incorporado, foi classificado no @&o no ativo ndo circulante realizavel a longoz@raomo
beneficio fiscal agio incorporado, com base na egbhea de sua realizagdo, separadamente ao valor
remanescente do agio, que esta classificado nmiatangivel.
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A movimentagédo no trimestre findo em 31 de marc@QIE € a seguinte:

Agio Intangivel Beneficio
Total (Notas 13.b e 15) Fiscal
Saldos em 31.12.2011 350.234 (231.155) 119.079
Realizac&@o no periodo (Nota 28) (21.200) 13.992 (7.208)
Saldos em 31.03.2012 329.034 (217.163) 111.871

A amortizacdo esté registrada na demonstracaosdtiado, sob a rubrica outras despesas, liquidda 28).

Empréstimos a Receber

O empréstimo refere-se ao repasse integral pelgp@uaime & sua Controladora Interconexion Eléctrida ESP,
referente ao empréstimo obtido em 2006, junto adNABMRO BANK, denominado em dolares norte-
americanos, no montante original de US$23.800aujh vencimento em parcela Unica ocorreu em 1%itie de
2007 e com juros calculados com base na taxa LIB&Rgscida de 3,00% ao ano. A Companhia manteve as
mesmas premissas de atualizacdo para essa opetagdorecebimento semestral dos juros, no entanto o
vencimento da amortizacdo do principal foi acordpaia um periodo de 8 anos em parcela Unica a vent80

de janeiro de 2017.

Em 15 de dezembro de 2011, a ISA Capital realizoucontrato de matuo com a empresa Internexa Bnasil
montante de R$9.364 (US$ 5.000 mil), cujo vencimesetra 28 de dezembro de 2012 e com juros calautzata

base na variacdo do CDI acrescida de 0,72% adaiagros serdo pagos trimestralmente.

A composicédo do saldo é como segue:

31.03.2012 31.12.2011
Principal 60.510 60.510
Juros 408 38
Variacdo Cambial (7.765) (6.502)
Total 53.153 54.046
Circulante (Nota 30) 9.365 9.393
N&o Circulante (Nota 30) 43.788 44.653

Caucdes e depdésitos vinculados

Controladora

Refere-se a depdsito no Bank of New York como daados juros semestralmente relativos aos bonus
remanescente apés a reestruturacdo da dividad® dalconta registrado no ativo circulante em 3@ielf®mbro

de 2011 (R$2.612) foi utilizado para o pagamentjudes do més de janeiro de 2012.

Dentro do prazo legal estipulado em contrato, dcsala conta foi recomposto com um depdésito no vador
R$2.617, em 24 de abril de 2012.
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Consolidado

No ativo ndo circulante, tendo em vista as incadequanto ao desfecho das acdes objeto de depésitos
Companhia tem por procedimento manté-los por sér waminal, ndo registrando nenhum tipo de ataghp
monetaria ou rendimento. O saldo esta composteglzirge forma:

Controladora Consolidado

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011

Autuacdes — ANEEL (a) (Nota 21 (a) (iv)) - - 6.344 6.076

Depdsitos judiciais

Trabalhistas (Nota 21(a) (i)) - - 55.974 52.867

Previdenciarias - INSS (Nota 21) (b)(iii)) - - 2.745 2.745

Depdsito BANK of NEW YORK (Caucgéao) - 2.612 - 2.612

Outros - - 550 198

- 2.612 65.613 64.498

Circulante - 2.612 - 2.612

Né&o circulante - - 65.613 61.886
(a) Referem-se a depdsitos com o objetivo de anulaagfies da ANEEL:

(i) Deposito efetuado em 17 de janeiro de 2000, nor\wldR$3.040, foi requerido em agéo anulatoria

(ii)

(iif)

(iv)

v)

iniciada pela Controlada CTEEP contra a ANEEL, dexntde de auto de infracdo 001/1999-SFE que
impds multa a Controlada CTEEP sob alegacdo decprdé violacdes por dificultar o trabalho de
fiscalizacdo relacionado as perturbacbes decosatganterrupcdo da transmissao e distribuicdo de
energia elétrica em grande parte das Regifes ®udssi e Centro-Oeste; ndo cumprir as
determinacBes do “relatério de fiscalizacdo”; e némprir a incumbéncia legal de prestar servico
adequado.

Depésito efetuado em 29 de agosto de 2008, no wEHoR$2.139, com o0 objetivo de anular a
autuacdo n° 062/2007 referente ao ndo cumprindatdata fixada para instalacdo do 3° banco de
transformadores 345/88 kV da SE Baixada Santisterizado pela Resolucdo ANEEL n° 197 de
04/05/2004.

Depésito efetuado em 17 de setembro de 2008, rar @& R$544, com o objetivo de anular a
autuacdo n° 001/2008 referente ao nao cumprin@atdata fixada para a entrada em operacédo da
linha de transmisséo, em 345 kV, Guarulhos - Anhargy autorizado pela Resolu¢éo Autorizativa n°
064/2005 de 31/01/2005.

Depdsito efetuado em 18 de abril de 2011, no \d#oR$353, com o objetivo de anular a autuacéo n°
022/10 que imp6s multa a Controlada CTEEP devitidcaocorrido em 01 de abril de 2009, no setor
de 88kV da SE Baixada Santista, consistente em w&sligdmento automético do banco de
transformadores devido ao sobreaquecimento prowopalb sistema de resfriamento da subestacdo
gue teria ocorrido por culpa da Controlada CTEEP.

Deposito efetuado em 08 de marco de 2012, no daldr$268, com o objetivo de anular a autuacgao
n° 054/11, que se refere ao descumprimento dosefmdie indisponibilidade do sistema (funcéo
transmissdo dos ativos da CTEEP, que ficaram indispis, sem justificativa, por mais de um

minuto).
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(@)

(b)

ISA Capital do Brasil S.A. e controlada

Notas explicativas as demonstracdes financeirasmadiarias

31 de margo de 2012

(Em milhares de reais, exceto quando de outra fantheado)

Investimentos

Informacdes da controlada CTEEP

Numero de a¢Bes (quantidade) em circulacéo naddaBalanco
Ordinarias - ON
Preferenciais - PN
Total
Patriménio Liquido
Capital Social
Reservas de capital
Reserva especial de agio
Reservas de lucro
Proposta de distribui¢cdo de dividendo adicional
Adiantamento para futuro aumento de capital
Lucro liquido do periodo nédo destinado

Total

Lucro Liquido do periodo

Informacdes do Investimento

AcOes possuidas - ON (quantidades) em circulacéo na
data do Balanco
Patriménio Liquido da CTEEP

(-) Reserva Especial de agio

Patriménio Liquido da CTEEP (Base Equivaléncia)

Percentual de participacdo sobre capital social da
CTEEP

Investimento (A)

Agio
Agio a amortizar (Nota 10)
Agio - Reserva especial

Agio total (B)

Total do investimento (A+B)

31.03.2012 31.12.2011
64.484.433 64.484.433
88.177.132 88.177.132

152.661.565 152.661.565
1.162.626 1.162.626
2.054.369 2.054.369

147.912 147.912
1.141.908 1.142.512
339. 31.349

666 666
91.796 -
4.630.626 4.539.434
205.104 915.260

31.03.2012 31.12.2011

57.715.128 57.715.128

4.630.626 4.539.434

(147.912) (147.912)
4.482.714 4.391.522
37,8059% 37,8059%
1.694.730 1.660.253
217.162 231.155
147.912 147.912
365.074 379.067
2.059.804 2.039.320
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(c)  Movimento do Investimento

Saldo em 31 de dezembro de 2011 2.039.320
Resultado de equivaléncia patrimonial 77.681
Dividendos intermediarios reconhecidos no trimee€}) (19.028)

Juros sobre capital proprio bruto reconhecido ineetstre

() (24.177)
Amortizacdo do agio (Nota 28) (13.992)
Saldo em 31 de marco de 2012 2.059.804

(i) No primeiro trimestre de 2012, o Conselho demidstracdo da Controlada CTEEP aprovou, para pagtm
em 30/04/2012, juros sobre o capital préprio ed#imdo intermediarios no montante de R$63.950 e B330
respectivamente, sendo que do total distribuiddoe@ulSA Capital a importancia de R$43.205 e pardemnais
acionistas R$71.077.

14  Imobilizado

Refere-se, substancialmente, a bens moveis utiizpdla Companhia e nédo vinculados ao contratoaeessao.

Taxas médias

anuais de
depreciacdo Controladora
31.03.2012 31.12.2011
Depreciagao
% Custo acumulada Liquido Liquido
Em servico

Maquinas e equipamentos 16% 31 (6) 25 32
Moveis e utensilios 10% 30 (12) 18 19
Qutros 4% 4 (1) 3 1

65 (19) 46 52
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Consolidado
Taxas médias
anuais de
depreciacdo 31.03.2012 31.12.2011
Depreciacéo
% Custo acumulada Liguido Liguido
Em servigco
Benfeitorias em Iméveis de
Terceiros 20% 3.148 (3.148) - 62
Maquinas e equipamentos 16% 10.429 (5.155) 5.274 5.468
Méveis e utensilios 10% 2.764 (1.098) 1.666 1.729
Veiculos 21% 1.535 (864) 671 733
Outros 4% 1.032 (265) 767 844
18.908 (10.530) 8.378 8.836

A movimentagédo do ativo imobilizado é como segue:

Controladora

Saldos em Saldos em
31.12.2011 Adicbes Depreciacéo Baixas 31.03.2012
Magquinas e equipamentos 32 - 3) 4) 25
Moveis e utensilios 19 - - Q) 18
Outros 1 2 - 3
52 2 3) (5) 46
Consolidado
Saldos em Saldos em
31.12.2011 Adicoes Depreciacdo Baixas 31.03.2012

Benfeitorias em Iméveis
terceiros 62 - (62) - -
Magquinas e equipamentos 5.468 29 (218) (6) 5.273
Moveis e utensilios 1.729 5 (67) - 1.667
Veiculos 733 - (62) - 671
Outros 844 2 (15) (64) 767

8.836 36 (424) (70) 8.378
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Intangivel

Refere-se, substancialmente, aos gastos incorridoprojeto de implantagcdo/estruturacdo do ERP-S¥if
excegdo dos gastos de treinamento que foram @dpstrno resultado, e ao agio apurado na aquisigdo d
Controlada CTEEP, projeto ERP-SAP que teve inioicadril de 2008 e conclusdo em fevereiro de 20@&%t&
sendo amortizado, linearmente, no prazo de 5 anos.

O agio pago pela ISA Capital no processo de aduasélp controle acionario da Controlada CTEEP temaco
fundamento econémico a perspectiva de resultad@duo prazo de exploracdo da concessao e teenorig
aquisicéo do direito de concesséo delegado pelerFiablico, nos termos da alinea b, do § 2°, dgcaft4 da
Instrugéo CVM n° 247, de 27 de margo de 1996, comtaragfes introduzidas pela instrugdo CVM n°@831
de julho de 1998. O agio estd sendo amortizadadela com os contratos de concessdes da CTEEP108
143/01 que vencerao respectivamente em 2015 e 2031.

A movimentacéo do intangivel, € como segue:

Consolidado

Agio Software Total

Saldo em 31.12.2011 231.155 8.997 240.152
Adicoes - 7 7
Amortizacdo de gastos com software - (847) (847)
Amortizacao do agio (Nota 28) (13.992) - (13.992)

Saldo em 31.03.2012 217.163 8.157 225.320
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Empréstimos e financiamentos

A composicdo dos saldos de empréstimos e financi@sme& como segue:

Consolidado
Vencimento
Encargos final 31.03.2012 31.12.2011
Moeda Estrangeira
Bénus (a) 8,8% 30.01.2017 58.517 61.548
Moeda estrangeira com
contabilidade de cobertura (Hedge)
CCB Internacional Banco IBBA (d) (i) Variag8do US$ + 4% a.a. 26.04.2013 119.572 122.077
Commercial Paper - Banco JP
Morgan (d) (ii) Variagéo US$ + 2,1% a.a. 21.10.2013 157.804 159.116
Moeda Nacional
BNDES (b) (i) 2,3% a.a. acima da TJLP 15.06.2015 304.747 328.318
BNDES (b) (ii) 1,8% a.a. acima da TJLP 15.06.2015 182.971 196.251
BNDES (b) (iii) 2,4% a.a. acima da TJLP 15.04.2023 56.359 57.631
BNDES (b) (iv) 2,8% a.a. acima da TJLP 15.07.2012 231.372 229.947
BNDES (b) (v) 2,8% a.a. acima da TJLP 15.07.2012 142.397 71.890
BNDES (b) (vi) 2,4% a.a. acima da TJLP 15.05.2025 5.300 5.328
BNDES (b) (vi) 5,5% a.a. 15.01.2021 4.298 4.240
BNDES (b) (vii) 2,6% a.a. acima da TJLP 15.05.2026 49.770 49.562
BNDES (b) (vii) 5,5% 15.05.2021 76.912 75.872
BNDES (b) (viii) 1,9% a.a. acima da TJLP 15.05.2026 51.292 48.282
BNDES (b) (viii) 1,5% a.a. acima da TJLP 15.05.2026 44.334 42.217
Notas Promissorias (c)
4° emissao (c) (i) CDI +0,4% a.a. 12.01.2012 - 223.048
5° emissao (c) (i) CDI +0,4% a.a. 05.07.2012 325.131 316.885
6° emissao (c) (iii) 104,9% CDl a.a 05.01.2013 408.548 -
Banco Bradesco (e) CDI + 2,0% a.a. - 4.348 4.365
Banco do Nordeste (f) 10,0% a.a. 19.05.2030 55.737 55.898
Eletrobras 8,0% a.a. 15.11.2021 378 391
Arrendamentos mercantis financeiros 540 619
Total Moeda Estrangeira e Nacional 2.280.327 2.053.485
Circulante 1.293.464 1.009.850
N&o circulante 986.863 1.043.635
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@) Emisséo de bbnus realizada em 29 de janeiro der2®0@lor de US$554 milhdes.

A emissdo, que teve como agentes o JP Morgan SA.ABN Amro Real S.A. foi dividida em duas
“tranches”: a primeira, no valor de US$200 milhdesmn prazo de cinco anos com vencimento em 2048, ta
de juros de 7,875% ao ano, com opc¢ao Call nos 208 e 2011; a segunda “tranche”, de US$354 milhdes
com prazo de dez anos com vencimento em 2017 eléajxaos de 8,8% ao ano.

(i)

Reestruturacdo da divida em moeda estrangedi@ngs

Em consonancia com a estratégia do Grupo ISAtemecomo premissa expandir seus negdcios no
Brasil, a administracdo da ISA Capital desenvolestudos, denominado projeto REDI, para

reestruturar sua divida em moeda estrangeira “Boom® o objetivo de reduzir o custo desse

endividamento e, a0 mesmo tempo, criar condicoesrdseis que possibilitem a expansdo das
atividades da Companhia e de suas sociedades @alatso

Bonus de US$354,0 milhdes com vencimento em 2017

Em 08 de fevereiro de 2010 a Companhia deu in&cionplementacdo da reestruturacéo
anunciando no exterior uma oferta publica de recarepn dinheiro de todos os bbnus de sua
emissdo com vencimento em 2017 até o montante datatirculacdo equivalente a US$354

milh6es. Como parte integrante da operacédo, alérpadmmento pelo valor de mercado de
108,25% a ISA Capital ofereceu aos detentores dosisbde 2017 que aderissem a oferta
publica até o dia 24 de fevereiro de 2010 (denodande periodo antecipado) um valor

adicional (“ConsentFee”) de 3,50% sobre o valomgecado. Entre 24 de fevereiro e 8 de marco
de 2010 os detentores que aderiram a oferta resrabsym base no valor de mercado 108,25%.
Encerrado o periodo da oferta, constatou-se a ad#s®1,06% do total dos detentores dos
bénus. Dessa forma dentro das condi¢Oes estabmdecidd Companhia, em mar¢o de 2010,
recomprou US$322,3 milhdes, importancia equivaler®d,06% do total de US$354,0 milhdes,

remanescendo no mercado apenas 8,94% do totabdas bom vencimento em 2017 com valor
equivalente a US$31,6 milhdes.

O desembolso total pela Companhia na recompral@% desses titulos ocorreu no més de
marcgo 2010, no total de US$371,8 milhSes equivateatR$665,0 milhdes, assim compostos: (i)
Principal de US$322,3 milhdes equivalentes a R®birilhdes; (i) Prémio (“Consent Fee”) de
US$37,7 milhdes equivalentes a R$66,6 milhdey; Jiros proporcionais de US$3,2 milhdes
equivalentes a R$5,7 milhGes; e (iv) Impostos iactds sobre remessas de US$8,6 milhdes
equivalentes a R$15,3 milhdes.

Para o montante de bénus de US$31,6 milhGes restme no mercado, ficam mantidas as
mesmas condi¢Bes pactuadas quando da emissdo, per@mjualquer tipo deovenants. O
prazo de vencimento do principal permanece em 29165 juros continuam sendo pagos
semestralmente, em janeiro e julho de cada anotaxade 8,8% ao ano.

Bonus de US$200,0 milhdes com vencimento em 2012

Assim que a oferta publica de recompra dos boéreu@l7 foi concluida, a Companhia,
utilizando-se da prerrogativa de opcéo call pravigi contrato dos bénus com vencimento em
2012, iniciou o processo de recompra dos tituloderro do prazo e condigBes estabelecidas
recomprou 100% da totalidade dos mesmos cujo mentama de US$200 milhdes.
Considerando que a recompra foi pelo valor de rdercdagente de 103,938%, conforme
estipulado nas debéntures para o exercicio da amjfiem 2010, a ISA Capital desembolsou
pela recompra desses bdnus o montante de US$21Bfemequivalentes a R$380,8 milhdes,
assim composto: (i) Principal US$200,0 milhdes egjeintes a R$358,2 milhdes; (ii) Prémio
US$7,9 milhdes equivalentes a R$14,1 milhdes; (liiyos proporcionais US$2,4 milhdes
equivalentes a R$4,4 milhdes; e (iv) Impostos iecids sobre remessas US$2,3 milhdes
equivalentes a R$4,1 milhdes.
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(b)

BNDES

@0

(ii)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

Em 17 de setembro de 2007, a Controlada CTEEPoassimntrato de empréstimo com o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social -DBS no montante de R$764,2 milhdes,
reduzido para R$601,7 milhes em dezembro de 2@8valor corresponde a 70,0% do
investimento total realizado, que inclui obras delhoria sistémica, reforgos, modernizacbes do
sistema de transmissdo existente e novos projetésparte do Plano de Investimentos Plurianual
2006/2008, com amortizacdo a partir de janeiro@¥@2m 78 parcelas mensais. Como garantia, a
Companhia ofereceu fiangas bancarias contratadas/igéncia até 15 de dezembro de 2015, junto
aos bancos Bradesco, Santander e Banco do Brasitusto de 0,7% a.a., com vencimentos
trimestrais. Os indicadores financeiros estabetecitb contrato sdo: Divida Liquida/EBITDA = 3,5

e Divida Liquida/(Divida Liquida + Patriménio Ligiai) = 0,6.

Em 18 de novembro de 2008, a Controlada CTEEP@ssiontrato de empréstimo com o BNDES
no montante de R$329,1 milhdes, com amortizacaartr gle janeiro de 2011 em 54 parcelas
mensais, sendo que, até o inicio da amortizacdencargos foram pagos trimestralmente. Como
garantia, a Companhia ofereceu fianga bancéariaatada com vigéncia até 15 de junho de 2015
junto ao banco Bradesco S.A., ao custo de 1,2%cam,vencimentos trimestrais. Os indicadores
financeiros estabelecidos no contrato séo: Diviglaida/EBITDA = 3,5 e Divida Liquida/(Divida
Liguida + Patriménio Liquido) = 0,6.

Em 14 de janeiro de 2009, a controlada da CTEE®QJEssinou contrato de empréstimo com o
BNDES no montante de R$70,6 milhdes, cujo valotili@rado em 27 de marco de 2009. O recurso
destina-se a financiar, aproximadamente, 50,0%imaalde Transmissdo (LT) entre as subestacdes
Neves 1 e Mesquita, com amortizacdo a partir deelBnaio 2009, em 168 parcelas mensais. A
fianca bancaria foi dispensada pelo BNDES em 1%5nde;o de 2011. A IEMG devera manter,
durante todo o periodo de amortizagéo, o indic€aleertura do Servico da Divida - ICSD de no
minimo 1,3, apurado anualmente.

Em 11 de agosto de 2010, a controlada da CTEEPadlElVa assinou contrato de empréstimo de
curto prazo com o BNDES, nos valores de R$292,6HR,7 milhdes. Foram liberados R$163,0,

R$110,0, R$37,7, R$36,7, R$40,0 e R$13,9 milhdes36nde agosto, 26 de outubro, 24 de

novembro e 27 de dezembro de 2010, 27 de junho deldezembro de 2011, respectivamente o
total dos recursos. O recurso destina-se a finargiconstrugdo das linhas de transmissédo e
subestacbes constantes nos contratos de concésséoortizacdo, em parcela Unica juntamente

com os encargos, foi prorrogada de 15 de janeir20d@ para 15 de julho de 2012. Como garantia
foi oferecida fiangca bancéria, junto aos bancos BBA, Bradesco e Santander, ao custo de 0,7%
a.a.

Em 14 de dezembro de 2011, a controlada da CTERPadeira assinou contrato de empréstimo de
curto prazo com o BNDES, no valor de R$280,0 mi#h@eoram liberados R$140,8, R$101,0 e
R$36,4 milh6es em 29 de dezembro de 2011, 27 é&gadm 27 de marco de 2012, respectivamente.
O recurso destina-se a financiar a construcaointaasl de transmissdo e subestacdes constantes nos
contratos de concessdo. A amortizagdo sera emipdiea juntamente com os encargos em 15 de
julho de 2012. Como garantia foi oferecida fianaadaria junto ao Banco Ital BBA e Bradesco, ao
custo de 0,3% a.a.

Em 21 de dezembro de 2010, a controlada da CTHER)| lassinou contrato de empréstimo com o
BNDES no montante de R$18,1 milhGes, cujo valorlifrado em 24 de fevereiro de 2011. O
recurso destina-se a financiar a construgédo dhadide transmissédo e subestagBes constantes nos
contratos de concessdo. A amortizagdo é feita édrpafcelas mensais a partir de 15 de junho de
2011. Como garantia foi oferecida fianca bancéoistratada com vigéncia até 21 de dezembro de
2012, junto ao Banco do Brasil, ao custo de 0,9584 aom vencimentos semestrais. A IESul
devera manter durante todo o periodo de amortizacdpos a liberagdo das fiangas o indice de
Cobertura do Servico da Divida - ICSD de no minin®) apurado anualmente.
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(vii) Em 30 de dezembro de 2010, a controlada da CTEEReiRs assinou contrato de empréstimo
com o BNDES no montante de R$119,9 milhdes. Foriberddos R$91,3 milhdes e R$28,6
milhdes em 28 de janeiro e 27 de abril de 201Jpewtsszamente o total dos recursos. O recurso
destina-se a financiar a construgéo das linhasadsrnisséo e subestagfes constantes nos contratos
de concessao. A amortizacdo € feita em 168 paroedasais a partir de 15 de setembro de 2011.
Como garantia foi oferecida fianca bancaria coattatcom vigéncia até 17 de janeiro de 2013,
junto ao Banco Bradesco S.A., ao custo de 0,48% @m vencimentos trimestrais. A Pinheiros
devera manter, durante todo o periodo de amortizacdpés a liberacdo das fiancas o indice de
Cobertura do Servico da Divida - ICSD de no minin®) apurado anualmente.

(viii) Em 28 de outubro de 2011, a controlada da CTEER Ser Japi assinou contrato de empréstimo
com o BNDES no montante de R$93,3 milhdes. Foraerdidos R$75,0, R$15,0 e R$3,3 milhdes
em 18 de novembro e 12 de dezembro de 2011 e Bveeeiro de 2012, respectivamente o total
dos recursos. O recurso destina-se a financidnlaasl de transmisséo e subestacdes constantes no
contrato de concessdo. A amortizacdo sera em ¥68laa mensais a partir de 15 de junho de 2012.
Como garantia foi oferecida fianca bancéaria coattatcom vigéncia até 28 de fevereiro de 2014,
junto ao Banco Bradesco S.A., ao custo de 0,65%am vencimentos trimestrais. A Serra do Japi
devera manter, durante todo o periodo de amortizagdipos a liberagdo das fiangas, o indice de
Cobertura do Servi¢co da Divida - ICSD de no minin®apurado anualmente.

(c) Notas promissorias
(i) Em 11 de janeiro de 2012 foi liquidada a 4° emigkfinotas promissorias.

(ii) 5% Emissao - emitidas em 11 de julho de 2011, notamte de R$300,0 milhées e com vencimento
em 05 de julho de 2012. Os encargos nominais goneem ao CDI + 0,48% a.a. Os custos de
emissdo dessas notas promissorias totalizaram R$180 conformidade com o CPC 08 (IAS 39),
foram registrados deduzindo o valor de captacior@paados ao resultado no prazo da transagéo.
N&o foram oferecidas garantias para as notas psonas.

(iii) 62 Emissédo - emitidas em 11 de janeiro de 201&omtante de R$400,0 milh6es e com vencimento
em 05 de janeiro de 2013. Os encargos hominaisgmsndem ao 104,9% do CDI a.a. Os custos de
emissao dessas notas promissorias totalizaram R&4at@ conformidade com o CPC 08 (IAS 39),
foram registrados deduzindo o valor de captacior@paados ao resultado no prazo da transagéo.
Nao foram oferecidas garantias para as notas psoras.

(d) Moeda estrangeira com contabilidade de cobertdedge)

(i) Em 20 de abril de 2011, a Controlada CTEEP assin@ontrato de cédula de crédito bancaria
internacional com o Banco Itall BBA Nassau, no vd®iUSD 63.694.267,52 com a remuneragao
de variagdo cambial (VC) + 4% a.a. Adicionalmenteve a contratagdo de instrumentoSiap
com o Banco Itat BBA com blotional de R$100,0 milhdes e o fator de correcdo a 103,80%
CDI. Os efeitos da contratacdo do instrumento edtsrritos na nota 29. A operagdo tem o
vencimento final em 26 de abril de 2013. O baned IBBA possui como garantia, os direitos
creditérios decorrentes de eventual saldo do apestitivo da operacéo dwap.

(i) Em 17 de outubro de 2011, foi assinado o contraterdpréstimo externo de longo prazo com o
Banco JP Morgan Chase, no valor de USD 85.787.81&n vencimento em 21 de outubro de
2013 e remuneracédo de variacdo cambial (VC) + Z3EwAdicionalmente houve a contratacao de
Swap com o Banco JP Morgan Notional no valor de R$150,0 milhdes e o fator de corre¢éo a
98,3% do CDI. Os efeitos da contrata¢éo do instnimestdo descritos na nota 31.

(e) Conta garantida com limite de R$20,0 milh6es ddrotada da CTEEP IENNE junto ao Banco Bradesco
S.A. Os encargos nominais correspondem ao CDI% 2,@.
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Em 19 de maio de 2010, a controlada da CTEEP IEldBHinou contrato de financiamento junto ao
Banco do Nordeste do Brasil S.A., no montante d22B® milhdes, cujo valor foi liberado nas datas de
20 e 30 de julho, 03 de setembro e 11 de outubra2@kD. O recurso destina-se a financiar,
aproximadamente, 40% da linha de transmissé&o, aastsebestacdes de Colinas do Tocantins a S&do Jodo
do Piaui. A amortizacdo sera em 216 parcelas nengaartir de junho de 2012, sendo que, até inici
da amortizacéo, os encargos serdo pagos trimestrnSera aplicado bonus de adimpléncia de 25% a
parcela de crédito aplicada no semi-arido e bémuadimpléncia de 15% a parcela fora do semi-arido,
desde que, as prestacdes de juros ou principalros jsejam pagas até as datas dos respectivos
vencimentos estipulados em contrato. Como gardotiaoferecida fianca bancéaria contratada com
vigéncia até 15 de julho de 2011, junto ao banamBsco S.A., ao custo de 1,8% a.a., com pagamentos
trimestrais. Em 09 de junho de 2011, a fianca h@nt¢éve seu vencimento prorrogado para 08 de julho
de 2012.

Todas as exigéncias e clausulas restritiv@wefiants) estabelecidas nos contratos estdo sendo devitamen
observadas e cumpridas pela Companhia e suas leolats@até a presente data.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo estitbdidos como segue:

Controladora Consolidado

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011

2013 - - 403.221 451.771

2014 - - 175.889 172.425

2015 - - 101.666 98.201

2016 - - 27.440 23.975
2017 - - 31.923

Apos 2017 57.671 59.371 246.724 297.263

57.671 59.371 986.863 1.043.635

A movimentacédo dos empréstimos e financiamenta®segue:

Controladora Consolidado
Saldos em 31.12.2011 61.548 2.053.485
Adicdes - 473.467
Pagamentos (principal e juros) (2.423) (287.171)
Juros e variagdes monetarias e cambiais (608) 40.546

Saldos em 31.03.2012 58.517 2.280.327
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Debéntures
Consolidado
Vencimento Quantidade Encargos 31.03.2012 31.12.2011
12 série 15.12.2014 49.100 CDI +1,3% a.a. 504.617 490.736
22 série 15.12.2017 5.760 IPCA +8,1% a.a. 69.468 67.117
Série Unica IEMadeira 15.09.2012 420 106,5 % do CDI a.a. 224.202 221.608
798.287 779.461
Circulante 407.577 389.825
N&o circulante 390.710 389.636

Em dezembro de 2009, a Controlada CTEEP emitiu6®4debéntures no montante total de R$548,6 milhdes,
com entrada do recurso em janeiro de 2010. A 18 &4 amortizacdes nas seguintes datas: 15 dentbea de
2012, de 2013 e de 2014; e a remuneracdo seréspagsstralmente, nos dias 15 de junho e 15 de deaatab
cada ano.

A 22 série terd amortizagbes nas seguintes daiade junho de 2014, 15 de dezembro de 2015, de @Gl
2017; e a remuneracao serd paga nas seguintesat#s junho de 2012, de 2013, de 2014 e 15 dentwd de
2015, de 2016 e de 2017.

Os indicadores financeiros estabelecidos no cansab: Divida Liquida/EBITDA = 3,5 e EBITDA/Resuta
financeiro = 3,0.

Em setembro de 2011, a controlada da CTEEP IEMadsnitiu 420 debéntures no montante total de R$420,
milhdes, com entrada do recurso de 400 debéntorelbede setembro de 2011 e 20 debéntures em OGtulero

de 2011. Estas debéntures estédo previstas para sesgatadas em sua totalidade com recursos pemtesida
contratacdo de financiamento de longo prazo juntBMNDES.

Todas as exigéncias e clausulas restritivas (consghastabelecidas nos contratos estdo sendo dexta
observadas e cumpridas pela Companhia e sua @mdraté a presente data.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo est@ibdidos como segue:

Consolidado

31.03.2012 31.12.2011

2013 163.317 163.204
2014 178.186 177.939
2015 16.402 16.164
2016 16.402 16.163
2017 16.403 16.166

390.710 389.636

A movimentacéo das debéntures é como segue:

Consolidado
Saldos em 31.12.2011 779.461
Pagamentos (principal e juros) (3.128)
Juros e variagdes monetarias e cambiais 21.954

Saldos em 31.03.2012 798.287
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Tributos e encargos sociais a recolher

Controladora Consolidado

31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011

Imposto de renda 4.713 4.227 55.652 42.618
Contribuicéo social 1.644 1.402 20.287 15.385
COFINS 1.837 1.843 10.466 9.819
PIS 399 400 2.271 2.130
Programa bolsa estudos (a) - - 692 864
INSS 27 17 5.802 7.541
ISS 1 - 3.711 3.421
Outros - 189 8.306 6.573
8.621 8.078 107.187 88.351

Impostos parcelados — Lei n® 11.941

Devido a questbes relacionadas ao modo de preeastima Controlada CTEEP retificou as declarac@s d
Débitos e Créditos Tributarios Federais (DCTFsgnaftes aos anos de 2004 a 2007, apurando um débito
referente, substancialmente, as contribuicées 8ceRl COFINS. Para a quitacdo do débito a ConadladEEP
aderiu ao programa de parcelamento de débitosiffigestituido pela Lei n® 11.941, de 27 de maio2069,
pagando R$141.162, em 30 de novembro de 2009, emefibio de reducdo da multa e juros no montante de
R$42.257. O saldo remanescente serd pago em 1&3 mesirtir de novembro de 2009.

Em 30 de junho de 2011, a Controlada CTEEP cormolid débitos tributarios perante a Receita Fegeogkou
pelo parcelamento em 180 meses para calculo deslasia serem pagas a partir de 30 de junho de B@ltbtal

de parcelas foram deduzidas as antecipaces feitpsriodo de 30 de novembro de 2009 a 31 de nea® il e
que representavam 19 parcelas ja pagas. ApOs agdsddas antecipacdes foram geradas 161 parcaias p
serem pagas a partir de 30 de junho 2011, no mentlnR$975, sujeitas a atualizacdo monetaria @sa ha
SELIC acumulada contado a partir de dezembro de.200

Em virtude da opcéo de pagamento em 180 mesesteolagia CTEEP gerou uma receita de reducdo de multa
juros no valor de R$21.013 sobre o valor total deyreconhecido no resultado financeiro. Esta tegsra fins
de imposto de renda e contribuicdo social ndo iategesultado tributdvel da empresa conforme Le941/09.

A movimentacéo no trimestre findo em 31 de marc@Q@l é a seguinte:

Saldo em 31.12.2011 157.509
Atualizacdo monetdria sobre o débito 3.293
Pagamentos efetuados (3.112)
Saldo em 31.03.2012 157.690
Circulante 12.532

N&o circulante 145.158
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Encargos regulatérios a recolher

Consolidado

31.03.2012 31.12.2011

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (i) 54.003 50.364
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 3.410 1.834
Conta de Consumo de Combustiveis — CCC 4.818 2.592
Reserva Global de Reversdo — RGR 5.001 4.917
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas dedtm&létrica - PROINFA 1.604 1.269
Taxa de fiscalizagdo — ANEEL 212 182

69.048 61.158
Circulante 34.774 28.824
Nao circulante 34.274 32.334

(i) A Controlada CTEEP e suas controladas recamiaec passivos relacionados a valores ja faturatosefas

(1% da Receita Operacional Liquida), mas aindaagdicados no Programa de Pesquisa e Desenvolvimento
P&D, atualizados mensalmente, a partir do 2° mésegjuente ao seu reconhecimento até o momentoade su
efetiva realizacdo, com base na taxa SELIC, cordasmResolu¢cdes ANEEL 300/2008 e 316/2008. Os sdio®
projetos serdo liqguidados quando da finalizacacade projeto.

Provisdes
Controladora Consolidado
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Férias e encargos sociais 11 13 13.072 17.853
Participacédo nos lucros e resultados — PLR - - 683 5.419
Programa de desligamento voluntario PDV (a) - - 4 6
Contingéncias (b) - - 103.190 101.844
11 13 116.949 125.122
Circulante 11 13 13.778 23.290
Nao circulante - - 103.171 101.832

Provisdo para contingéncias

Trimestralmente, as contingéncias séo avaliad#essificadas segundo probabilidade de perda p@aganhia,
como demonstrado a seguir:
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Consolidado

31.03.2012 31.12.2011

Trabalhistas (i) 88.297 87.807
Civeis 3.958 3.347
Fiscais — IPTU (ii) 7.755 7.608
Previdenciarias — INSS (iii) 1.482 1.439
ANEEL (iv) 1.698 1.643
103.190 101.844

0] Trabalhistas

A Controlada CTEEP assumiu a responsabilidade poos processos judiciais, perante diferentes nets,
advindos principalmente dos processos de cisddapata CESP e da EPTE. A Controlada CTEEP possui
depdsitos judiciais trabalhistas no montante deSF5 (R$52.867 em 31 de dezembro de 2011), corfoota

12.

(i)  Fiscais - IPTU

A Controlada CTEEP efetua provisdo para fazer fame débitos junto a prefeitura de diversos murosigio
Estado de S&o Paulo, relacionados a processogularieacdo de areas, no montante de R$7.755.

(i) Previdenciarias - INSS

Em 10 de agosto de 2001, a Controlada CTEEP fdicaata pelo Instituto Nacional do Seguro SocilMSS por
nao recolher contribuicdes sobre remuneracdes m@REemMpregados, a titulo de vale-refeicao, lancainal,
cesta-basica e vale transporte, relativas ao perdedabril de 1999 a julho de 2001. A Administragdiciou
procedimento de defesa efetuando deposito judimtalmontante de R$8.243, contabilizado no ativo nao
circulante, na rubrica “Caucdes e depdsitos vimnga

Em janeiro de 2010, transitou em julgado decis&federavel a Controlada CTEEP nos processos reladas a
vale-refeigdo, lanche matinal e parte da cestaz®asermanecendo os demais em andamento. Consemesait,
a parcela correspondente aos valores depositadasajmente, no montante de R$5.498, foram revestid
Unido e baixados contra o resultado, sob a rultfespesas gerais administrativas, considerando @médavia
sido constituida provisao para essa contingéncia.

(v) ANEEL

A Controlada CTEEP mantém provisdo referente acqgssm decorrente do auto de infracdo da ANEEL
001/1999-SFE que impbs multa, relacionada a irnpeffa da transmissao e distribuicdo de energiaicglétim
grande parte das Regides Sudeste, Sul e Centre-Oest

(v)  Processos com perdas possiveis

A Controlada CTEEP possui acdes de natureza tributhabalhista e civel, envolvendo riscos de peagde a
administragdo, com base na avaliacéo de seus tmmesujuridicos, classificou como perda possivelmontante
estimado de R$106.796 (R$119.512 em 31 de dezedwhD11), concentradas principalmente em trabafist
gue em 31 de marco de 2012 totaliza R$65.873 (R365em 31 de dezembro de 2011) para as quais nao fo
constituida provisao.

(vi)  Movimentacédo das provisdes para contingéncias:
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Consolidado
Fiscais Previdenciarias
Trabalhista Civel - IPTU - INSS ANEEL Total
Saldos em 31.12.2011 87.807 3.347 7.608 1.439 1.643 101.844
Constituicdo 1.621 596 - - - 2.217
Reversao/pagamento (1.289) - - - - (1.289)
Atualizacao 158 15 147 43 55 418
Saldos em 31.03.2012 88.297 3.958 7.755 1.482 1.698 103.190

22  Valores a pagar — Fundacdo CESP

A Controlada CTEEP patrocina planos de compleméntag suplementacdo de aposentadoria e pensédo e de
assisténcia médica mantidos junto a Fundacao C&&Papresenta saldo de R$6.304 em 31 de marcolde 20
(R$6.244 em 31 de dezembro de 2011), referentaréaelps mensais a pagar como contribuicdo ao fundo.

(@) Plano “A” - complementacdo de aposentadorias

Regido pela Lei Estadual 4.819/58, que se aplica eanpregados admitidos até 13 de maio de 1974¢ prev
beneficios de complementagdo de aposentadoriasngie licenca-prémio e salario-familia. Os recursos
necessarios para fazer face aos encargos assumédse plano sdo de total responsabilidade dos rgédo
competentes do Governo do Estado de S&o Paulanpmrsem risco e custo adicional para a ControGiaEP
(Nota 35).

(b)  Plano “B” e “B1” - suplementacdo de aposentadorias

Os Planos “B” e “Bl”, regidos pela Lei 6.435/77 éménistrados pela Fundacdo CESP, tém por entidade
patrocinadora a prépria Controlada CTEEP, proposndo beneficios de suplementagdo de aposentadorias
pensao, cujas reservas sdo determinadas pelo réganeeiro de capitalizacao.

O chamado Plano “B” refere-se a Beneficio SuplearePtoporcional Saldado - BSPS, calculado nas dist&i
de dezembro de 1997 (CTEEP) e 31 de mar¢o de F¥BH), de acordo com o regulamento vigente, sersduo
equilibrio econémico-financeiro atuarial equaciamad época. O resultado técnico atuarial anual dpks®
(déficit ou superavit) é de responsabilidade irdkda Controlada CTEEP.

Em 01 de janeiro de 1998 (CTEEP) e em 01 de abril@8 (EPTE), a Controlada CTEEP, respectivamente,
implantou o Plano “B1”, que define contribuicGesesponsabilidades paritarias entre a ControladaEPTE& os
participantes, a fim de manter o equilibrio ecorm@nfinanceiro atuarial do plano. Esse plano propoe
beneficios de aposentadorias e pensdo para seusgaips, ex-empregados e respectivos beneficidans,o
objetivo de suplementar os beneficios fornecidds pistema oficial da Previdéncia Social. O plaam tcomo
caracteristica principal o modelo misto, composto #% como Beneficio Definido - BD e 30% como
Contribuicdo Definida — CD. Na data da aposentadorPlano de Beneficios de Contribuicdo DefinideB-
torna-se de Beneficio Definido - BD.

(c) Plano PSAP - Transmissdo Paulista
Em 01 de janeiro de 2004, os planos patrocinadiasGentrolada CTEEP, bem como os da extinta EPdi&ani

fusionados financeiramente, sendo mantidas astesisicas individuais dos respectivos planos, timsdo-se,
assim, o Plano PSAP - Transmissdo Paulista.
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Durante o trimestre ndo houve variagdo signifieatno niimero de participantes dos planos e nas gsasi
utilizadas pela Controlada CTEEP em relacdo aarnmdo na nota 22 (d), nas demonstracdes finanasérasl
de dezembro de 2011.

Obrigac@es especiais — Reversdo/Amortizacdo

Referem-se aos recursos derivados da reserva elsgiey amortizacdo e parcela retida na ControlddE®, das
gquotas mensais da Reserva Global de Reversédo — R{Ryas a aplicacdes de recursos em investiragrdoa
expansédo do servico publico de energia elétricm@tizacdo de empréstimos captados para a mesalaldide,
ocorridos até 31 de dezembro de 1971. Anualmeatdpame despacho ANEEL, a Controlada CTEEP paga 5%
sobre o valor da Reserva, a titulo de juros. N&b @finida pelo Poder Concedente a forma de lapéid dessas
obrigacdes.

N&o houve alteracdo em relacédo a 31 de dezemi201de
Patriménio liquido
Capital social

A Companhia foi constituida em 28 de abril de 2006,forma de sociedade por cotas de responsalslidad
limitada. Em 19 de setembro de 2006, a Companhiagiessformada em sociedade por acdes.

Em 9 e 19 de marco de 2010, a Companhia promovéu alonentos de capital com emissao de acdes
preferenciais resgataveis ao preco de R$2,02078h¢#D, cujo resgate terd inicio em 12 de abrik@d#3 e
termino em 09 de abril de 2016, que foram totalmenbscritas e integralizadas por HSBC Finances{Bia.A.
Banco Mdltiplo, conforme segue:

(i) Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada erd@gnarco de 2010, nos termos da Proposta do Gonsel
de Administracéo datada de 08 de marco de 201@pfavado o aumento do capital social da Compatdia
R$840.000, dos quais R$420 foram destinados adatapicial e R$839.580 foram destinados a conta de
reserva de capital, mediante a criacdo e emiss@i5€691.162 acdes preferenciais resgataveishiiias
em 13 classes, com direito a dividendos fixos catiuds, as quais foram subscritas e integralizatas
mesma data, passando o capital social da CompadéidR$839.778 para R$840.198 divididos em
1.256.316.162 agBes. Nessa mesma assembléia farawvados a redugdo do dividendo obrigatério, que
passou de 25% para 1%, e a reforma do EstatutalStacCompanhia; e

(i) Em Reunido do Conselho de Administracdo realizadal® de margo de 2010, foi aprovado um novo
aumento de capital da Companhia, dentro do linotsel capital autorizado, com a emisséo de 178483.
acles preferenciais resgataveis, distribuidas emlas3es, com direito a dividendos fixos cumulatjvioo
valor total de R$360.000 o qual foi subscrito eegmélizado na mesma data, e dos quais R$180 foram
destinados ao capital social e R$359.820 foramindekis a conta de reserva de capital da Companhia.
Passando o capital social da Companhia de R$84p4dra8340.378 dividido em 1.434.469.504 acdes.

Posteriormente, em 14 de maio de 2010, o aciohlSBC Finance (Brasil) S.A. Banco Mdltiplo, até enta
detentor das 593.844.504 a¢des preferenciais esipidla Companhia, alienou 50% ao Banco VotoratAn

Dessa forma, em 31 de marco de 2012 e 2011, oatapitial subscrito e integralizado da Companhie é
R$840.378 e esta representado por 840.625.000 acfiesirias e 593.844.504 acdes preferenciaig;ittisdas
COmo segue:
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Quantidade Quantidade de
de agbes acles
Acionista ordinarias preferenciais Total %
Interconexién Eléctrica S.A ESP 840.624.995 0 840.624.995 58,60%
Conselheiros da Administracao 5 0 5 0,00%
HSBC Finance (Brasil) S.A. Banco Mdltiplo 0 296.922.252 296.922.252 20,70%
Banco Votorantim S.A. 0 296.922.252 296.922.252 20,70%
Total 840.625.000 593.844.504 1.434.469.504 100%

Destinacao dos lucros

Conforme previsto no artigo 35 do Estatuto SoceaCadmpanhia, os dividendos obrigatorios equivaletfroado
Lucro liquido do exercicio ajustado nos termos d@a 202 da Lei n° 6.404/76, e sdo destinadoscaesa
preferenciais resgataveis até o montante equiwaleos Dividendos Fixos Cumulativos a que fazemegsas
acoes.

Ainda de acordo com o referido artigo 35° do Esta8ocial a importancia equivalente a 100% do Luicraido
remanescente apés a constituicdo da Reserva ladggarvado os limites legais, e os pagamentos deddigos
Obrigatédrios e Fixos Cumulativos devidos as ag@efepenciais, devera ser destinada para a Resertaaos
até gque esta atinja 50% do saldo do valor a resdataag6es preferenciais resgataveis acrescidb20dé o valor
dos Dividendos Fixos Cumulativos e/ou valores igdata resgates devidos as acdes preferenciais pagis. A
destinacao é efetuada anualmente.

Dividendos fixos cumulativos

Os dividendos fixos cumulativos séo calculadosgopa cada trimestre conforme estabelece o arido 6
Estatuto Social.

O Conselho de Administracéo deliberou sobre aibiisgéo de dividendos fixos cumulativos aos aci@sis
preferencialistas, HSBC Finance (Brasil) S.A. Bakkidtiplo e ao Banco Votorantim S.A.,como segue:

Pagamento Valor Valor por Acdo Acdes Deliberacdo Competéncia
09/01/2012 36.004 0,060629 593.844.504 9/1/2012 2011
Total 36.004

Reserva de capital

Apé6s as deliberacbes de 9 e 19 de marco de 20ia avencionadas, a conta de Reservas de Capital da
Companhia em 31 de marco de 2012, tem saldo equieah R$1.199.400. Essa importancia, conformeigtoev

em cronograma sera utilizada para a realizacioedgstes das agdes preferenciais resgataveibdidas em 13
classes, podendo também, conforme previsto no acdedacionistas e na Lei das Sociedades Anbénimas n°
6.404/76, conforme alterada, ser utilizada parampamto de dividendos a que tem direito as agodsreneiais
resgataveis.
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Agio na transac&o de capital

Apb6s aquisicdo de acbes da CTEEP em dezembro dg 20Companhia apurou um ganho na variacdo de

porcentagem, juntamente com uma perda no valog@ia @ compra em relagéo ao valor Patrimonial da da
Controlada. A conta de 4gio na transacdo de camitaBl de marco de 2012 tem saldo equivalente a4B&7
Essa importancia sera realizada no momento da \daslacdes da CTEEP.

Reservas de lucro

Reserva legal (i)

Reserva de lucros (ii) (Nota 24.b)

0] Reserva legal

31.03.2012 31.12.2011
5.881 5.881
89.629 89.629
95.510 95.510

Constituida em 5% do lucro liquido do exercicideame qualquer destinacao, até o limite de 20%agdal
social. No exercicio em que o saldo da reservd &gascido dos montantes das reservas de capitplaltrata o
§ 1° do artigo 182 da Lei das Sociedades por Aedesder 30% (trinta por cento) do capital sociad serd
obrigatéria a destinacédo de parte do lucro ligdid@xercicio para a reserva legal.

(i)  Reserva de lucros

Nessa conta devera ser alocada a parcela do liggridd do exercicio que remanescer apds a destindgs.
dividendos fixos cumulativos as acfes preferencesgataveis, observando os limites estabelecidasstatuto
social da Companhia. Enquanto houver agdes prefaismresgataveis em circulacéo, essa conta siizada

apenas e exclusivamente para o pagamento de diddefixos cumulativos a que as acdes preferenciais

resgataveis fazem jus e, se for o caso, tambénopasgate das acdes preferenciais resgataveis.

Lucro por agéo

O lucro bésico e diluido por acéo é calculado peiordo resultado atribuivel aos acionistas confiales e nao
controladores da Companhia, com base na média pataddas acdes ordinarias e preferenciais em ag&alno

respectivo periodo.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultagfiee atilizados no célculo do lucro basico e dduid

Lucro basico e diluido

Lucro liquido do periodo
Quantidade média ponderada de a¢des
Ordinarias

Preferenciais

Total do lucro basico e diluido por agéo

31.03.2012 31.03.2011
56.715 103.214
840.625.000 840.625.000
593.844.504 593.844.504

1.434.469.504

1.434.469.504

0,03954

0,07195
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25  Receita operacional liquida

25.1 Composicdo da receita operacional liquida

Consolidado
31.03.2012 31.03.2011

Receita bruta
Construcgéo (a) (Nota 7) 213.430 206.417
Operacgédo e Manutencao (a) (Nota 7) 157.894 148.692
Financeira (b) (Nota 7) 345.518 332.190
Aluguéis 3.598 3.300
Prestacdo de servigos 1.711 903
Total da receita bruta 722.151 691.502
Tributos sobre a receita
COFINS (18.957) (35.682)
PIS (4.110) (7.743)
ISS (85) (45)

(23.152) (43.470)
Encargos regulatérios
Conta de consumo de combustivel - CCC (14.192) (12.650)
Conta de desenvolvimento energético — CDE (10.044) (7.616)
Reserva global de reverséo — RGR (13.974) (12.869)
Pesquisa e Desenvolvimento — P&D (4.937) (4.480)
Programa de incentivo a novas fontes de energienativa — PROINFA (4.474) (3.378)

(47.621) (40.993)

651.378 607.039

(@) Servicos de Construcdo e Operacdo e Manutencao

A receita relacionada aos servicos de construcdanelihoria sob o contrato de concessao de servicos €
reconhecida baseada no estagio de concluséo daealizmda. As receitas dos servicos de operagdanetencao

sdo reconhecidas no periodo no qual os servicopre@bados pela Controlada CTEEP. Quando a Cod#&ola
CTEEP presta mais de um servigo em um contrat@deessao de servigos, a remuneracao recebidaaglalpor
referéncia aos valores justos relativos dos ses\égidregues.

(b) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida quando for prevgue os beneficios econdmicos futuros devertdoghra a
Controlada CTEEP e o valor da receita possa sesur&tio com confiabilidade. A receita de juros @méecida
pela taxa de juros efetiva sobre o montante docipah em aberto, sendo a taxa de juros efetiva laoqyee
desconta exatamente os recebimentos de caixa sutymarados durante a vida estimada do ativo fifianeen
relacdo ao valor contébil liquido inicial destevati
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Revisdo periddica da Receita Anual Permitida - RAP

Em conformidade com os contratos de concessadnfsmédio da ANEEL, a cada quatro e cinco anods ap
data de assinatura dos contratos, a ANEEL procesleevisdo periddica da RAP de transmissao de ienerg
elétrica, com o objetivo de promover a eficiéncraaicidade tarifaria.

A revisdo compreende o reposicionamento da reaethante a determinacao:

a) da base de remuneragéo regulatéria para RBNI;

b) dos custos operacionais eficientes;

¢) da estrutura 6tima de capital e definicdo dauresracéo das transmissoras;

d) identificagdo do valor a ser considerado cormdaitia tarifario — Outras Receitas.

A Ultima revisao tarifaria ocorreu em 2010, conferdivulgado na nota 25.2, nas demonstracdes firascgo
exercicio de 2011.

Parcela Variavel — PV e Adicional a RAP

A Resolucao Normativa n.° 270 de 9 de julho de 2883ulamenta a Parcela Variavel — PV e o AdicieanBIAP.
A Parcela Variavel é o desconto na RAP das trasamas em funcdo da indisponibilidade ou restrigéerativa
das instalacdes integrantes da Rede Bésica. Oohdica RAP corresponde ao valor a ser acresceataeoeita
das transmissoras como incentivo a melhoria dadibpidade das instalacdes de transmissédo. SfZmhecidos
como receita e/ou reducéo de receita de operag@metencao no periodo em que ocorrem.

Reajuste anual da receita

Em 28 de junho de 2011, foi publicada a Resolugdmdlogatdria n® 1.171, estabelecendo as receitagisan
permitidas da Controlada CTEEP e suas controlapels disponibilizacdo das instalacdes de transmissa
integrantes da Rede Basica e das Demais Instalded€sansmissdo, para o ciclo de 12 meses, congerda 0
periodo de 01 de julho de 2011 a 30 de junho d&.201

De acordo com a citada Resolucdo, a RAP da Codadl EEP, que era de R$1.760.758 em 01 de julho de
2010, passou para R$2.008.277 em 01 de julho di 2ptesentando um incremento de R$247.519, equieah
14,1%. A RAP da Controlada CTEEP em conjunto coas swntroladas, que era de R$1.861.195 em 01 lue jul
de 2010, passou para R$2.120.592 em 01 de julh@0d4, apresentando um incremento de R$259.397,
equivalente a 13,9%.

A RAP da Controlada CTEEP a ser auferida em duaa#cino periodo de 01 de julho de 2011 até 30 d®jde
2012 apresenta a seguinte composicao, na baseder®@11:

Contrato de

concessao Rede Bésica Demais Instalacdes de Transmissdo — DIT Total
Ativos Novos Parcela de  Ativos Novos Parcela de
existentes investimentos Licitada ajuste existentes  investimentos  ajuste
59/2001 1.241.581 314.290 - (17.795) 360.076 106.099 (11.767) 1.992.484
143/2001 - - 15.925 (132) - - - 15.793

1.241.581 314.290 15.925 (17.927) 360.076 106.099 (11.767) 2.008.277
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A RAP da Controlada CTEEP e suas controladas auderida em duodécimos no periodo de 01 de julhi20dé
até 30 de junho de 2012 apresenta a seguinte cag@ppra base junho de 2011:

Contrato
de
concessao Rede Basica Demais Instalacbes de Transmissdo — DIT  Total
Ativos Novos Parcela de  Ativos Novos Parcela de
existentes investimentos  Licitada ajuste existentes  investimentos  ajuste
59/2001 1.241.581 314.290 - (17.795) 360.076 106.099 (11.767) 1.992.484
143/2001 - - 15.925 (132) - 15.793
004/2007 14.193 - 14.193
012/2008 - - 7.386 - 7.386
015/2008 13.474 - 13.474
018/2008 - - 3.174 - 3.174
026/2009 - - 25.200 - 25.200
001/2008 36.435 - 36.435
013/2008 4.447 - 4.447
016/2008 8.006 - 8.006
1.318.136 314.290 51.685 (17.927) 360.076 106.099 (11.767) 2.120.592

Custos dos servicos de construcao e de operacaoannotencdo e despesas gerais e administrativas

Controladora

31.12.2011 31.03.2011
Despesas Total Total

Pessoal (402) (402) (572)
Servigos (471) (471) (147)
Depreciagao ) ) )
Arrendamentos e aluguéis (71) (71) (56)
Qutros (50) (50) (23)
(997) (997) (801)
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Consolidado
31.03.2012 31.03.2011
Custos Despesas Total Total

Pessoal (48.174) (13.320) (61.494) (49.148)
Servigos (74.374) (14.229) (88.603) (74.841)
Depreciacao - (1.272) (2.272) (1.516)
Materiais (125.594) (504) (126.098) (146.874)
Arrendamentos e aluguéis (2.145) (1.535) (3.680) (2.906)
Contigéncias - (5.576) (5.576) (5.582)
Outros (6.626) (9.600) (16.226) (11.325)
(256.913) (46.036) (302.949) (292.192)

Os custos de construgdo da controlada totalizar®34 R02 em 31 de marco de 2012 e R$56.215 em &fadm
de 2011. Os custos de construgéo consolidadoi&ztotah R$170.447 em 31 de margo de 2012 e R$17€1999
31 de marco de 2011. A respectiva receita de agy@iy demonstrada na nota 25.1, é calculada ancesse as
aliquotas de PIS e COFINS ao valor do custo dostmento. Para as subsidiarias em fase pré-opesicio
acrescenta-se ao valor do custo do investimentdeapesas gerais administrativas e despesas firesic€s
projetos embutem margem suficiente para cobrirussos de construcdo mais determinadas despesasiddg

de construcao.
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Resultado financeiro

Controladora Consolidado
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.12.2011
Receitas
Rendimento de aplicagdes financeiras 9.718 7.677 16.075 13.473
Juros ativos 646 340 893 1.786
Juros Selic IR a recuperar 890 962 890 962
Variagdes monetérias - - - 239
Varia¢des cambiais 8.135 1.604 8.135 1.604
Varia¢des cambiais (CCB International e CommeiRégier) - - 24.959 -
Ajuste de operacéo de cobertura (swap- CCB Intieme) - - 14.252 -
Ajuste operacgdes de cobertura (NDF) - - 1.901 -
Outras - - 783 105
19.389 10.583 67.888 18.169
Despesas
Juros sobre emprestimos (1.224) (1.152) (19.210) (14.651)
Juros passivos - . (3.622) (6.805)
Encargos sobre notas promissérias - ) (18.166) (4.583)
Encargos sobre debéntures - . (21.051) (16.228)
Encargos €CCB International e Commercial Paper) - . (1.956) -
Ajuste MTM (mark to market) (CCB Internacional e )
Commercial) - (3.415) -
IRRF sobre remessa de juros (161) (165) (161) (165)
PIS sobre juros capital proprio (399) (408) (399) (408)
COFINS sobre juros capital proprio (1.837) (1.877) (1.837) (1.877)
Ajuste a valor de mercado - divida (Bénus) ) ) ) .
Variagbes monetarias (5.119) (9.790) (6.800) (9.790)
Variagdo Cambial (7.755) (1.306) (7.755) (1.306)
Variagdes Cambiais (CCB InternationaCemmercial Paper) - - (16.918) -
Ajuste de operacéo de cobertura (swap- CCB Intieme) - - (22.762) -
Ajuste Operacdes de cobertura (NDF) - - (3.223) -
Outras - (2.598) (8.738) (6.341)
(16.495) (17.296) (136.013) (62.154)
2.894 (6.713) (68.125) (43.985)

As captacOes internacionais, no trimestre, aprasEmt uma receita de variagdo cambial liquida de.G248e
encargos de R$1.956. Em contrapartida, o ajusf8vee gerou uma despesa liquida de R$8.510.
Foram realizadas duas operacfes para captacaculsagexternos, sendo:

A operacgao de CCB Internacional com o Banco Ital\B&presentou, no trimestre, receita de variagéubi
liguida de R$3.425, encargos de R$1.115 e no MTIrKno market) gerou a despesa de R$954. O ajeste d
Swap gerou uma despesa liquida de R$3.688 para o mesrizao que mantém o custo a 103,5% do CDI.
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A captacdo sob a Lei 4.131 junto ao Banco JP Mgrgpresentou, no trimestre, receita de variacadiedm
liguida de R$4.616 e encargos de R$841 e no MTMI(teamarket) gerou a despesa de R$2.461. O ajigste
Swap obteve uma despesa liquida de R$4.822 para o mesrfuzio que mantém o custo a 98,3% do CDI.

Na controlada da CTEEP, IEMadeira o ajuste posiieamulado deéHedge (NDF) é de R$1.901 e o ajuste
negativo acumulado déedge (NDF) é de R$2.920. Os saldos sdo proporcionp&ticipacdo na controlada.

Outras receitas (despesas) operacionais

Controladora Consolidado
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
Receitas
Outras - - 597 -
597 -
Despesas
Amortizagao do agio (Notas
10,13.c e 15) (13.992) (13.992) (21.200) (20.344)
(13.992) (13.992) (21.200) (20.344)
(13.992) (13.992) (20.603) (20.344)

Imposto de renda e contribuicdo social
Correntes

A Companhia provisiona mensalmente as parcelas ipgyasto de renda e contribuicdo social sobre ooluc
liquido, obedecendo ao regime de competéncia.

Em virtude do Regime Tributario de Transicdo (RETCompanhia e suas controladas IEMG, IENNE, IESul,
Pinheiros e Serra do Japi estdo apresentandoa@ssipara fins fiscais. Os impostos estédo senidolados
conforme o regime de lucro real, exceto para af@adas IEMG e Serra do Japi que sé@o calculadaf®icoe o
regime de lucro presumido.

A despesa de imposto de renda e contribui¢cdo sieiekercicio pode ser conciliada com o lucro d@htmo
segue:
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Controladora Consolidado

31.03.2012  31.03.2011 _ 31.03.2012  31.03.2011
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéials 65.586 56.137 259.701 250.518
Aliquotas nominais vigentes 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo sspatada (22.299) (19.087) (88.298) (85.176)
Imposto de renda e contribuicdo social sobre dif@as
permanentes
Juros sobre capital proprios (8.220) (8.399) 13.523 13.936
Realizacéo de perdas (7.034) -
Amortizagao agio (4.757) (4.757) (4.757) (4.757)
Manutencéo da integridade do patrimonio liquido - - 4.757 4.757
Amortizacao de desagio EPTE - - - 1.444
Equivaléncia patrimonial 26.412 26.399 - -
Constituicdo de diferido sobre saldo negativo - 53.000 - 53.000
Efeito adocao lucro presumido controladas (i) - - 5.627 -
Outros (7) (79) 619 (2.307)
Despesa de imposto de renda e contribuicio sdeialae (8.871) 47.077 (75.563) (19.103)
Imposto de renda e contribui¢éo social
Corrente (6.208) (4.144) (75.853) (67.737)
Diferido (2.663) 51.221 290 48.634

(8.871) 47.077 (75.563) (19.103)

Aliquota efetiva 13,53% - 29,10% 7,63%

(i) Controlada IEMG - Interligagao Elétrica de Mn@erais S.A.

A aliquota utilizada nas apuracdes de 2012 e 204 hléguota de 34%, devida pelas pessoas juridicdrasil
sobre os lucros tributaveis, conforme previsto pEgaslacao tributéaria dessa jurisdicao.

Diferidos
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A Companhia registrou tributos diferidos ativosreoprejuizo fiscal e base negativa da CSLL, cone Ioas suas
projegBes de lucratividade futuras, que ndo ergraradas no ano anterior. A Administracdo estimape@r os
créditos tributarios nos préximos 5 anos, confoguedro de previsdo de realizacao:

Crédito fiscal utilizado anualmente 2011 2012 2013 2014 2015 Total
Imposto de Renda 6.374 7.441 8.513 8.399 8.244 9738.
Contribui¢ao Social 2.294 2.678 3.064 3.023 2.970 4.029
Total 8.668 10.119 11.577 11.422 11.214 53.000

Adicionalmente a Companhia possui em 31 de marc@0de, saldo de R$181.678 (31 de dezembro 2011
R$184.358) de créditos sobre prejuizo fiscal e bagativa da CSLL, ndo reconhecidos contabilmesgéy que
a recuperacao desses créditos ndo tornaram-sepmdavel em futuro previsivel.

A composicdo dos saldos de imposto de renda eilgoigéio social diferidos, ativos e passivos, eptésentada a
seguir:

Controladora Consolidado

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Proviséo para contingéncias - - 35.078 34.623
Contrato de concesséo (ICPC 01) - - (126.738) (134.800)
Perda na aquisi¢cdo IEMG
IR diferido sobre prejuizo fiscal 31.202 33.131 31.920 33.849
CS diferido sobre base negativa 11.194 11.927 11.194 11.927
Provisédo para imposto de renda e
contribuicdo social sobre prejuizos - - (718) (718)
fiscais (ii)
Proviséo para perdas (i) - - 27.921 35.926
Outras diferencas temporarias - - 24513 22.075
Liquido 42.396 45.058 3.170 2.882
Ativo Circulante
Ativo ndo Circulante 42.396 45.058 51.772 45.058

Passivo néao circulante - - 48.602 42.176

*Em 31 de margo de 2012 e em 31 de dezembro de 204dldo do passivo consolidado refere-se ao siddo
controladas, por isso, ndo se encontra liquido.

() Refere-se basicamente a provisdo registrada ene 8&zbmbro de 2011 no montante de R$82.121, newulta
do procedimento efetuado para atender o adverRedalucdo Normativa ANEEL n° 367/2009 que estabelec
0 "Novo Manual de Controle Patrimonial do Setortfidé" a Controlada CTEEP efetuou inventario fisico
cadastral de todos os seus ativos fisicos, edialli@ resultou na identificacdo de sobras contébdisicas,
que ainda estdo em processo de reconciliagdo. Amdstnacao da Controlada CTEEP decidiu provisiarer
valores de sobra contabil identificadas, até o nmiojee ao término do trabalho de conciliacdo ocsald
remanescente sera reconhecido como perda efetiva.fiis de IFRS este valor foi ajustado pela &svido
valor justo dos ativos financeiros, registradosotas a receber (ativo de concessao).
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(ii) As controladas da CTEEP IENNE e IESul possuem faegufiscais acumulados. Tendo em vista que essas
controladas ndo apresentam histérico de lucro téimml, uma vez que a operacdo comercial é recante,
administracdo decidiu por provisionar a totalidddemposto de renda e contribui¢cdo social diferidos

A Administracdo da Companhia considera que os saléamposto de renda e contribuicdo social diésriativo

decorrentes de diferencas temporarias serdo rdatizaa proporcao das contingéncias e realizaca@wmtos

que originaram as provis@es para perda, no pradométimado de 5 anos.

Transacdes com partes relacionadas

Os principais saldos e transac¢des com partessaktas no periodo sdo como segue:

31.03.2012 31.12.2011  31.03.2012  31.03.2011
Receita/ Receita/
Natureza da operacéo Parte relacionada Ativo Passivo Ativo Passivo (Despesa) (Despesa)
a) da Controladora
ISA CAPITAL
Beneficios de curto Pessoal chave
prazo Administracdo - - - - (364) (366)
Interconexion
Empréstimos (nota 11) Electrica 43.788 - 44.653 - (632) (552)
Internexa Brasil 9.365 - 9.393 - 29 -
Sublocagéo Controlada CTEEP - (46) - (43) (70) (56)
Prestacéo de servicos Controlada CTEEP - (@) - - (22) (22)
Dividendos e Juros
sobre Capital Proprio Controlada CTEEP 39.578 - 84.828 - - -
b) da Controlada
CTEEP
Beneficios de curto Pessoal chave
prazo Administracéo - - - - (1.402) (1.315)
Sublocagéo IEMG - - 7 - 10 4
IENNE - - 8 - 16 28
Pinheiros - - - - 19 10
IESUL - - 5 - 10 22
Serra do Japi - - 15 - 33 8
IEMG - - - - - 264
Prestacéo de servicos Pinheiros 98 - 30 - 181 -
IEMadeira - - 3.226 - - -
Dividendos e Juros
sobre Capital Proprio IEMG 529 - 529 - - -
Mutuo Financeiro Pinheiros - - - - - 543
Serra do Japi - - - - - 353
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Beneficio de curto prazo

A politica de remuneracdo da Companhia ndo inauieficios pés-emprego, outros beneficios de lomgaop
beneficios de rescisdo de contrato de trabalhemumeracéo baseada em acdes.

Sublocacéo

O contrato de sublocacao compreende a area ocypdaldSA Capital e pelas controladas no edificidesda
Controlada CTEEP, bem como rateio das despesasmimdis e de manutencéo, entre outras.

Prestacao de servicos

Em 2008, a Controlada CTEEP assinou contrato dstgm@ de servicos com a controladora ISA Capital
abrangendo, entre outros, 0s servicos de escritoregntabil e fiscal, apuracdo de impostos e psacesnto da
folha de pagamento.

Em 2009, entrou em vigéncia o contrato em que arGlada CTEEP presta servicos de operacdo e madaten
das instalacdes da IEMG. Em 2011, foi assinadodedm distrato, determinando a cessacao da presthigao
servico.

Em 2011, entrou em vigéncia o contrato em que arGlada CTEEP presta servicos de operacdo e madaten
das instala¢6es da Pinheiros.

Em 2011, entrou em vigéncia o contrato em que arGlada CTEEP presta servicos de Consultoria Técté
Suporte a Gestdo dos Servicos de Engenharia dai€ém, a serem executados pela IEMadeira e/au po
empresas por ela contratadas.

Mutuo

Em 2010, foi assinado contrato de mituo financemve a Controlada CTEEP e Pinheiros no valor tixahté
R$100.000, sendo utilizado no todo ou em parte pedao de até 24 meses. Os encargos incidentes esta
operacao corresponderam a taxa do CDI acrescidg386. Em 31 de marco de 2012, ndo ha saldos enoaber
referente a este contrato.

Em 2010, foi assinado contrato de mituo financemtoe a Controlada CTEEP e Serra do Japi no wvatarde até
R$55.500, sendo utilizado no todo ou em parte petzo de 24 meses. Os encargos incidentes solae est
operagdo corresponderam a taxa do CDI acrescidg3d. Em 31 de marco de 2012, ndo ha saldos enpaber
referente a este contrato.

Essas operacdes sdo realizadas em condi¢des esmeciegociadas contratualmente entre as partes.
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31 Instrumentos financeiros

(@) Identificacao e valorizacéo dos principais instrumetos financeiros

Controladora Consolidado
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Ativos financeiros
Valor justo através do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 407.250 351.567 615.682 558.862
Empréstimos e recebiveis
Contas a Receber R
Circulante - - 1.552.516 1.474.794
Nao circulante - - 5.427.829 5.335.027
Valores a receber — Secretaria da Fazenda
Circulante - - 8.697 14.906
N&o circulante - - 862.575 810.750
Empréstimos a Receber
Circulante 9.365 9.363 9.365 9.363
Nao circulante 43.788 44.653 43.788 44.653
Juros sobre capital proprio e dividendos a
receber 39.578 84.828 - -
Caucdes e depésitos vinculados
Circulante - 2.612 - 2.612
Nao circulante - - 65.613 61.886
Instrumentos financeiros derivativos
Circulante - - 1.223 1.673
Nao circulante - - 43.761 54.195
Passivos financeiros
Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos B
Circulante 846 2.177 1.293.464 1.009.850
N&o circulante 57.671 59.371 986.863 1.043.635
Debéntures
Circulante - - 407.577 389.825
Nao circulante - - 390.710 389.636
Fornecedores 456 325 55.577 83.338
Juros sobre capital proprio e dividendos a pagar
- - 81.652 147.328
Valor Justo através do Resultado
Instrumentos financeiros derivativos -
Circulante - - 23.449 27.226
Nao circulante
Valores a pagar Lei 4.819/58 — Secretaria da
Fazenda
Circulante 10.050 10.050 10.050 10.050
Nao circulante 383.735 378.617 383.735 378.617
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Os valores contabeis dos instrumentos financeatigps e passivos, quando comparados com 0s valpres
poderiam ser obtidos com sua negociacdo em um d®m@ivo ou, na auséncia deste, e valor presequeld
ajustado com base na taxa vigente de juros no m@re@roximam-se substancialmente de seus corrdsptas
valores de mercado. Ndo ha instrumentos financeiegociados em mercado ativo, sendo que esses foram
valorizados conforme Nivel II, como requerido peBC vigente.

A Controlada CTEEP celebrou em 26 de abril e 10utebro de 2011, contrato de Instrumentos Finaoseir
derivativosSwap, como protecao para o risco de taxa de cambidgyribeo a cobertura do risco de taxa de cambio
da Contratacao do Empréstimo em Moeda Estrangegaéenmos da Lei n® 4131 de 03/09/1962.

A controlada da CTEEP IEMadeira celebrou em 29l éde 2011, contrato de instrumento financeirawdgivo
(NDF), designado a cobertura de risco de taxa ddicApara a contracdo de fornecimento de cantand&aaco,
aluminio e cabos de aluminio.

A Controlada CTEEP e sua controlada IEMadeira ifleas os derivativos contratados cordledge de Valor
Justo Fair Value Hedge), segundo os parametros descritos na norma cobmtésileira CPC 38 e na Norma
Internacional IAS 39. A Companhia adotoutetige Accounting” para suas operac¢des contratadas.

A gestdo de instrumentos financeiros esta adeeeR@litica de Gestédo Integral de Riscos e Diretrigm Riscos
Financeiros da Companhia e suas controladas. Oaass auferidos destas operacdes e a aplicagamodtroles
para o gerenciamento deste risco,fazem parte ditoremmento dos riscos financeiros adotado pela Guoinia e
suas controladas, conforme a seguir:

Consolidado
Valor de referéncia Valor a receber
Ativos e passivos Vencimento (Nocional) Valor Justo (pagar)
31.03.2012 31.03.2012 31.03.2012
Posicao ativa:
Swap (Banco Itat) Abril de 2013 119.572 119.572 -
Swap (Banco JP Morgan) Outubro de 2013 16528 157.804 -
NDF (Instituicdes Junho a setembro de
Financeiras) 2013 35.678 37.579 1.901
313.054 314.955 1.901
Posicéo passiva:
Swap (Banco ltau) Abril de 2013 (119.572) (102.008) 17.564
Swap (Banco JP Morgan) Outubro de 2013 (15480 (155.734) 2.070
Junho a setembro de
NDF (Fornecedor) 2013 (35.678) (35.678) -
(313.054) (293.420) 19.634
Valor liquido - 21.535 21.535
Ativo circulante 1.223
Ativo nao circulante 43.761

Passivo circulante (23.449)
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Financiamentos

O valor contabil dos empréstimos e financiamentdasdebéntures tem suas taxas atreladas a vadachtl_P,
do CDI e IPCA e se aproximam do valor de mercado.

« indice de endividamento

O indice de endividamento no final do periodo égumte:

Controladora Consolidado
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Empréstimos e financiamentos
Circulante 846 2.177 1.293.464 1.009.850
Nao Circulante 57.671 59.371 986.863 1.043.635
Debéntures
Circulante - - 407.577 389.825
Nao Circulante - - 390.710 389.636
Divida total (i) 58.517 61.548 3.078.614 2.832.946
Caixa e equivalentes de caixa 407.250 351.567 615.682 558.862
Divida liquida (348.733) (290.019) 2.462.932 2.274.084
Patriménio liquido (ii) 2.184.515 2.127.800 4.972.500 4.859.068
indice de endividamento I|’quido -16.0% -13.6% 49 5% 46.8%

A Controlada CTEEP e suas controladas possuematostde empréstimos e financiamentos @owenants
apurados com base nos indices de endividament@ompanhias estdo adimplentes com todas as clausulas
exigéncias dos contratos, conforme mencionadoslates 16 e 17.

Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco inerentes as opesmgia Companhia e sua controlada podem ser assim
identificados:

(i) Risco de crédito— A Controlada CTEEP e suas controladas manténmatos com o Operador Nacional do
Sistema Elétrico - ONS, concessionarias e outrestag, regulando a prestagdo de seus servicodadosua
rede béasica a 216 usuarios, com clausula de garbaticaria. Igualmente, a Controlada CTEEP e suas
controladas mantém contratos regulando a prestigdeus servicos nas Demais Instalacdes de Tradamis
DIT com 30 concessionarias e outros agentes, tancbémclausula de garantia bancaria.

(ii) Risco de preco -As receitas da Controlada CTEEP e de suas cona®la@lo, nos termos do contrato de
concessao, reajustadas anualmente pela ANEEL vpekcao do IGP-M, sendo parte das receitas sujeita
revisdo periodica, a cada quatro anos (Nota 25.2).

(iii) Risco de taxas de juros -A atualizacéo dos contratos de financiamento dstzulada a variacdo da TJLP,
IPCA e do CDI (Notas 16 e 17).
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(iv) Risco de taxa de cambio -A Controlada CTEEP eliminou o risco da taxa de danim seu passivo,
contratando Instrumento Derivati@vap, designado combedge de valor justo do Contrato de Empréstimo
em Moeda estrangeira (nota 16(c)). A Controlad&€dBEP IEMadeira eliminou o risco de taxa de cambio,
contratando instrumento de derivativo, designadoachedge de valor justo. A Controlada CTEEP e suas
controladas ndo possuem contas a receber e otitros @m moeda estrangeira. A Controladora ISA @api
possui empréstimos a receber e a pagar em moedagesta, para tais exposicdes a Companhia naooefet
contratagcdo de instrumentos financeiros para cq@ussiveis riscos cambiais. A exposicdo aos efeltos
oscilagdes cambiais ndo é considerada materiatpelaoladora.

(v) Risco de captacdo- A Controlada CTEEP e suas controladas poder&otno enfrentar dificuldades na
captacdo de recursos com custos e prazos de resnasdquados a seu perfil de geracdo de caixaesfoas
obrigacdes de reembolso de divida.

(vi) Risco de seguros -A Companhiae suas controladas contratam seguros de risco cipeah e de
responsabilidade civil para suas subestacdes.tantoe face as dificuldades em contratar seguradoasa
cobrir eventuais danos em linhas de transmissawacpnejuizos decorrentes de incéndios, raios,osigls,
curtos-circuitos e interrupcdes de energia elétestas ndo fazem seguros contra esses riscosa Aesdo,
eventuais danos ocorridos nas linhas de transmigeéerdo acarretar custos e investimentos adiconai
significativos.

(vii) Risco de liquidez -A principal fonte de caixa da Controlada CTEEP a&sstontroladas é proveniente de suas
operacdes, principalmente do uso do seu sisterhamEmissdo de energia elétrica por outras COeEs$As
e agentes do setor. Seu montante anual, represeptdal RAP vinculada as instalacdes de rede baésica
Demais Instalagbes de Transmissdo — DIT € defimda, termos da legislagédo vigente, pela ANEEL. A
Controlada CTEEP gerencia o risco de liquidez mmatddinhas de crédito bancario e linhas de créutia
captacdo de empréstimos que julgue adequadosgéstdry monitoramento continuo dos fluxos de caixa
previstos e reais, e pela combinagéo dos perfiedeimento dos ativos e passivos financeiros.

Analise de sensibilidade

Em conformidade com a instrugdo CVM n° 475 de 1@ded=mbro de 2008, a Controlada CTEEP realizalsana
de sensibilidade aos riscos de taxa de juros eicamtadministracdo da Companhia ndo consideraaate sua
exposicdo aos demais riscos descritos anteriormente

Na Controlada CTEEP o risco de taxa de cambio deda possibilidade de perda devido elevacdo das @e
cambio, ocasionando o aumento dos saldos de padssvempréstimos e financiamentos em moeda esirange
Foram realizadas captagBes no mercado internacaratés das emissdes de CCB Internacional, erh dsbri
2011 no montante de US$63,7 milhdesC@nmercial Paper em outubro de 2011 no montante de US$85,7
milhGes (nota 16 (c)). Para assegurar que osciasiimificativas na cotacdo da moeda estrangeicmeaesta
sujeito seu passivo, ndo afetem seu resultado lexo fle caixa, a Controlada CTEEP possui instruoent
financeiros derivativosv#ap - hedge cambial, representando 100% do principal dess#isidamentos.

Na controlada da CTEEP IEMadeira o risco decorrgassibilidade da perda devido elevacdo das tagas d
cambio, ocasionando o aumento dos saldos dos tmmte fornecimentos de cantoneiras de aco, alaneini
cabos de aluminio em moeda estrangeira. Para aasegue oscilagfes significativas na cotacdo dadmoe
estrangeira, a que esta sujeito seu passivo, eiEnateu resultado e o seu fluxo de caixa, a dadaala CTEEP
IEMadeira possui instrumentos financeiros derivagiv hedge cambial, representando 100% do valor principal
desse endividamento.

Para fins de definicdo de um cenario provavel ddisinde sensibilidade do risco taxa de cambiosjerindice de
precos utilizamos as mesmas premissas estabel@eicas planejamento econdmico financeiro de Igrgao da
Companhia. Essas premissas se baseiam, dentrs agfrectos, na conjuntura macroecondmica do pgimiées

de especialistas de mercado.

Dessa forma, para avaliar os efeitos da variagcAdfuxo de caixa da Companhia, a andlise de sertsbig,
abaixo demonstrada, considera como cenario prov@eeitacdo da taxa de cambio e de juros em 30 jdeho
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2012, que séo informadas nos quadros de Riscoarie&@o cambial e Riscos de juros. Sobre essas tasam
aplicadas as variacfes positivas e negativas 250%e

Risco de Variagdo Cambial - Efeitos no Fluxo de Ceé - Consolidado

R$ Mil

Com apreciacdo da taxa

Com depreciagdo da taxa

Cenario

Operacgao Risco Provéavel Cenério Il Cenario Il Cenério Il Cenrio lll
Ativos e Passivos Financeiros
CCB Internacional (Banco lItau) usb 113.529 141.911 170.293 85.146 56.764
Commercial Paper (JP Morgan) usb 149.826 187.283 224.740 112.369 74.913
NDF (Instituigdes Financeiras)

ponta passiva GBP 33.622 42.149 50.555 25.216 16.811
NDF (Instituic6es Financeiras)

ponta passiva usb 2.278 2.844 3.411 1.698 1.132
Swap Ponta Ativa — CCB

Internacional (Banco Itad) usD (113.529)  (141.911) (170.293) (85.146) (56.764)
Swap Ponta Ativa -Commercial

Paper (Banco JP Morgan) usD (149.826)  (187.283) (224.740) (112.369) (74.913)
NDF (Instituicbes Financeiras)

ponta ativa GBP (33.622) (42.149) (50.555) (25.216) (16.811)
NDF (Instituic6es Financeiras)

ponta ativa usD (2.278) (2.844) (3.411) (1.698) (1.132)
Variacé@o - - - - -
Referéncia para Ativos e Apreciagéo /

Passivos Financeiros (depreciacdo) da taxa 25% 50% (25%) (50%)
Taxa do Délar USD/R$ (junho
2012) 1,73 2,16 2,59 1,29 0,86
Taxa da Libra GBP/R$ 2,76 3,46 4,15 2,07 1,38
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Risco de Juros - Efeitos no Fluxo de Caixa - Consdghdo

R$ Mil
Risco de Elevacéo dos Risco de Queda dos
Indexadores Indexadores
Cenério

Operagao Risco Provavel Cenério Il Cenério |l Cenério Il Cenario Il
Ativos Financeiros
Aplicacdes financeiras 99,5 a 101% CDI 297 368 438 224 151
Passivos financeiros
Notas Promissérias - 5°

emissédo CDI + 0,48% 7.388 9.071 10.728 5.680 3.945
Notas Promissorias - 6°

emissédo 104,9% CDI 9.207 11.417 13.592 6.962 4.680
Debéntures 1° série CDI + 1,30% 12.581 15.210 17.801 9.910 7.198
Debéntures 2° série IPCA + 8,10% 2.362 2.604 2.842 2.119 1.873

TILP +1,80 a
FINEM BNDES (i) e (i) 2,30% 9.710 11.453 13.179 7.948 6.166
Banco Bradesco CDI + 2,0% 116 139 161 93 70
TILP+1,55a
BNDES (Controladas) 2,80% 12.273 14.361 16.426 10.164 8.032
Debéntures IEMadeira 106,5% CDI 5.123 6.351 7.560 3.874 2.605
Derivativos
Swap IBBA e JP Morgan 98,30 a 103,5%

(Posicdo MTM) CDI 5.560 6.896 8.212 4.203 2.824
Efeito liquido da variagdo (64.023) (77.134) (90.063) (50.729) (37.242)
Referéncia para Ativos e

Passivos Financeiros
100% CDI (junho de 2012) 8,88% 11,10% 13,32% 6,66% 4,44%

Compromissos assumidos - Arrendamentos mercantis efacionais

Além do compromisso mencionada na nota 5, os ppamEicompromissos assumidos pela Controlada CTEEP e
suas controladas estdo relacionados as operacOesrreledamento mercantil operacional de veiculos e
equipamentos de informatica, cujos pagamentos rofifoturos, no total e para cada um dos periodos, €
apresentado a seguir:

31.03.2012 31.12.2011

Até um ano 6.210 6.210
Mais de um ano até cinco anos 6.449 8.002
12.659 14.212

As operagBes de arrendamento mercantil envolven@mrapanhia como arrendatario sdo operacdes de sub-
locacdo para com sua controladora e suas contspladastdo divulgadas na nota 30 — transacdes aocesp
relacionadas.
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Seguros

A especificacao por modalidade de risco de vigédogseguros estd demonstrada a seguir:

Consolidado
Importancia Segurada -

Modalidade Vigéncia R$ mil Prémio - R$ mil
Patrimonial (a) 05/10/11 a 18/01/13 2.660.977 2.977
Responsabilidade Civil Geral (b) 15/01/11 a 19/12/12 36.000 578
Transportes Nacionais (c) 16/07/09 a 15/12/12 277.430 47
Acidentes Pessoais Coletivos (d) 01/05/11 a 01/05/12 30.262 1
Automdveis (e) 02/03/12 a 02/03/13 Valor de mercado 30

3.633

Patrimonial - Cobertura contra riscos de incéndio e danos ebstpara os principais equipamentos instalados nas
subestacbes de transmissao, prédios e seus rgepectintelidos, almoxarifados e instalacfes, comfoom
contrato de Concessédo n° 059/2001, Clausula Quaitea Sub-Clausula, Inciso I, tem D, onde as$raissora
deverd manter apélices de seguro para garantibarttma adequada dos equipamentos mais importdates

instalacdes do sistema de transmisséo, cabendmaniissora definir os bens e as instalacfes a segumados

Responsabilidade Civil Geral - Cobertura as reparacdes por danos involuntariossopés e/ou materiais
causados a terceiros, em consequéncia das opedscGesnpanhia.

Transportes Nacionais -Cobertura a danos causados aos bens e equipanden@smpanhia, transportados no
territério nacional.

Acidentes Pessoais ColetivosGobertura contra acidentes pessoais a executiapeeadizes.
Automdveis -Cobertura contra coliséo, incéndio, roubo e teoseir

As premissas adotadas para a contratacdo dos segada sua natureza, ndo fazem parte do escopmale
revisdo. Consequentemente ndo foram revisadas pa$ses auditores independentes.

Acdo de cobranca da Eletrobras contra a Eletropaule EPTE

Em 1989, a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -EHROBRAS ajuizou acdo ordinaria de cobranca coatra
Eletropaulo - Eletricidade de Sao Paulo S.A. (akletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo B&lA. -
“Eletropaulo”), referente a saldo de contrato darficiamento. A Eletropaulo discordava do critégatlalizacao
monetaria de referido contrato de financiamentoresignou em pagamento, depositando judicialmentaloses
que considerava como efetivamente devidos. Em 1f89roferida sentenca referente a acdo mencignada
condenando a Eletropaulo ao pagamento do salda@ppela ELETROBRAS.

Nos termos do protocolo de cisdo parcial da Eleintp realizada em 31 de dezembro de 1997 e queaam
constituicdo da EPTE e de outras empresas, asagbdg de qualquer natureza referentes a atosguiasiaté a
data de cisdo sdo de responsabilidade exclusivleteopaulo, excecgdo feita as contingéncias passivias
provisdes tivessem sido alocadas as incorporadi@saso em questdo, ndo houve, a época da ciséialpa
alocacao a EPTE de provisao para essa finalidadindo claro para a Administracdo da ControladaEPTe de
seus assessores legais que a responsabilidadatpdiacontingéncia era exclusivamente da Eletlop&louve a
época da cisdo, apenas, a versdo ao ativo da EPd@&pdsito judicial no valor histérico de R$4,0@stduido em
1988, pela Eletropaulo, referente ao valor que lagempresa entendia ser devido a ELETROBRAS reteram
saldo do citado contrato de financiamento, e aage no passivo da EPTE de igual valor referepteasaldo.
Em decorréncia do protocolo de ciséo parcial dadpaulo, portanto, a EPTE seria titular do atirams$ferido e a
Eletropaulo seria responsavel pela contingéncissiymsreferente ao valor demandado judicialmentea pel
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ELETROBRAS. Em outubro de 2001, a ELETROBRAS proewexecucdo de sentenca referente ao citado
contrato de financiamento, cobrando R$429 milh&@e&létropaulo e R$49 milhdes da EPTE, entendendoaqu
EPTE satisfaria o pagamento desta parte com ossmcgorrigidos do citado depdsito judicial. A Gotada
CTEEP incorporou a EPTE em 10 de novembro de 2@kdendo-a nas suas obrigacfes e direitos.

Em 26 de setembro de 2003, foi publicado acérdabritbainal de Justica do Estado do Rio de Janeictuido a

Eletropaulo da execu¢édo da mencionada sentencaeEonréncia dos fatos, a ELETROBRAS protocolou,1ém
de dezembro de 2003, Recurso Especial ao Supenitaurifl de Justica e Recurso Extraordinario ao &upr
Tribunal Federal, visando manter a mencionada ogharaeferente a Eletropaulo. Recursos semelhantesla
ELETROBRAS foram interpostos pela Controlada CTEEP.

O Superior Tribunal de Justica deu provimento, @nd@ junho de 2006, ao Recurso Especial da Cod#ola
CTEEP, no sentido de reformar a decisdo do Tribdealustica do Estado do Rio de Janeiro que haglaido a
Eletropaulo do pélo passivo da acdo de execucaidm@ela ELETROBRAS.

Em decorréncia do referido provimento do Superioibunal de Justica, em 04 de dezembro de 2006, a
Eletropaulo ofertou embargos de declaracao, ossdoeam rejeitados, conforme acérdao publicado énde
abril de 2007, bem como os Recursos Especial a@xtinario que mantiveram a decisao do Superidrihal de
Justica, cujo trénsito em julgado ocorreu em 30uabro de 2008. Diante dessas decisdes entendiesdabida

a Excecéo de Pré-Executividade ofertada pela fpletilo, a acao de execucdo movida pela ELETROBRAGese
seu curso normal na forma originalmente proposta.

A Controlada CTEEP com o fulcro de viabilizar unilagho probatéria para apurar a efetiva resporidadi
atribuida no protocolo de cisdo parcial propbs algitaratéria em face das demais partes envoleasonexao
com a acdo de execucdo. Nenhuma alteracdo suladtacmireu no processo em tramite, relativo a ese.

Acerca dessa divida e a luz dos documentos fornefigsentes a cisdo parcial da Eletropaulo, a Clateo
CTEEP, segundo o entendimento da sua Administragdi® seus assessores legais, € titular apenagdsitde
judicial a ela transferido como ativo constituidn #8988, devendo prosseguir na defesa desse dib@t@utra
parte, a Controlada CTEEP nédo constituiu provis@@ & contingéncia, que entende ser de respouwsatalida
Eletropaulo e que dessa forma vem sendo cobraddEph& TROBRAS.

Plano de complementacéo de aposentadoria regido pdlei 4.819/58

O plano de complementacdo de aposentadoria regidoLgi Estadual 4.819/58, a qual dispunha solméagao

do Fundo de Assisténcia Social do Estado, aplicaraes empregados servidores de autarquias, soegedad
anbnimas em que o Estado fosse detentor da malasaacdes e dos servicos industriais de propriedade
administracdo estadual, admitidos até 13 de maiol®@®4, e previa beneficios de complementacdo de
aposentadorias e pensdo, licenca-prémio e salmdid. Os recursos necessarios para fazer facera@sgos
assumidos nesse plano sédo de responsabilidadegiis@ompetentes do Governo do Estado de S&o, Rajdo
implementacdo ocorreu conforme convénio firmadoeeatFazenda do Estado de S&o Paulo e a Comparmhia,
10 de dezembro de 1999, com vigéncia até 31 dertepede 2003.

Tal procedimento foi realizado regularmente atéeddmo de 2003 pela Fundagcdo CESP, mediante recd@sos
Secretaria da Fazenda do Estado, repassados pordadControlada CTEEP. A partir de janeiro de 20904,
Secretaria da Fazenda passou a processar diretaamuitles pagamentos, sem a interveniéncia dadGatdr
CTEEP e da Fundagéo CESP.

Decisdo da 492 Vara do Trabalho de S&do Paulo foun@ada a Controlada CTEEP, em 11 de julho de 2005
deferindo a concesséo de tutela antecipada para duendacdo CESP voltasse a processar os pagangentos
beneficios decorrentes da Lei Estadual 4.819/58ur&® o respectivo regulamento, da forma realizaida
dezembro de 2003, mediante recursos repassado<peteolada CTEEP. Para o cumprimento das decisdes
judiciais, a Controlada CTEEP requer mensalmente@ssos necessarios a Secretaria da Fazendaatio Ee

Sao Paulo, para efetivar o repasse a Fundacdo CHifgPdeve processar 0S respectivos pagamentos aos
beneficiarios.



ISA Capital do Brasil S.A. e controlada

Notas explicativas as demonstracdes financeirasmadiarias
31 de marco de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando de outra fantheado)

A Secretaria da Fazenda do Estado vem repassa@dotenlada CTEEP, desde setembro de 2005, valerionf
ao necessario para o fiel cumprimento da citades@leda 492 Vara do Trabalho.

Em decorréncia dos fatos acima tratados e por fodaceitada deciséo judicial da 492 Vara do Trabdkdao
Paulo, a Controlada CTEEP repassou a Fundacao 6&B€¥iodo de janeiro de 2005 a marco de 2012loo e
R$2.025.761 para pagamento de beneficios da Lad&at 4.819/58, tendo recebido da Secretaria danBazdo
Estado o valor de R$1.319.781 para aquela finadidAdliferenca entre os valores repassados a FAO@ZESP e
ressarcidos pela Secretaria da Fazenda, no mordanR$688.257 (nota 8 (c)), foi requerida pela Giatla
CTEEP inicialmente em processo administrativo, ¢esido proposta em dezembro de 2010 a competeate a¢
judicial de cobranca contra a Fazenda do Estad&&te Paulo. Nenhuma alteragédo substancial ocorreu no
processos em tramite, relativos a este caso.

A Controlada CTEEP continua empenhada em tornar auditada decisdo da 492 Vara do Trabalho de raodo
permitir o retorno do procedimento de pagamentetdida folha de beneficios da Lei Estadual 4.81@&8@
Secretaria da Fazenda. A Controlada CTEEP reitardém o entendimento da sua area juridica e de seus
consultores externos de que as despesas decordentess Estadual 4.819/58 e respectivo regulameéto de
responsabilidade integral da Fazenda do Estaddiddé®8ulo e prossegue na adogdo de medidas adicimarai
resguardar os interesses da Controlada CTEEP. Eorr8acia destes fatos, a Controlada CTEEP regsisa
diferenca como valores a receber da Fazenda ddd=gtata 8 (c)).

36 Eventos subsequentes
Controladora

(@) Distribuicdo de Dividendos da Controladora
Em 09 de abril de 2012, a ISA Capital pagou divittenfixos cumulativos aos acionistas preferencédisiSBC
Finance (Brasil) S.A. Banco Mdltiplo e ao Banco &aintim S.A. Com base no critério de célculo edéatido no
artigo 6° do estatuto social da Companhia, coulmada acdo preferencial a importancia de R$0,0531267
perfazendo dessa forma o montante de R$31.727tmalidade das a¢bes preferenciais resgataveis.
Consolidado

(b) Ratificacdo de pagamento de dividendos
A Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria, imeala em 16 de abril de 2012, ratificou os pagaosede
dividendos e de juros sobre capital préprio detides pelo Conselho de Administracdo da ControlatiaEP e
deliberou pelo pagamento, em 30 de abril de 20&2jiddendos adicionais referentes ao lucro rentamts de
2011, no montante de R$31.349, correspondente aZR$B849 por acao.

(c) Dividendos e Juros sobre capital proprio

Em 30 de abril de 2012 a Controlada CTEEP efetupagamento e/ou deixou a disposi¢éo os dividendoos
sobre capital proprio deliberados em reunido dos€dww de Administragdo em 29 de marco de 2012.



Relatério sobre a revisdo das demonstra¢ées finanes intermediarias

Aos Administradores e Acionistas da
ISA Capital do Brasil S.A.
Sao Paulo — SP

Introducéo

Revisamos o balanco patrimonial, individual e ctidado, dalSA Capital do Brasil S.A. (“Companhia”) em 31
de marco de 2012, e as respectivas demonstrac@esultado, das mutacdes do patriménio liquido ®filxos
de caixa para o periodo de trés meses findos reada#, incluindo o resumo das praticas contaigpitfisativas
e demais notas explicativas.

A administragdo é responsavel pela elaboracdo esamiacdo adequada dessas demonstracdes financeiras
intermediérias de acordo com as praticas cont&uitadas no Brasil. Nossa responsabilidade é aptessar
uma concluséo sobre essas demonstracdes interrasaiam base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as norngsidlelmas e internacionais de revisdo de informacée
intermediérias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informacfi@ermediarias Executada pelo Auditor da Entidade
ISRE 2410 -Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma revisdo de informacdes im@idnias consiste na realizacdo de indagagoes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos asdumdnceiros e contabeis e na aplicagdo de piroeatbs
analiticos e de outros procedimentos de revis&ic@hce de uma revisao € significativamente meoaug o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normasud#oria e, consequentemente, ndo nos permitier obt
seguranca de que tomamos conhecimento de todassostas significativos que poderiam ser identificadm
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opigaauditoria.

Base para conclusdo com ressalva sobre as demonsgtias financeiras individuais e consolidadas

Como consequéncia da reestruturacdo da Dividaaefetno exercicio de 2010, indicada na nota 16I8Aa
Capital do Brasil S.A., reconheceu a emissao desapéeferenciais resgataveis, indicada na nota @dmao um
instrumento Patrimonial a qual, em nossa opini@weda ser reconhecida como instrumento finandeassivo,
segundo as praticas contdbeis adotadas no Brapiéciicamente o CPC 39. e IAS 32. Adicionalmente,
Companhia reconheceu a remuneragdo do referidaiimshto como dividendo fixo cumulativo, conforme\s

seu Estatuto Social e Acordo de Acionistas, e ranocdespesa financeira a titulo de juros, da fotorao
entendemos que deveria ser. Caso a Companhia Iseuvesonhecido a referida emissdo de acdes como
instrumento financeiro Passivo e a mencionada renagéo tivesse sido reconhecida como despesa dinare
ndo como dividendo, o Patrimbnio Liquido, em 31ndarco de 2012, seria diminuido em R$1.200.000 mil,
passando de R$2.184.515 mil para R$984.515 mil tf@axora), e passando de R$4.972.500 mil para
R$3.772.500 mil (consolidado). Adicionalmente, daldo Passivo seria aumentado, passando de RB06thi8
para R$1.661.390 mil (controladora), e de R$4.84rhil para R$5.621.154 mil (consolidado). O Lukfquido

do periodo de trés meses findo em 31 de margo H2 s¥ria diminuido em R$35.180 mil, passando deé6R$5

mil para R$21.535 mil (controladora), e, de R$188.Imil para R$148.958 mil (consolidado), antes da
participacdo dos acionistas ndo controladores.

Concluséo sobre as demonstragfes financeiras inteedliarias individuais

Com base em nossa revisdo, exceto pelos efeit@ssloto discutido no paragrafo “Base para concloséo
ressalva sobre as demonstra¢c@es financeiras indigi@ consolidadas”, ndo temos conhecimento deunerfato
que nos leve a acreditar que as informacdes intkamas individuais ddSA Capital do Brasil S.A., ndo
apresentam adequadamente, em todos os aspect@ntess a posicdo patrimonial e financeira da Coinigaem
31 de marco de 2012, o desempenho de suas opemgBeseus fluxos de caixa para o trimestre firmiuala
data de acordo com as praticas contabeis adotadzsaail.

Concluséo sobre as demonstragées intermediarias cmiidadas

Com base em nossa reviséo, exceto pelos efeit@sglmto discutido no paragrafo “Base para conclaséo
ressalva sobre as demonstrac@es financeiras indigi@ consolidadas”, ndo temos conhecimento deunerfato
que nos leve a acreditar que as demonstracdesedéirias consolidadas d8A Capital do Brasil S.A., ndo
apresentam adequadamente, em todos os aspect@ntete a posicdo patrimonial e financeira conadiédda
Companhia em 31 de marco de 2012, o desempenholica® de suas operacdes e 0s seus fluxos demaiaa



o periodo de trés meses findo naquela data, dd@com as normas internacionais de relatério fiemadIFRS),
emitidas pelo International Accounting Standardar@ie- IASB e as praticas contabeis adotadas ndlBras

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 34, a Leil9/88 concedeu aos servidores das empresas sableaiu
Estado de Sdo Paulo as vantagens ja concedidagleanais servidores publicos, com destaque para a
complementacdo de aposentadoria e concessédo diepersestabeleceu que as despesas decorrentesitia m
sdo de responsabilidade integral do Governo dodistee S&o Paulo. A operacionalizacdo dos pagamentos
envolve a Fundacédo CESP, que prepara a folha demgado e o Governo do Estado de Sdo Paulo, qussgepa
valor a empresa controlada CTEEP (que por suaemassa a Fundacdo CESP para que efetue o pagaaoento
beneficiario final). Esse tem sido o procedimengsdt a cisdo da CESP que criou a CTEEP e, até bexzem
2003, foi integralmente cumprido por todas as parfe partir de 2004, o Governo do Estado de SadoPau
requereu o direito de processar a folha de pagamentfetuar o pagamento aos beneficiarios diret@nen
Entretanto, em janeiro de 2006, a Fazenda do Estadgfo Paulo, diante de parecer emitido pela Prdotia-
Geral do Estado de Sao Paulo passou a glosar ¢@stbeneficios pagos aos aposentados e, desde temtéo
gerado o contas a receber que a controlada CTHEiERraejunto ao Governo do Estado de Sdo Pauldpooe
mencionado na nota explicativa 7.c) e 7.d), umaquez a controlada efetua o pagamento das pardelsesdgs
para integralizar os beneficios, conforme requepéla decisdo da 492 Vara do Trabalho. A Admirgsivada
Companhia e de sua controlada CTEEP, além de aenfil@emente amparada por opiniao de seus assgssore
legais e, também baseada no fato que a FazendstaioEle S&o Paulo ndo discute sua integral resipiidade

de prover os recursos financeiros pelos pagamelm®deneficios relacionados a aplicacao da Leidds81por

ele instituida, entende que nenhuma obrigacdo avigéio para perdas em relacdo ao contas a recebersedr
registrada nas demonstracdes financeiras internesiida controlada e consolidadas.

Sao Paulo, 17 de maio de 2012.
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