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BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2007 E 30 DE JUNHO DE 2007

(Valores expressos em milhares de reais)

NE 30/9/2007 30/6/2007
ATIVO Controladora Consolidado Controladora Consolidado
CIRCULANTE
Disponibilidade 5 139 99.717 14 249.965
Clientes - 224.663 - 173.817
Almoxarifado de materiais - 33.683 - 32.500
Valores a receber — Secretaria da Fazenda SP 7 - 15.259 - 14.661
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 11 - 12.572 - 30.041
Tributos e contribuicdes compensaveis 8 774 4.207 775 29.994
Caugdes e depositos vinculados 9 723 4.354 45.851 49.430
Despesas pagas antecipadamente 10 2.820 3.222 2.819 4.228
Outros 119 16.848 60 15.624
Total do ativo circulante 4.575 414.525 49.519 600.260
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Clientes - 46.176 - -
Contas a receber - controladora 12 46.534 46.534 47.783 47.783
Valores a receber - Secretaria da Fazenda SP 7 - 282.277 - 256.631
Imposto de renda e contrib. social diferidos 1 - 75.011 - 84.103
Caugbes e depdsitos vinculados 9 - 48.710 - 66.983
Despesas pagas antecipadamente 10 16.049 20.892 16.746 28.195
Outros - 8.258 - 3.494
Investimentos 13 2.234.606 - 2.273.760 -
Imobilizado 14 28 4.034.213 30 3.974.435
Intangivel - 769.762 - 792.491
Diferido 2 3.216 2 2
Total do ativo nao circulante 2.297.219 5.335.049 2.338.321 5.254.117
TOTAL DO ATIVO 2,301,794 5,749,574 2,387,840 5,854,377

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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COMPANHIA ABERTA

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2007 E 30 DE JUNHO DE 2007

(Valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Tributos a recolher
Salarios e contribuigcdes sociais
Encargos regulatérios a recolher
Provises
Valores a pagar Lei 4.819/58 - Secretaria da Fazenda
Valores a pagar Lei 4.819/59 - OPA
Valores a pagar - Previdéncia Privada - Fundagdo CESP
Juros sobre o capital préprio e Dividendos
Outros
Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE

Exigivel a longo prazo
Empréstimos e financiamentos
Valores a pagar Lei 4.819/58 - Secretaria da Fazenda
Valores a pagar Lei 4.819/59 - OPA
Valores a pagar - Previdéncia Privada - Fundagdo CESP
Provisdes
Obrigagdes especiais
Outros
Total do passivo nao circulante

RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS — Desagio EPTE

PARTICIPAGAO DE MINORITARIOS
PATRIMONIO LiQuUIDO

Capital social

Prejuizo acumulado

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NE

15
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18
17
19

20

30/9/2007

Controladora

Consolidado

30/6/2007

Controlador

Consolidado

99 21.144 141 46.185
41.335 151.799 127.040 177.096
2.082 46.393 47 16.591

32 8.324 - 9.255

- 24.740 - 19.174

- 56.909 - 106.392

5.838 5.838 5.800 5.800
3.680 3.680 3.637 3.637

- 7.521 - 7.273

- 2.448 - 1.667

- 38.399 - 6.004

53.066 367.195 136.665 399.074
1.211.279 1.211.827 1.180.853 1.181.414
191.137 191.137 189.904 189.904
119.826 119.826 119.072 119.072

- 224.649 - 224.218

- 225.434 - 289.660

- 24.053 - 24.053

- 29.634 - 4.633
1.522.242 2.026.560 1.489.829 2.032.954
- 87.756 - 92.003

- 2.541.577 - 2.569.000

828.267 828.267 828.267 828.267
(101.781) (101.781) (66.921) (66.921)
726.486 726.486 761.346 761.346
_2.301.794 5.749.574 __2.387.840 5.854.377
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DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
PARA O PERIODO FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2007

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o lote de mil agdes)

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Receita de uso de rede elétrica
Outras receitas
Total da receita operacional bruta
DEDUGOES A RECEITA OPERACIONAL
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA
CUSTO DO SERVIGO DE OPERAGAO
DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Total do Custo e Despesas Gerais e Admonistrativas
LUCRO (PREJUIZO) BRUTO
RESULTADO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas
Despesas
Resultado com operagdes de swap (hedge)
Total do resultado financeiro
RESULTADO OPERACIONAL
RESULTADO NAO OPERACIONAL
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO I. R. E DA C. SOCIAL
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Imposto de renda corrente
Contribuigao social corrente
Imposto de renda diferido
Contribuigdo social diferida
Total do imposto de renda e contribuicao social
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA PARTIC. MINORIT.
PARTICIPAGAO DE MINORITARIOS
PREJUIZO DO PERIODO
PREJUIZO DO PERIODO - POR MIL AGOES - EM R$

NE Trimestre

Controladora

Consolidado

Acumulado

Controladora

Consolidado

21 - 423.829 - 1.154.512
- 3.886 - 11.231
- 427.715 - 1.165.743
- (48.254) - (105.720)
- - 379.461 - 1.060.023
23 - (78.492) - (280.727)
23 (1.370) (30.506) (4.824) (146.735)
(1.370) (108.998) (4.824) (427.462)
(1.370) 270.463 (4.824) 632.561
73.575 - 209.321 -
100.543 125.565 252.911 364.492
(118.621) (125.951) (276.455) (293.347)
(88.986) (88.986) (219.462) (219.462)
24 (107.064) (89.372) (243.006) (148.317)
(34.859) 181.091 (38.509) 484.244
- 8.094 - 89.240
(34.859) 189.185 (38.509) 573.484
25 - (54.847) - (76.217)
25 - (22.057) - (29.732)
25 - (17.830) - (119.635)
25 - (6.485) - (37.209)
- (101.219) - (262.793)
(34.859) 87.966 (38.509) 310.691
- (122.825) - (349.200)
_(34.859) (34.859) (38.509) (38.509)
—(42,09) —(42,09) —(46,49) - (46,49)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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CNPJ 08.075.006/0001-30
COMPANHIA ABERTA

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

PARA O PERIODO DE 28 DE ABRIL A 30 DE SETEMBRO DE 2006
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o lote de mil agdes)

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Receita de uso de rede elétrica
Outras receitas
Total da receita operacional bruta
DEDUGOES A RECEITA OPERACIONAL
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA
CUSTO DO SERVIGO DE OPERAGAO
DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Total do Custo e Despesas Gerais e Administrativas
LUCRO (PREJUIZO) BRUTO
RESULTADO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas
Despesas
Total do resultado financeiro
RESULTADO OPERACIONAL
RESULTADO NAO OPERACIONAL
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO I. R. E DA C. SOCIAL
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Imposto de renda corrente
Contribuigdo social corrente
Imposto de renda diferido
Contribuigao social diferida

Total do imposto de renda e contribuicado social

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA PARTIC. MINORIT.
PARTICIPAGAO DE MINORITARIOS
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO

LUCRO LiQUIDO DO PERIODO - POR MIL AGOES - EM R$

NE

21

23
23

24

25
25
25
25

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.

Trimestre Acumulado
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
01/7 a 30/9/06 01/7 a 30/9/06  29/4 a 30/9/06 29/4 a 30/9/06

- 359.626 - 359.626
- 3.571 - 3.571
- 363.197 - 363.197
- 25.015 - 25.015
- 388.212 - 388.212
- (48.277) - (48.277)
(541) (138.905) (541) (138.905)
(541) (187.182) (541) (187.182)
(541) 201.030 (541) 201.030
35.587 - 35.587 -
8.329 65.981 8.329 65.981
(24.430) (29.058) (24.430) (29.058)
(16.101) 36.923 (16.101) 36.923
18.945 237.953 18.945 237.953
- (160) - (160)
18.945 237.793 18.945 237.793
- (84.936) - (84.936)
- (30.554) - (30.554)
- 22.288 - 22.288
- 8.015 - 8.015
- (85.187) - (85.187)
18.945 152.606 18.945 152.606
- (133.661) - (133.661)
___18.945 ____18.945 ___18.945 ___18.945
37,43 37,43 37,43 37,43
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1. CONTEXTO OPERACIONAL

O objeto da Companhia compreende a participagéo no capital de outras sociedades ou em outros
empreendimentos, na qualidade de so6cia ou acionista, parceria em “joint ventures”, associagéo
em consorcio ou qualquer outra forma de colaboragdo empresarial.

Em leildo de privatizagao realizado em 28 de junho de 2006 na Bolsa de Valores de Sao Paulo -
BOVESPA, nos termos do Edital SF/001/2006, o Governo do Estado de Sao Paulo, até entédo
acionista majoritario da CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista
(“CTEEP”), alienou 31.341.890.064 acdes ordinarias de sua propriedade, correspondentes a
50,10% das acdes ordinarias de emissdo da CTEEP.

A empresa vencedora do leildo foi a Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P., com lance de R$38,09
por lote de mil agdes, representando um prémio de 58% sobre o valor minimo estabelecido no
Edital de R$24,11.

A Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P. € uma empresa sediada na Colémbia, controlada pelo
Governo Federal daquele pais, que participa em 59% de seu capital social total. Além de possuir
investimentos em transmisséo de energia elétrica na Colémbia, a Companhia investe também na
Venezuela, Equador, Peru e Bolivia.

A liquidagéo financeira da operagao foi realizada em 26 de julho de 2006 com a consequente
transferéncia da titularidade das citadas acoes a ISA Capital do Brasil S.A., Companhia brasileira
controlada pela Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P., constituida para operar no Brasil, que, dessa
forma, passa a ser a controladora da CTEEP. A referida operagdo teve anuéncia da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, em 25 de julho de 2006, conforme Resolugéo Autorizativa
n°. 642, publicada no Diario Oficial de 26 de julho de 2006.

Em 12 de setembro de 2006, a Companhia adquiriu mais 10.021.687 agbes ordinarias de
emissao da CTEEP, detidas pelo Estado de Sao Paulo, passando a deter 31.351.911.751 acdes
ordinarias.

Em 9 de janeiro de 2007 a ISA Capital do Brasil S.A. adquiriu, por meio de leildo de oferta publica
de aquisicdo de agdes - OPA realizado na BOVESPA, 24.572.554.070 agbes ordinarias de
emissao da CTEEP, correspondentes a 39,28% do total dessa espécie de agbes, conforme edital
de OPA publicado em 4 de dezembro de 2006.

Em decorréncia dessa aquisicdo, a ISA Capital do Brasil S.A. passou a deter o equivalente a
89,40% do capital votante e 37,46% do capital total da CTEEP. Assim, de um total de
62.558.662.803 acbes ordinarias de emissdo da CTEEP, 55.924.465.821 sido de propriedade da
ISA Capital do Brasil S.A.. Apds o grupamento de acgbes realizado pela CTEEP em agosto de
2007 essa quantidade de agdes ordinarias de propriedade da Companhia passou a ser de
55.924 .465.

A CTEEP é uma Companhia de capital aberto, autorizada a operar como concessionaria de
servico publico de energia elétrica, tendo como atividades principais o planejamento, a
construgdo e a operagao de sistemas de transmissao de energia elétrica, bem como programas
de pesquisa e desenvolvimento no que tange ao transporte de energia e outras atividades
correlatas a tecnologia disponivel, sendo suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela
ANEEL.

2. APRESENTAGAO DAS INFORMAGOES TRIMESTRAIS - ITR

As ITR - Informagbes Trimestrais foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, que sdo baseadas:

e Na Lei n® 6.404/76, modificada pela Lei n® 9.457/97 e pela Lei n° 10.303/01;
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e Em normas e regulamentos da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”);

o Nas praticas contabeis publicadas pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do
Brasil (“IBRACON”); e

e Normas de legislagdo especifica estabelecidas pela ANEEL (Agéncia Nacional de Energia
Elétrica) aplicaveis as concessionarias de servigo publico de energia elétrica que incluem os
Oficios Circulares da SFF/ANEEL, 2.396 de 28 de dezembro de 2006, 059 de 11 de janeiro de
2007, 190 de 01 de fevereiro de 2005 e 302 de 25 de fevereiro de 2005.

A ANEEL publicou o Despacho n° 3.073 de 28 de dezembro de 2006, que alterou a norma no
manual de contabilidade do servigo publico de energia elétrica, com entrada em vigor em 1° de
janeiro de 2007 estabelecendo a transferéncia dos encargos do consumidor: Programa de
Eficiéncia Energética, Conta de Desenvolvimento Energético — CDE, Conta de Consumo de
Combustivel — CCC, Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico — FNDCT,
Expansdo do Sistema Energético — EPE e Pesquisa e Desenvolvimento, de Despesas
Operacionais para Dedugdes da Receita Operacional.

Em 12 de fevereiro e 20 de margo de 2007, a Companhia negociou determinadas operagdes de
instrumentos financeiros que se destinam a atender a suas necessidades operacionais de reduzir
a exposigao a riscos de cambio. A administragdo desses riscos € realizada por meio de definicao
de estratégias, implementacdo de sistemas de controle e de determinacdo de limites de
exposicoes. Nao sdo realizadas operagdes envolvendo instrumentos financeiros com finalidade
especulativa.

Os demais detalhes do registro contabil desses instrumentos financeiros estao incluidos nas
Notas. 15, 15(a), 27 e 27.6, as Informacdes Trimestrais.

Essas ITR — Informagdes Trimestrais estdo em conformidade com os principios, métodos e
critérios adotados pela Companhia quando do encerramento do exercicio social de 2006.
2.1. Demonstra¢ées Financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas correspondem as demonstragdes financeiras da
Companhia e de sua controlada CTEEP, da qual detém participagéo de 37,46% no capital.

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e normas emanadas da CVM, que compreendem:

e A eliminagéo dos direitos e das obriga¢des, bem como das receitas, dos custos e
das despesas decorrentes de negdcios realizados entre as empresas incluidas na
consolidacao;

e A eliminagcdo do investimento na controladora contra o patriménio liquido da
controlada; e

e A participagdo dos acionistas monoritarios no patriménio liquido e no resultado

liquido do periodo da controlada, que é apresentada em destaque no balanco
patrimonial e na demonstracao do resultado respectivamente.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis aplicaveis a preparagéo das Informagdes Trimestrais (individual e
consolidado) sdo as seguintes:
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a. Aplicagoes Financeiras
As aplicacbes financeiras sao registradas ao custo, acrescido dos respectivos rendimentos
auferidos até a data do balango patrimonial.

b. Clientes

Inclui os valores faturados relativos ao uso dos sistemas de rede basica e demais instalagdes
de transmisséao - DIT pelas concessionarias de servigo publico de energia elétrica e empresas
ligadas a esses sistemas.

c. Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa

Constituida por valores considerados de improvavel realizagdo na data dos balancos
patrimoniais.

d. Estoques

Os materiais em almoxarifado sdo avaliados e registrados ao custo médio de aquisi¢do, que
ndo excede ao valor de reposigdo. Os materiais destinados as imobilizagbes sao registrados
no ativo imobilizado em curso.

e. Investimentos

Os investimentos em controlada s&o avaliados pelo método de equivalancia patrimonial, com
base nas Informacgbes Trimestrais da controlada levantadas na mesma data das informacodes
trimestrais da controlada. O agio apurado na aquisigdo da controlada é amortizado de acordo
com o prazo contratual de exploragdo das concessoes.

f. Imobilizado

Os elementos integrantes do ativo imobilizado estado registrados ao custo de aquisicdo e/ou
construgdo; corrigidos monetariamente até 31 de dezembro de 1995; acrescidos da Corregéo
Monetaria Complementar - CMC, instituida pela Lei 8.200, de 28 de junho de 1991, da
remuneracgao do capital préprio até 31 de dezembro de 1998, dos encargos financeiros, das
variagbes monetarias e cambiais dos empréstimos e financiamentos vinculados as
imobilizagdes em curso; e deduzidos da depreciagao e amortizagdo acumuladas.

A depreciacao é calculada pelo método linear, com base em taxas anuais que variam de 2% a
8,3% para os bens vinculados ao sistema de transmissdo, 10% para méveis e utensilios e
20% para veiculos, nos termos da Resolucdo 002, de 24 de dezembro de 1997, atualizada
pela Resolucédo 44, de 17 de marco de 1999, da ANEEL. A partir do exercicio de 2007 sera
calculada em conformidade com a Resolugao Normativa ANEEL 240, de 05 de dezembro de
2006.

g. Imposto de Renda e Contribui¢dao Social
Sao apurados observando-se as disposi¢cdes da legislagdo aplicavel, com base no lucro
liquido, ajustado pela inclusdo de despesas n&o dedutiveis, exclusdo de receitas nédo

tributaveis e inclusdo e/ou exclusao de diferencas temporarias.

h. Provisdo para Contingéncias
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Constituida com base na avaliagdo de risco de perda sobre agcbes em andamento, embasada
em relatorios preparados pelos consultores juridicos contratados pela CTEEP e pela
Companhia.

i. Resultado de Exercicios Futuros

Representado pelo desagio auferido quando da aquisicdo de 49% das agdes ordinarias da
EPTE - Empresa Paulista de Transmissao de Energia Elétrica S.A. Essas agbes pertenciam a
Secretaria de Estado dos Negoécios da Fazenda de Sao Paulo e a Companhia Paulista de
Administragdo de Ativos - CPA e foram adquiridas, em 26 de margo de 1999, pela CESP -
Companhia Energética de Sao Paulo. Na cisdo parcial da CESP, as referidas acdes e o
desagio apurado foram vertidos a CTEEP. A EPTE foi incorporada pela CTEEP em 10 de
novembro de 2001.

As amortizagdes desse desagio sdo efetuadas mensalmente, de forma linear, pelo periodo de
concessao da entdo EPTE, cujo vencimento ocorrera em julho de 2015.

j- Planos de Beneficios Pos-Aposentadoria

A CTEEP patrocina planos de aposentadoria e assisténcia médica a seus empregados,
administrados pela Fundacdo CESP. Os passivos atuariais foram calculados adotando o
método do crédito unitario projetado, conforme previsto na Deliberagao CVM 371, de 13 de
dezembro de 2000.

k. Ativos e Passivos Sujeitos a Atualizagao Monetaria/Cambial

No caso de estarem sujeitos a alguma forma de corregéo, sédo atualizados monetariamente,
com base nos indices definidos legal ou contratualmente, até a data do balango patrimonial.

Em virtude do disposto na Instrucdo Contabil 6.3.10, item 4, do Manual de Contabilidade do
Servigo Publico de Energia Elétrica, os juros e demais encargos financeiros e as variagdes
monetarias/cambiais, referentes aos financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente
aplicados no imobilizado em curso, compdem as custos registrados nesse subgrupo.

. Estimativas

A preparagao das Informagdes Trimestrais de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administracdo se baseie em estimativas para o registro de certas
transagbes que afetam os ativos e passivos, as receitas e despesas da Companhia e de sua
controlada, bem como a divulgagdo de informagbes sobre dados das suas demonstracdes
contabeis. Os resultados finais dessas transagdes e informagdes, quando de sua efetiva
realizacdo em periodos subseqlientes, podem diferir dessas estimativas. As principais
estimativas relacionadas as Informagbes Trimestrais referem-se a provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa, para contingéncias e para o Programa de Desligamento Voluntario - PDV.

m. Lucro Liquido por Lote de Mil Agdes

E determinado considerando-se a quantidade de a¢des do capital social integralizado na data
do balango patrimonial.

4. OBRIGAGCOES ASSUMIDAS NA AQUISICAO DA CONTROLADA CTEEP

De acordo com o contrato de compra e venda de agdes, objeto do leildo de privatizagao descrito
na Nota 1, a Companhia compromete-se a complementar o pagamento do prego de compra das
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acbes da CTEEP, no caso de a CTEEP ficar desonerada dos Onus relacionados aos
complementos dos pagamentos ao plano de aposentadoria previsto na lei n° 4.819/58,
atualmente em discussao judicial, conforme descrito na Nota 29.

Em 30 de setembro de 2007, o valor do complemento do prego de compra € composto por duas
transagdes distintas, conforme segue:

(a) O montante de R$196.975, apurado na aquisicdo da primeira participagdo acionaria através
do leildo de privatizacdo, realizado em 28 de junho de 2006, registrado na conta “Valores a
pagar Lei 4.819/58 - Secretaria da Fazenda”, sendo R$5.838 no passivo circulante e
R$191.137 no passivo nao circulante, tem como contrapartida o valor de R$188.895 na conta
“investimentos - agio na aquisicao de participagdo em controlada” (Nota 13). A diferenga de
R$8.080 & referente a atualizagdo monetaria da obrigagcdo de acordo com o Indice de Pregos
ao Consumidor Amplo - IPC-A, a partir de 31 de dezembro de 2005.

(b) O montante de R$123.506, apurado na aquisi¢céo da terceira participagdo aciondria através
do leildo de oferta publica de aquisicdo de acgdes - OPA, realizado em 9 de Janeiro de 2007,
registrado na conta “Valores a pagar Lei 4.819/59 - OPA”, sendo R$3.680 no passivo
circulante e R$119.826 no passivo ndo circulante, tem como contrapartida o valor de
R$120.306 na conta “investimentos - agio na aquisi¢do de participagdo em controlada” (Nota
n°. 13. A diferenga de R$ 3.200 é referente a atualizagdo monetaria da obrigagdo de acordo
com o indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPC-A, a partir de 31 de dezembro de 2005.

5. DISPONIBILIDADES

30/09/2007 30/06/2007
Controladora Consolidado Controladora  Consolidado

Caixa e Bancos 139 36.455 14 48.827
Aplicagdes financeiras - 63.262 - 201.138
Total 139 99.717 14 249.965

As aplicagdes financeiras consistem em Certificados de Depésitos Bancarios e Debéntures, com
rentabilidade atrelada a variagcdo do Certificado de Depésito Interfinanceiro - CDI e possuem

liquidez diaria.
6. CLIENTES
30/09/2007 30/06/2007
Consolidado Consolidado Consolidado Consolidado
Circulante Longo Prazo Total Total
Rede Basica 203.956 39.213 243.169 164.051
Demais Instalagdes da Transmisséo - DIT 20.707 6.963 27.670 9.766
Total 224.663 46.176 270.839 173.817
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7. VALORES A RECEBER DA SECRETARIA DA FAZENDA

30/09/2007 30/06/2007
Consolidado Consolidado
Néo Nao

Circulante  Circulante Total Circulante Circulante Total
Contrato de Reconhec. e Consol. Obrigagdes (i) 12.633 48.426 61.059 12.138 49.565 61.703
Processamento da folha de pagto. - Lei 4819/58 (ii) - 161.789 161.789 - 138.808 138.808
Alienagao de imével (iii) 2.626 10.066 12.692 2.523 10.302 12.825
Processos trabalhistas - Lei n°. 4.819/58 (iv) - 61.996 61.996 - 57.956 57.956
Salario-familia - Lei n°. 4.819/58 (v) - 2.218 2.218 - 2.218 2.218
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa - (2.218) (2.218) - (2.218) (2.218)
Total 15.259 282.277 297.536 14.661 256.631 271.292

i. Contrato de Reconhecimento e Consolidagédo de Obrigagdes

Em 2 de maio de 2002, foi assinado Instrumento de Reconhecimento e Consolidagéo de
Obrigagbes com a Secretaria de Estado dos Negoécios da Fazenda, em que o Estado
reconhece e confessa ser devedor a CTEEP dos valores correspondentes aos
desembolsos originalmente efetuados pela CESP, no periodo de 1990 a 1999, para
pagamento de folhas de complementagdes de aposentadorias e pensdes, decorrentes de
beneficios nos termos da Lei Estadual n°. 4.819/58, estando o montante entdo confessado
atualizado até janeiro de 2002, de acordo com a variagdo da Unidade Fiscal do Estado de
Sao Paulo - UFESP, e a partir de fevereiro de 2002, de acordo com a variagdo mensal do
indice Geral de Pregos de Mercado - IGP-M, acrescida de 6% ao ano. O ressarcimento
dar-se-a em 120 parcelas mensais, tendo inicio em 1°. de agosto de 2002 e término
previsto para 1°. de julho de 2012.

ii. Processamento da Folha de Pagamento - Lei n°. 4.819/58

O montante de R$161.789 refere-se ao saldo remanescente do processamento da folha de
pagamento do plano de complementagdo de aposentadoria regido pela Lei Estadual
n°. 4.819/58, sendo R$1.426 através de liminares individuais no periodo de janeiro a
agosto de 2005 e R$160.363 no periodo de setembro de 2005 a setembro de 2007 por
forca de decisao judicial da 492. Vara do Trabalho de S&o Paulo, cujos pagamentos sao
efetuados pela Fundagdo CESP, mediante recursos recebidos do Governo do Estado e
repassados pela CTEEP (Nota 29.3). Sobre esse saldo ndo é aplicada atualizagédo
monetaria e ndo é registrado qualquer tipo de rendimento até que estes sejam aprovados
pelo Governo do Estado para efetivo pagamento a CTEEP.

iii. Alienagdo de Imovel
Em 31 de julho de 2002, foi assinado Instrumento Particular de Transag&o, com promessa
de alienacao de imével, reconhecimento de obriga¢cdes e compromisso de pagamento, com
a Secretaria de Estado dos Negdcios da Fazenda, em que o Estado reconhece e confessa
ser devedor a CTEEP de montante correspondente ao valor de mercado da totalidade da
area do imével ocupado pelo Estado, utilizado, parcialmente, para a construgdo de
unidades prisionais.

O Estado comprometeu-se, portanto, a ressarcir a CTEEP do total mencionado em 120
parcelas mensais, tendo inicio em 1°. de agosto de 2002 e término previsto para 1°. de
julho de 2012, com atualizagdo de acordo com a variagdo mensal do IGP-M acrescida de
juros de 6% ao ano.

iv. Processos Trabalhistas - Lei n°. 4.819/58
Referem-se a determinadas acbes trabalhistas quitadas pela CTEEP, relativas a
empregados aposentados sob o amparo da Lei Estadual n°. 4.819/58, que sdo de
responsabilidade do Governo do Estado. Sobre esse saldo ndo é aplicada atualizagao
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monetaria e n&o é registrado nenhum tipo de rendimento até que estes sejam aprovados
pelo Governo do Estado para efetivo pagamento a CTEEP.

v. Salario-familia - Lei n°. 4.819/58
A CESP - Companhia Energética de Sao Paulo efetuou adiantamentos para pagamento de
despesas mensais referentes a salario-familia, decorrentes dos beneficios da Lei Estadual
n°. 4.819/58, sendo transferidos a CTEEP, quando da cisédo parcial da CESP.

Considerando a expectativa de perda, a Administragdo constituiu provisdo para créditos de
liquidagéo duvidosa, no ativo néo circulante, no montante de R$2.218.

TRIBUTOS E CONTRIBUIGOES COMPENSAVEIS

30/09/2007 30/06/2007

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Imposto de renda 774 1.548 775 14.711
Contribuigao social - 469 - 8.501
COFINS - 1.083 - 494
PIS - 235 - 5.504
Outros - 797 - 784
Total 774 4.207 775 29.994

CAUGOES E DEPOSITOS VINCULADOS - CONTROLADORA

Em janeiro de 2007, a Companhia captou um montante de US$554 milhdes a titulo de emissao
de bonus, que contou com demanda por US$4,6 bilhdes.

A emissdo, que teve como agentes o JP Morgan e o ABN AMRO Bank, e foi dividida em duas
tranches: a primeira, no valor de US$200 milhdes, com prazo de 5 anos, com opg¢do Call nos
anos 2010 e 2011; a segunda tranche, de US$354 milhdes, com prazo de 10 anos (Nota 15).

Como determinado em contrato, a Companhia efetuou dois depdsitos no Bank of New York, no
valor de US$7.875 e US$15.576, como garantia dos juros que serdo pagos semestralmente,
relativo as duas captagdes descritas acima, respectivamente. Esses depdsitos em 30 de junho de
2007, registrados no ativo circulante, somavam o montante de R$45.851 e, conforme permitido
em contrato, esses recursos foram utilizados para pagamento do primeiro juros, cujo vencimento
ocorreu em julho de 2007. Dessa forma, o saldo remanescente na conta, em 30 de setembro, é
de R$ 723.

Dentro do prazo legal estipulado em contrato, a Companhia, em outubro de 2007, efetuou novos
depodsitos para recompor o saldo das contas equivalente aos valores dos juros, sendo

respectivamente de US$7.875 e US$15.576.

DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE - CONTROLADORA

No processo de captagdo de bédnus concluido em janeiro de 2007 (Notas 9 e 15), a Companhia
incorreu em despesas e pagamento de comissdes. Essas despesas foram integralmente
capitalizadas e estdo sendo amortizadas pelo prazo de vencimento dos contratos originais como
descrito na tabela abaixo:
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Despesas referentes ao contrato de bénus (tranche 1) com
vencimento em 5 anos e valor de US$200 milhdes

Despesas referentes ao contrato de bénus (tranche 2) com
vencimento em 10 anos e valor de US$354 milhdes
Subtotal

Amortizagao acumulada

Total

Parcela - circulante
Parcela - nao circulante
Total

CNPJ 08.075.006/0001-30
COMPANHIA ABERTA

—— |ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

30/09/2007

30/06/2007

Controladora

Controladora

7.575 7.572
13.409 13.402
20.984 20.974
(2.115) (1.409)
18.869 19.565
2.820 2.819
16.049 16.746
18.869 19.565

11. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS - CONTROLADA

Referem-se aos créditos fiscais sobre as diferengas temporarias na apuragdo do resultado
tributavel, substancialmente provisdo para contingéncias e programa de desligamento voluntario —

PDV.

A realizacdo desses créditos, tanto de curto como de longo prazo, ocorrera na proporcao da
finalizagao das contingéncias e de outros eventos relacionados.

12. CONTAS A RECEBER — CONTROLADORA

Empréstimo em moeda estrangeira

Principal

Juros

Variagdo cambial
Total

30/09/2007

30/06/2007

Controladora
Nao circulante

51.146
2.989

(7.601)
46.534

Controladora
Nao circulante

51.146
2.014

(6.377)
47.783

Esse empréstimo refere-se ao repasse integral do empréstimo obtido com o ABN AMRO BANK,
denominado em dolares norte-americanos, no montante original de US$23.800 mil, com
vencimento em parcela Unica em 19 de julho de 2007 e com juros calculados com base na taxa
LIBOR, acrescida de 3,00% ao ano. A Companhia manteve as mesmas premissas de
atualizagédo para essa operagéo, no entanto o vencimento foi acordado para um periodo de 8

anos em parcela unica.
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INVESTIMENTO EM CONTROLADA

30/09/2007 30/06/2007

Controladora Controladora
Custo:
Patriménio liquido da investida 4.064.022 4.107.869
Percentual de participacao (a) 37,4615% 37,4615%
Investimento - custo avaliado por equivaléncia patrimonial 1.522.444 1.538.869
Agio:
Agio na aquisigéo de agdes até 31 de dezembro de 2006 (b) 380.484 380.484
Agio na aquisigdo de agdes em 9 de janeiro de 2007 — OPA (c) 115.143 115.143
Agio - Lei n°® 4.819/58 - OPA - complemento (d) 120.306 120.306
Agio - Lei n° 4.819/58 - Secretaria da Fazenda -complemento
(e) 188.895 188.895
Agio - outros custos 1.882 1.882
Subtotal 806.710 806.710
Amortizagcdo acumulada (94.548) (71.819)
Saldo do agio - liquido (f) 712.162 734.891
Investimento total 2.234.606 2.273.760
Movimentacdo do investimento e do agio em controlada:
Investimento:
Saldo inicial do investimento 1.538.869 1.488.334
Equivaléncia patrimonial do periodo 73.575 50.535
Dividendos recebidos no periodo (90.000) -
Saldo final do investimento 1.522.444 1.538.869
Agio:
Saldo inicial do agio 734.891 757.678
Amortizagao do agio no periodo (22.729) (22.731)
Saldo final do agio (f) 712.162 734.891

(@)

(b)

Em decorréncia dessa aquisicao, a Companhia passou a deter o equivalente a 89,40% do
capital votante e 37,46% do capital total da CTEEP. Assim, de um total de 62.558.662.803
acoes ordinarias de emissédo da CTEEP, 55.924.465.821 sao de propriedade da Companhia.

Apds o grupamento de agdes realizado pela CTEEP em agosto de 2007 essa quantidade de
acgoes ordinarias de propriedade da Companhia passou a ser de 55.924.465.

Em 28 de junho de 2006, a Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. (empresa sediada na
Coldmbia) apresentou o lance vencedor no leildo de alienagéo de agdes do capital social da
CTEEP, realizado conforme o Edital SF/001/2006 na Bolsa de Valores de S&o Paulo -
BOVESPA, para alienagdo de 31.341.890.064 acgdes ordinarias de emissdo da CTEEP
detidas, direta ou indiretamente, pelo Estado de Sdo Paulo, representativas de 50,10% do
total das agdes ordinarias de emissdo da CTEEP, tendo oferecido R$1.193.813 pela
totalidade das agbes ordinarias leiloadas. O contrato de compra das ag¢des da CTEEP foi
assinado pela Companhia, que é controlada pela Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P.

Em 25 de julho de 2006, foi obtida a aprovacgao da aquisigdo por parte da ANEEL e, em 26
de julho de 2006, a Companhia efetuou a liquidagdo financeira do leildo e, com a
interveniéncia de seus acionistas, na qualidade de garantidores das obrigacdes assumidas
pela Companhia, assinou o correspondente Contrato de Compra e Venda de Ag¢bes com o
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Estado de Sao Paulo, no valor total de R$1.213.170, correspondente a soma do preco final
do leiléo, de R$1.193.813, e do valor de R$19.357, pago pela Companhia ao Estado de Séo
Paulo a titulo de preco adicional das agbes adquiridas no leildo, oficializando a aquisicdo das
referidas agdes e a transferéncia do controle da CTEEP para a Companhia.

Em 12 de setembro de 2006, a Companhia adquiriu mais 10.021.687 acdes ordinarias de
emissédo da CTEEP, detidas pelo Estado de S&do Paulo, pelo prego total de R$229, passando
a deter 31.351.911.751 agdes ordinarias de emissdo da CTEEP, representativas de 50,10%
do seu capital social votante.

Em 9 de janeiro de 2007 a Companhia adquiriu, por meio de leildo de oferta publica de
aquisicdo de acbes - OPA realizado na BOVESPA, 24.572.554.070 acbes ordinarias de
emissdo da CTEEP, correspondentes a 39,28% do total dessa espécie de agdes, conforme
edital de OPA publicado em 4 de dezembro de 2006.

Nota 4.b.

Nota 4.a.

O saldo do agio nao amortizado é classificado como ativo intangivel no balango patrimonial
consolidado.

14. IMOBILIZADO

30/09/2007 30/06/2007
Consolidado Consolidado
Custo Depreciagao Saldo Saldo
Controlada corrigido acumulada liquido liquido
Em servigo:

Terrenos (a) 44.538 - 44,538 44.681

Edificagdes, obras civis e benfeitorias 584.567 (366.810) 217.757 219.274

Maquinas e equipamentos 5.290.559 (2.404.967) 2.885.592 2.804.508

Veiculos 19.534 (18.092) 1.442 1.797

Moveis e utensilios 24.650 (14.248) 10.402 9.184

Subtotal 5.963.848 (2.804.117) 3.159.731 3.079.444

Em curso 890.522 - 890.522 911.029
Obrigagodes especiais (b)

Doacdes recebidas (16.068) - (16.068) (16.068)
Total - controlada 6.838.302 (2.804.117) 4.034.185 3.974.405
Total - controladora 32 (4) 28 30
Consolidado 6.838.334 (2.804.121) 4.034.213 3.974.435

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n°. 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e as
instalagdes utilizados na transmissdo sao vinculados a esses servigos, ndo podendo ser retirados,
alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagdo do Orgéo
Regulador. A Resolugdo ANEEL n° 20, de 3 de fevereiro de 1999, regulamenta a desvinculagdo de
bens das concessdes do servigo publico de energia elétrica, concedendo autorizagdo prévia para
desvinculagao de bens inserviveis a concessao, quando destinados a alienagao, determinando, ainda,
que o produto da alienagdo seja depositado em conta bancaria vinculada, para aplicagdo desses
recursos nas atividades préprias da concesséo.
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a) Terrenos de propriedade da CTEEP em Sao José dos Campos, cujo valor contabil monta a
R$114, estdo penhorados em garantia de execugdo fiscal de Imposto Predial e Territorial
Urbano - IPTU (Nota 17.b.).

b) Obrigacbes especiais estao representadas por bens recebidos de concessionarios do servigco
publico de energia elétrica e clientes, para a realizacdo de investimentos na concessao.

15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Moeda estrangeira
Emissao de bbnus (a) 26.863
Moeda nacional
ABN Amro Bank (b) 14.472
Eletrobras (c) -
Banco Safra (d) -

Banco Alfa (e) -
Banco do Brasil (f)

Total

30/09/2007 30/06/2007
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nao Nao Nao Nao

Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante
1.211.279 26.863 1.211.279 55.133 1.180.853 55.133 1.180.853
- 14.472 - 71.907 - 71.907 -
- 56 548 - - 56 561

- 50.408 - - - 50.000
- 50.000 - - - - -
- - 10.000 - - - - -
41.335 1.211.279 151.799 1.211.827 127.040 1.180.853 177.096 1.181.414

(a) Emissao de bonus no valor de US$554 milhdes. A emissdo, que teve como agentes o JP
Morgan e o ABN Amro Bank, foi dividida em duas “tranches”. a primeira, no valor de
US$200 milhdes, com prazo de cinco anos, taxa de juros de 7,875% ao ano, com opgéo
Call nos anos 2010 e 2011; a segunda “tranche”, de US$354 milhées, com prazo de dez
anos e taxa de juros de 8,8% ao ano. Do total dos bénus emitidos, 60% foram colocados
nos Estados Unidos, 36% na Europa, 2% na América Latina e 2% na Asia.

A Administragdo da Companhia assinou contratos especificos de “hedge”, para cobrir os
riscos cambiais em conexdo com a operagdo de emissao de bonus descrita acima. Essa
operagao esta segregada em duas etapas, sendo:

e Cobertura dos Principais - Contratos com o ABN Amro Bank e JP Morgan referentes a
cobertura das duas “tranches”, sendo a primeira no valor de US$200 milhdes com
prazo de cinco anos. Essa cobertura foi contratada pela taxa de cambio a R$2,1170,
com o compromisso de pagamento de IGP-M acrescido de 2,12% ao ano. E a
segunda, de US$354 milhdes, com prazo de dez anos, foi contratada também pela
taxa de cambio a R$2,1170, com o compromisso de pagamento de IGP-M acrescido
de 1,68% ao ano.

e Cobertura dos Juros - Contrato a Termo de Moeda sem Entrega Fisica com o JP
Morgan referente a cobertura dos juros semestrais com vencimento previsto para julho
de 2007 e janeiro de 2008 correspondente as duas “tranches”. Essa cobertura foi
contratada pela taxa de cambio a R$2,1190 para pagamento em julho de 2007 e para
janeiro de 2008 a taxa de R$2,1765.
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Como resultado dessa operagéo, a Companhia apurou os seguintes resultados em 30 de
setembro de 2007:

30/09/2007

Passivo circulante:

Emissao de bénus - juros 14.375

Resultado com operagéo de “hedge” - risco cambial de juros 6.958

Resultado com operagéo de “hedge” - risco cambial de principal 5.530

Total 26.863
Passivo néo circulante:

Emissao de bbnus - principal 1.018.751

Resultado com operacgéo de “hedge” - risco cambial de principal 192.528

Total 1.211.279

(b) Cédula de crédito bancario - conta garantida com o ABN Amro Bank, cujo limite de
captagdo é de US$55 milhdes, com vencimento rotativo a cada seis meses e com juros
calculados com base em 100% do CDI, acrescido de 1,75% ao ano.

(c) Refere-se a dois contratos originalmente celebrados com a Eletropaulo - Eletricidade de
Sao Paulo S.A., pela sua cisdo parcial, vertidos a EPTE - Empresa Paulista de
Transmissdo de Energia Elétrica S.A., que, por sua vez, foi incorporada pela CTEEP, com
término previsto para 2021, sendo o principal amortizado em R$50 ao ano.

(d) Refere-se ao contrato de crédito com o Banco Safra, assinado em 21 de junho de 2007 no
valor de R$ 50.000, com vigéncia até 19 de outubro de 2007. Sobre este empréstimo
incidem encargos mensais a taxa de 101,9% da média diaria do CDI com vencimento no
primeiro dia util de cada més.

(e) Refere-se ao contrato de crédito com o Banco Alfa, assinado em 20 de julho de 2007 no
valor de R$ 50.000 mil, com vigéncia até 26 de maio de 2008. Sobre este empréstimo
incidem encargos mensais a taxa de 103,85% da média diaria do CDI com vencimento no
ultimo dia util de cada més.

(f) Refere-se ao contrato de crédito com o Banco do Brasil, assinado em 28 de setembro de
2007 no valor de R$ 10.000 mil, com vigéncia até 08 de setembro de 2008. Sobre este
empréstimo incidem encargos mensais a taxa de 103,0% da média diaria do CDI com
vencimento no ultimo dia util de cada més.

Para os contratos dos itens (d), (e) e (f) acima citados, as amortizagdes poderdo ser efetuadas,
parcial ou total em qualquer momento na vigéncia dos contratos.

Em 17 de setembro de 2007 a CTEEP assinou contrato de empréstimo com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES no montante de R$ 764,2 milhdes. O valor
corresponde a 70% do investimento total que inclui obras de melhoria sistémica, reforcos,
modernizagdes do sistema de transmissdo existente e novos projetos e é parte do Plano de
Investimentos Plurianual 2006/2008. Em 25 de outubro de 2007, foram liberados R$ 400,0 milhdes. Os
R$ 364,2 milhdes restantes deveréo ser liberados até outubro de 2008.
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16. TRIBUTOS A RECOLHER

30/09/2007 30/06/2007
Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Imposto de Renda - 24 957 - 6.375

Contribuicado Social - 11.249 - 2.419

COFINS - 5.440 - 4.682

PIS - 1.180 - 1.015

Taxa de Fiscalizagao - ANEEL - 543 - 548

Outros 2.082 3.024 47 1.192

Total 2.082 46.393 47 16.591

17. PROVISOES - CONSOLIDADO

30/09/2007 30/06/2007
Consolidado Consolidado
Nao Nao
Circulante Circulante Total Circulante Circulante Total

Férias, 13° salario e Encargos Sociais 14.822 - 14.822 18.230 - 18.230
Participagédo nos Lucros e Resultados - PLR 5.111 - 5.111 - - -
Programa de Deslig. Voluntério - PDV (a) 36.976 19.522 56.498 88.162 22404 110.567
Contingéncias (b) - 205.912 205.912 - 267.256  267.256
Total 56.909 225.434 282.343 106.392 289.660  396.053

(a) Programa de Desligamento Voluntario — PDV

A CTEEP, que contava com 2.737 empregados em 31 de outubro de 2006, aprovou
Programa de Desligamento Voluntario - PDV com periodo de adesdo de 21 a 30 de
novembro de 2006, obtendo 1.534 adesdes.

Em decorréncia desse fato, houve 1.444 desligamentos de empregados sendo 1.121 em
2007 (167 no terceiro trimestre) e 323 em 2006 no montante de R$ 328.291 e R$ 78.979,
respectivamente. As despesas com o PDV incluem incentivos financeiros, multa do FGTS,
aviso prévio e assisténcia médica, entre outros.

(b) Provisao para Contingéncias

Trimestralmente, as contingéncias sao avaliadas e classificadas segundo probabilidade de
perda para a Companhia, como demonstrado a seguir:

30/09/2007 30/06/2007

Depositos Passivo Depositos Passivo
Espécie Provisao judiciais liguido Provisdo judiciais liquido
Trabalhistas (i) 125.797 15.659 110.138 150.740 15.127 135.613
Civeis 5.143 - 5.143 1.023 - 1.023
Fiscais — IPTU (ii) 67.343 - 67.343 70.144 - 70.144
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Fiscais — COFINS (iii) - 18.907 (18.907) 38.524 38.524
Previdenciarias — INSS (iv) 7.629 7.629 - 6.825 6.825
Total 205,912 42.195 163.717 267.256 60.476 206.780

Os depésitos judiciais estdo registrados no ativo circulante e ndo circulante na rubrica
“caugdes e depodsitos vinculados”.

A CTEEP possui agdes de natureza tributaria, trabalhista e civel, envolvendo riscos de perda
que a administragdo, com base na avaliagdo de seus consultores juridicos, classificou como
possivel, no montante estimado de R$ 18.754 (R$24.736 em 30 de junho de 2007),
concentradas em trabalhistas, para as quais n&o foi constituida proviséo.

Trabalhistas

A CTEEP assumiu a responsabilidade por certos processos judiciais, perante diferentes
tribunais, advindos principalmente dos processos de cisdo parcial da CESP - Companhia
Energética de Séo Paulo e de incorporagao da EPTE - Empresa Paulista de Transmisséo de
Energia Elétrica S.A.

ii. Fiscais -IPTU

A CTEEP efetua provisao, para fazer face aos débitos junto as prefeituras municipais de Sao
Paulo e S&o José dos Campos, sendo R$ 7.081, e R$ 60.262, respectivamente, totalizando
R$ 67.343.

A provisado para a prefeitura de Sao Paulo, refere-se a processos de retificacdo de areas, por
divergirem dos dados cadastrais da CTEEP; ja a provisdo para a prefeitura de Sao José dos
Campos envolve terrenos em processo de desapropriagao.

COFINS

A CTEEP questiona judicialmente a constitucionalidade da majoracdo da aliquota e a
ampliagdo da base de célculo da COFINS, no montante de R$ 27.392 e R$ 11.132,
respectivamente.

A CTEEP obteve desfecho favoravel no que diz respeito a ampliagdo da base de calculo e
desfavoravel com relagdo a majoragao da aliquota. Nesse sentido, durante o terceiro trimestre
de 2007, a CTEEP reverteu a parcela da provisao relativa a ampliagdo da base de calculo em
contrapartida do resultado e a parcela referente a majoragdo da aliquota foi revertida em
contrapartida do depésito judicial correspondente. A CTEEP ja iniciou processo para
levantamento do depdsito judicial que atualizado corresponde a R$ 18.907.

. Previdenciarias - INSS

Em 10 de agosto de 2001, a CTEEP foi notificada pelo Instituto Nacional do Seguro Social -
INSS por ndo recolher contribuicbes sobre remunerag¢des pagas aos empregados, a titulo de
vale-refeicdo, lanche matinal e cesta-basica, relativas ao periodo de abril de 1999 a julho de
2001. Consequentemente, a Administracao deliberou pela constituicao de provisao, efetuando
o respectivo depdsito judicial no montante de R$ 7.629, contabilizado no ativo nao circulante,
na rubrica “Caugdes e Depésitos Vinculados”.
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VALORES A PAGAR - PREVIDENCIA PRIVADA - FUNDAGAO CESP

Os valores do passivo circulante, bem como do passivo ndo circulante referem-se aos saldos de
dois contratos de Confissdo de Dividas para Financiamentos de Déficit Atuarial com a Fundagao
CESP, totalizando R$232.170 (R$231.491 em 30 de junho de 2007), alusivos aos planos de
Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS, com vencimentos mensais e términos
previstos para setembro e novembro de 2017, atualizados pela variagdo do custo atuarial (indice
Geral de Precos - Disponibilidade Interna - IGP-DI acrescido de juros de 6% ao ano) ou pela
variagao da Taxa Referencial - TR acrescida de juros de 8% ao ano, sendo aplicado o maior dos
dois indices.

Conforme definido nos respectivos contratos, quando dos encerramentos dos exercicios, os
saldos sdo ajustados para fins de determinagdo das parcelas de contribuicdes para o ano
subseqliente, em virtude dos déficits ou superavits atuariais, calculados de acordo com a
metodologia atuarial da Fundagdo CESP.

Em 31 de dezembro de 2006, data da ultima avaliagdo atuarial, os calculos dos passivos com
entidade de previdéncia privada, conforme requerido pela Deliberagao CVM n°. 371/00, nao
resultaram na necessidade de constituicdo de passivos adicionais.

OBRIGAGOES ESPECIAIS - REVERSAO/AMORTIZAGAO - CONSOLIDADO

Referem-se aos recursos derivados da reserva de reversdo e amortizagao e parcela retida na
CTEEP, das quotas mensais da reserva global de reversdo - RGR, relativas a aplicacdes de
recursos em investimentos para expanséo do servico publico de energia elétrica e amortizagao
de empréstimos captados para a mesma finalidade, ocorridos até 31 de dezembro de 1971, ndo
esta definida pelo poder concedente a forma de liquidagdo dessas obrigacgoes.

PATRIMONIO LiQUIDO

A Companhia foi constituida em 28 de abril de 2006, na forma de sociedade por cotas de
responsabilidade limitada, conforme contrato social registrado na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo. Em 19 de setembro de 2006, a Companhia foi transformada em sociedade por agdes.
O capital subscrito e totalmente integralizado é de R$ 828.267.

O capital social, em 30 de setembro e 30 de junho de 2007 é representado por 828.267.200
acgdes ordinarias, sem valor nominal, assim distribuidas:

Acionista Quantidade de acodes
30/09/2007
30/06/2007
Interconexion Eléctrica S.A.ES P 828.267.196 828.267.196
Luis Fernando Alarcéon Mantilla 1 1
Fernando Augusto Rojas Pinto 1 1
Guido Alberto Nule Amin 1 1
Carlos Alberto Rodriguez Lopez 1 1
Total 828.267.200 828.267.200
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Os acionistas fazem jus a dividendos anuais, calculados em 25% do lucro liquido, apds a
dedugéo de 5% para constituicdo da reserva legal, até que esta alcance 20% do capital social, de
acordo com os requisitos da Lei das Sociedades por Agoes.

RECEITA DE USO DA REDE ELETRICA - CONSOLIDADO

A receita de uso da rede elétrica da CTEEP, acumulada nos nove meses de 2007, alcangou
R$1.154.512. Essas receitas sdo compostas como segue:

30/09/2007 30/09/2006
Consolidado Consolidado
Trimestre Acumulado Trimestre Acumulado

01/07 a 30/09 01/01 a 30/09 01/07 a 30/09 29/04 a 30/9
Rede basica:

Ativos existentes 265.408 797.368 263.779 263.779
Novos investimentos 70.376 163.759 32.198 32.198
Superavit 5.273 8.201 8.620 8.620
Parcela de ajuste 18.185 11.916 (3.096) (3.096)
Subtotal 359.242 981.244 301.501 301.501
Demais Instalagées de Transmissao - DIT:
Ativos existentes 19.250 52.722 17.161 17.161
Novos investimentos 6.667 15.555 11.756 11.756
Parcela de ajuste 9.428 9.428 - -
Subtotal 35.345 77.705 28.917 28.917
Encargos:
Conta de Consumo de Combustivel - CCC 14.148 52.261 17.065 17.065
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 12.346 35.328 10.613 10.613
PROINFA 2.748 7.974 1.530 1.530
Subtotal 29.242 95.563 29.208 29.208
Total 423.829 1.154.512 359.626 359.626

21.1 Receita Anual Permitida - RAP da Subestaciao Miguel Reale

Em dezembro de 2002, a ANEEL autorizou a CTEEP a implementar o projeto “Ampliagéo
da Subestagcdo Miguel Reale”, cujo valor de investimento utilizado para o calculo das
parcelas de RAP foi de R$ 323.236.

Em setembro de 2004, a ANEEL executou fiscalizagcdo com a finalidade de validar os
valores dos investimentos realizados na mencionada obra, concluindo que os valores
desses investimentos deveriam ser reduzidos, para fins de fixagdo de nova parcela de
RAP, retroativamente a julho de 2004, no montante de R$ 232.164.

Em decorréncia da reducdo dos investimentos do mencionado projeto, a correspondente
parcela anual da RAP de julho de 2005 foi entdo reduzida em R$ 32.251. A CTEEP
considera improcedente essa reducdo e pleiteou com a ANEEL, através do Oficio n°.
OF/F/2828, de 8 de julho de 2005, sua reposigéo.

Em 2 de marco de 2006, por meio do Oficio n° 321/2006 - SFF/ANEEL, a
Superintendéncia de Fiscalizagcdo Econd6mica e Financeira da ANEEL encaminhou o
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Relatério de Acompanhamento da Fiscalizagdo - RAF, que analisou o pleito da CTEEP e
manteve o posicionamento inicial daquela Superintendéncia.

Em 23 de margo de 2006, por meio do Oficio n°. OF/F/1372/2006, a CTEEP apresentou
Recurso Administrativo a ANEEL, solicitando a revisdo do posicionamento daquela
Superintendéncia.

Revisao Periddica da Receita Anual Permitida - RAP

Em conformidade com o Contrato de Concesséo n° 59, assinado em 20 de junho de 2001
com a Unido, por intermédio da ANEEL, a cada quatro anos, apds a data de assinatura
desse contrato, a ANEEL procedera a revisado peridédica da Receita Anual Permitida - RAP
de transmissdo de energia elétrica referente as instalagdes de projetos autorizados que
entraram em operagdo comercial apés 31 de dezembro de 1999, com o objetivo de
promover a eficiéncia e modicidade tarifaria, conforme metodologia aprovada pela
Resolugdo Normativa n® 257, de 06 de margo de 2007.

Por intermédio da Resolucdo n.° 488, de 26 de junho de 2007, foi homologado o resultado
da primeira revisao tarifaria periédica da CTEEP, reduzindo a Receita Anual Permitida —
RAP em 26,15% a ser aplicado sobre as parcelas da Rede Basica Novas Instalagdes -
RBNI e das Demais Instalagdes Novos Investimentos - RCDM vigentes em 1° de julho de
2005.

O resultado desse reposicionamento tera seus efeitos retroagidos a data de 1 de julho de
2005. A diferenca de arrecadagao no periodo de julho de 2005 a 30 de junho de 2007, no
montante de R$ 66.688 mil, sera compensada em 24 (vinte e quatro) meses, por meio do
mecanismo contratual da parcela de ajuste. Os efeitos referentes ao periodo de 1 de julho
de 2007 a 30 de junho de 2008 estao considerados na Resolugdo Homologatéria n°® 496.

Reajuste Anual da Receita

Em 29 de junho de 2007, foi publicada a Resolu¢do Homologatdria n.° 496, estabelecendo
as receitas anuais permitidas da CTEEP, pela disponibilizagdo das instalagbes de
transmissao integrantes da Rede Basica e das Demais Instalagdées de Transmissao, para o
ciclo de 12 meses, compreendendo o periodo de 1 de julho de 2007 a 30 de junho de 2008.

De acordo com a citada Resolugéo, a Receita Anual Permitida — RAP da CTEEP, que era
de R$ 1.314.400 em 1 de julho de 2006, passou para R$ 1.478.456 em 1 de julho de 2007,
apresentando um acréscimo de R$ 164.056 mil, equivalente a 12,5%.

A receita vigente a partir de 1 de julho de 2007 a 30 de junho de 2008 apresenta a seguinte
composigao:
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Rede Basica

Ativos EXistentes..........ooueeeiiiiiiiiiiiieeeeeeen 940.542
Novos Investimentos.........cccoevieeeviiiiiieiiiieeees 174.618
1.115.160

Demais Instalagées de Transmissao - DIT......

Ativos EXistentes..........ooueeeiiieiiiiiiieieeeeeeeen 270.584
Novos Investimentos..........ccoovveeevieiiiieniieeeeis 20.060
290.644

LT Chavantes Botucatu..........ccccovrrreevrrrrennnnnnes 12.047
Parcela de Ajuste..........cccoeivviiierrniincceenenees 60.605
1.478.456

22. ALIENAGAO DE BENS E DIREITOS - CONSOLIDADO

Centro Técnico de Manutenc¢ao de Equipamentos - CETEMEQ

Em 13 de abril de 1998, foi firmado Instrumento Particular de Cessao e Transferéncia de Direitos
e Obrigacdes entre a EPTE - Empresa Paulista de Transmissao de Energia Elétrica S.A.
incorporada pela CTEEP em 10 de novembro de 2001, e a Eletropaulo Metropolitana Eletricidade
de S&o Paulo S.A. - “Eletropaulo” do imoével localizado na Rua Lavapés, 463, Cambuci, Sao
Paulo, no montante de R$70.496, a preco de mercado, que deveria ser pago em 21 parcelas
iguais, mensais e sucessivas, com vencimento no primeiro dia util de cada més, a partir de maio
de 1998. A EPTE, tendo em vista as contesta¢des da Eletropaulo, relativamente ao valor citado, e
por nao receber as parcelas, ajuizou, em 11 de fevereiro de 1999 e 18 de outubro de 2000, agbes
de execugdes que se processam perante a 12. e 362. Vara Civel do Foro Central de Sao Paulo,
respectivamente.

Em dezembro de 2000, o valor contabil liquido desse ativo, no montante de R$4.904, foi baixado
do ativo imobilizado, sendo efetuados também os registros de venda, tributos incidentes sobre o
ganho apurado, provisao para créditos de liquidagao duvidosa e créditos fiscais respectivos.

Em 27 de fevereiro de 2007, através de Instrumento Particular de Transacao celebrado entre a
Eletropaulo e a CTEEP, as partes amigavelmente acordaram:

a) O imoével objeto das agdes de execugdes foi valorado em R$125.265, consequentemente foi
registrado uma receita financeira, pela atualizagdo de R$54.769;

b) Do valor acordado no item anterior foi deduzido o montante de R$35.562 a titulo de IPTU -
Imposto Predial e Territorial Urbano incidente sobre os imdveis que, por ocasidao da Cisao
Parcial da Eletropaulo foram vertidos a EPTE que por sua vez foi incorporada pela CTEEP,
valor esse originalmente devido pela CTEEP a Prefeitura Municipal de Sao Paulo, e quitado
pela Eletropaulo a época de sua adesao ao REFIS - Programa de Recuperacdo Fiscal do
Municipio de S&o Paulo, circunstancia essa originaria do crédito da Eletropaulo junto a
CTEEP;

c) Sendo assim, a Eletropaulo em 06 de marco de 2007, efetuou depdsito no montante de
R$89.703, em Conta de Depdsito no Banco ABN AMRO REAL S.A, tendo sua liberagdo a
CTEEP vinculada a publicagdao da sentengca homologatéria por parte de uma das varas
envolvidas no presente acordo, o que ocorreu em 19 de margo de 2007;
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d) Em 27 de marco de 2007, através da carta CT/P/918/2007, a CTEEP solicitou ao Banco ABN
AMRO REAL S.A. a transferéncia do montante total para a conta de investimento de sua
titularidade, encerrando-se, assim, o processo de alienagdo do CETEMEQ; e

e) A Eletropaulo compromete-se a providenciar a regularizagdo da situacdo dominial dos
imoveis por ela vertidos a EPTE/CTEEP, objeto do presente instrumento, bem como de
quaisquer outros que estejam em sua posse mas que pertengam a CTEEP, em decorréncia
do Protocolo de Ciséo Parcial da Eletropaulo, datado de 22 de dezembro de 1997.

23. CUSTO DOS SERVICOS PREESTADOS E DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Consolidado

| 30.09.07 30.09.06 |
Trimestre Acumulado Trimestre Acumulado
Pessoal 48.429 166.696 76.131 76.131
Servigos 11.421 45.493 24.344 24.344
Depreciacao 43.689 129.051 42.563 42.563
QOutros 5.459 86.222 44144 44.144
Total 108.998 427.462 187.182 187.182
24 RESULTADO FINANCEIRO
30/09/2007 30/09/2007
Controladora Consolidado
Trimestre Acumulado Trimestre Acumulado
Receitas
Rendimento de aplicagdes financeiras - 4.017 2.141 23.291
Juros ativos 975 2.965 16.219 21.096
Atualizacdo - CETEMEQ - - - 54.769
Atualizagao de créditos tributarios - PIS/COFINS - - - 1.822
Amortizacao do deséagio - - 4.247 12.739
Variagcbes monetarias e cambiais 99.244 244.884 101.105 247.856
Outras 324 1.045 1.853 2.919
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Subtotal 100.543 252.911 125.565 364.492
Despesas

Encargos de dividas (22.330) (83.631) (26.918) (90.848)
Encargos sobre RGR - - (279) (837)
CPMF (591) (7.385) (2.058) (13.730)
IRRF sobre remessa de juros (8.321) (8.321) (8.321) (8.321)
Amortizagado do agio (22.729) (68.360) (22.729) (68.360)
Variagdes monetarias e cambiais (64.561) (107.915) (65.083) (109.170)
Outras (89) (843) (563) (2.081)
Subtotal (118.621) (276.455) (125.951)  (293.347)

Instrumentos financeiros

Resultado com operacgdes de swap “hedge” (88.986) (219.462) (88.986) (219.462)

Total (107.064) (243.006) (89.372) (148.317)
30/09/2006 30/09/2006
Controladora Consolidado
Trimestre Acumulado Trimestre Acumulado
01/07 a 30/9 29/4 a 30/9 01/07 a 30/9 29/4 a 30/9

Receitas
Rendimento de aplica¢des financeiras 102 102 17.250 17.250
Juros ativos - - 1.178 1.178
Atualizagao de créditos tributarios - PIS/COFINS - - 33.856 33.856
Amortizacao do desagio - - 4.246 4.246
Variacbes monetarias e cambiais 8.227 8.227 8.940 8.940
Outras - - 511 511

Subtotal 8.329 8.329 65.981 65.981
Despesas
Encargos de dividas (13.770) (13.770) (15.707) (15.707)
Encargos sobre RGR - - (279) (279)
CPMF (22) (22) (1.438) (1.438)
Amortizagdo do agio (10.460) (10.460) (10.460) (10.460)
Variagdes monetarias e cambiais (133) (133) (755) (755)
Outras (45) (45) (419) (419)

Subtotal (24.430) (24.430) (29.058) (29.058)
Total (16.101) —(16.101) —36.923 36.923
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25 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL SOBRE O LUCRO LiQUIDO

A controlada CTEEP provisiona mensalmente as parcelas para imposto de renda e contribuigéo
social sobre o lucro liquido (CSLL), obedecendo ao regime de competéncia, apurados com base
nos balangos mensais (suspensao e redugao).

25.1 Demonstrativo do Calculo de Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social

30/09/2007
Acumulado

Consolidado

Imposto de Contribuicao
Renda Social

Resultado antes da tributagao 573.484 573.484
Provisédo para contingéncias Trabalhistas 9.916 9.916
Provisédo para contingéncias fiscais IPTU 7.584 7.584
Proviséo para contingéncias Civel 4.120 -
Desagio na aquisi¢cao de investimentos (12.739) (12.739)
Reverséao de provisbes (528.390) (498.973)
Ativo Regulatério - constituigao (4.191) (4.191)
Ativo Regulatério - realizagao 833 833
Ativo Regulatério - Estorno 6.605 6.605
Incentivo Fiscal — Lei Rouanet 180 -
Amortizacao do agio 68.360 68.360
Variagdo cambial liquida (154.440) (154.440)
Perda com operagdes de “hedge” 205.017 205.017
Outros 644 20
Lucro ajustado 176.983 201.476
Prejuizo fiscal da controladora 128.873 128.873
Base de calculo ajustada 305.856 330.349
Aliquota de 15% (45.878) -
Aliquota de 10% (30.568) -
Aliquota de 9% - (29.732)
Incentivos Fiscais 229 -
Total - despesa corrente (76.217) (29.732)
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Resultado - despesa diferida (119.635) (37.209)

Despesa total de Imposto de Renda e C. S. (195.852) (66.941)
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30/09/2006
Consolidado
Acumulado
29/4 a 30/9/07
Imposto de Contribuicao
Renda Social

Resultado antes da tributacao 237.793 237.793
Proviséo para contingéncias fiscais IPTU 1.265 1.265
Deséagio na aquisigdo de investimentos 7.602 5.168
Reverséo de provisdes (9.690) (9.690)
Ativo Regulatério - constituicdo (3.943) (3.943)
Ativo Regulatdrio - realizacao 3.038 3.038
Ativo Regulatério - Estorno 88.696 88.696
Incentivo Fiscal — Lei Rouanet 490 490
Amortizacdo do agio 10.460 10.460
Variagao cambial liquida (8.094) (8.094)
Outros 43 34
Lucro ajustado 327.660 325.217
Prejuizo fiscal da controladora 14.272 14.272
Base de calculo ajustada 341.932 339.489
Aliquota de 15% (51.289) -
Aliquota de 10% (34.187) -
Aliquota de 9% - (30.554)
Incentivos Fiscais 540 -
Total - despesa corrente (84.936) (30.554)
Resultado - despesa diferida 22.288 8.015
Despesa total de Imposto de Renda e C. S. (62.648) (22.539)
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25.2 Apuragao do Prejuizo Fiscal - Controladora

Em 30 de setembro de 2007, o saldo de créditos fiscais ndo registrados na Companhia &
de R$ 43.817, o qual somente podera ser compensado, a razdo de 30% ao ano, com a

geracgao de lucros tributaveis futuros.

CONCESSOES - CONTROLADA

Por meio da Portaria n°. 185, de 6 de junho de 2001, do Ministério de Minas e Energia - MME, foi
prorrogado por 20 anos, a partir de 8 de julho de 1995, o prazo da concessdo da CTEEP para
exploragdo de servico publico de transmissdo de energia elétrica, incluindo Rede Basica e
Demais Instalagbes de Transmisséo - DIT.

Em decorréncia, em 20 de junho de 2001, foi celebrado o Contrato de Concessao de Servigo
Puablico de Transmissédo de Energia Elétrica de n°. 59, entre a CTEEP e o Poder Concedente,
através da ANEEL.

O referido Contrato de Concessédo foi aditado em 14 de dezembro de 2001, tendo em vista a

incorporagdo da EPTE pela CTEEP. Foram mantidas as condigdes pactuadas inicialmente,
excecao feita @ manutengéo do nivel da RAP, que sofreu redugdes da ordem de 0,58% em julho
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de 2002, e de 3,56% em julho de 2003, equivalentes a 50% dos ganhos de eficiéncia esperados
com a incorporagéo, cujos efeitos foram reconhecidos nas Resolugbes Homologatérias da
ANEEL, daquelas datas.

Em decorréncia da aquisicao do controle acionario da CTEEP pela ISA Capital do Brasil S.A.,
ocorrida em 28 de junho de 2006, foi celebrado o Segundo Termo Aditivo ao Contrato de
Concessao 059/2001 - ANEEL da CTEEP, em 29 de janeiro de 2007, de modo a refletir essa
realidade do novo controlador. Nesse aditivo, foram mantidas as condigdes pactuadas
inicialmente e agregada clausula definindo que o agio pago no leildo, assim como as obrigagdes
especiais e os valores decorrentes da Lei Estadual 4.819/58 previstos no Edital de Alienacao
SF/001/2006, ndo serdao considerados pela ANEEL para efeito da avaliagcdo do equilibrio
econdmico-financeiro da concessio. Ainda em decorréncia desse aditivo, a ISA Capital do Brasil
S.A. e a Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. (Coldmbia) comprometem-se a fazer aportes de
capital na CTEEP.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A principal fonte de receitas da CTEEP é proveniente do uso do seu sistema de transmissao de
energia elétrica por outras concessionarias e agentes do setor. Sua receita anual vinculada as
instalacdes de rede basica e DIT é definida, nos termos da legislacao vigente, pela ANEEL.

A Companhia negociou determinadas operagdes de instrumentos financeiros que se destinam a
atender a suas necessidades operacionais de reduzir a exposi¢gdo a riscos de cambio. A
Administragdo desses riscos é realizada por meio de definigdo de estratégias, implementacao de
sistemas de controle e de determinagéo de limites de exposigdes. Nao séo realizadas operagdes
envolvendo instrumentos financeiros com finalidade especulativa.

Os principais fatores de risco inerentes as operagdes da Companhia e da CTEEP podem ser
assim identificados:

271 Risco de Crédito
A CTEEP mantém contratos com o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS,
concessionarias e outros agentes, regulando a prestagdo de seus servigos vinculados a
rede basica a 215 usuarios, com clausula de garantia bancaria. Ilgualmente, a CTEEP
mantém contratos regulando a prestacdo de seus servigos nas Demais Instalagbes de
Transmissédo - DIT com 32 concessionarias e outros agentes também, com clausula de
garantia bancaria.

27.2 Risco de Prego
As receitas da CTEEP sado, nos termos do Contrato de Concessao, reajustadas
anualmente pela ANEEL, pela variagdo do IGP-M, sendo parte das receitas sujeita a
revisao periodica, a cada quatro anos (Nota 21).

27.3 Risco de Liquidez
A CTEEP centraliza as suas aplicagdes financeiras no Banco Nossa Caixa S.A.

27.4 Risco de Taxas de Juros — Controladora e Consolidado
A Companhia possui uma cédula de crédito bancario - conta garantida com o ABN Amro
Bank, cujo limite atual de captacdo é de US$25 milhdes, (até julho era de US$55 milhdes),
com vencimento rotativo a cada seis meses e com juros calculados com base em 100% do
CDI, acrescido de 1,75% ao ano (Nota 15). Nao foi contratado nenhum instrumento
financeiro para efeito de mudanca das taxas de juros de variaveis para fixar a taxa dessa
transacgao.

Adicionalmente, a controlada CTEEP possui contratos de divida com a Fundagdo CESP

que incidem juros segundo a variagdo do IGP-DI, acrescida de 6% ao ano, ou da TR,
acrescida de 8% ao ano, sendo aplicado o maior dos dois indices (Nota 18) A CTEEP
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possui também contratos de créditos com os bancos Safra, Alfa e Banco do Brasil (Nota
15).

Risco de Cambio — Controladora e Consolidado

A Companhia negociou operagbes com instrumentos financeiros para proteger o seu
passivo (bdnus) da exposicao liquida dos efeitos de variagdes cambiais em dolares norte-
americanos. As operagdes de protecdo sem caixa, substituem a variagdo cambial passiva
pela variacdo do indice Geral de Precos de Mercado (IGP-M) acrescido de juros que
variam de 1,68% a 2,12% ao ano,para o montante principal da transacéo de emissao de
bdnus e, também, para os juros de dois semestres, sendo um que venceu em julho de
2007 e o outro com vencimento janeiro de 2008. A perda apurada nessas operagdes, no
montante de R$219.462 no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2007, foi
integralmente reconhecida no resultado do periodo na rubrica “Resultado com Operagdes
de Swap (Hedge)’ e registrada como acréscimo dos correspondentes empréstimos e
financiamentos (bénus). O detalhe dessas transagbes € como segue:

e Cobertura dos Principais - Contratos com o ABN Amro Bank e JP Morgan referentes a
cobertura das duas “tranches”, sendo a primeira no valor de US$200 milhdes com
prazo de 5 anos. Essa cobertura foi contratada pela taxa de cambio a R$2,1170, com
o compromisso de pagamento de IGP-M acrescido de 2,12% ao ano. E a segunda, de
US$354 milhdes, com prazo de 10 anos foi contratada também pela taxa de cambio a
R$2,1170, com o compromisso de pagamento de IGP-M acrescido de 1,68% ao ano.

e Cobertura dos Juros - Contrato a Termo de Moeda sem Entrega Fisica com o JP
Morgan referente a cobertura dos juros para dois semestres, sendo que o primeiro
venceu em julho de 2007, cujo pagamento ocorreu em 25 de julho de 2007, e o
segundo tera vencimento em janeiro de 2008, correspondentes as duas “tranches”.
Essa cobertura foi contratada pela taxa de cadmbio a R$2,1190 para o primeiro que
venceu em julho de 2007, e a taxa de R$2,1765 para o segundo com vencimento para
janeiro de 2008.

Os resultados apurados nessas operagdes estao descritos na Nota 15.

Valor de mercado

Em 30 de setembro de 2007, os valores de mercado (“fair value”) das aplicagbes
financeiras aproximam-se dos valores registrados nas informagdes trimestrais devido a
natureza de curto prazo destes. Os valores de mercado dos empréstimos e financiamentos
aproximam-se substancialmente dos valores registrados nas informagdes trimestrais, no
entanto os instrumentos financeiros possuem encargos variaveis.

A seguir estdo demonstrados os valores contabeis e de mercado das operagdes com
instrumentos financeiros.

30/09/2007
Valor Valor de
contabil (*) Mercado
Empréstimos e financiamentos (emissao de boénus)
Operagao de “swap” (nota 15 (a)) - principal 1.216.809 1.217.587
Operacgao de “forward” (nota 15 (a)) - juros 21.333 21.632
Total 1.238.142 1.239.219

(*) As Informagdes Trimestrais da Companhia foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, especificamente os instrumentos financeiros
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foram registrados de acordo com o regime de competéncia, avaliados com base nas
respectivas clausulas contratuais vigentes na data de cada balan¢o patrimonial.

28 AGAO DE COBRANGA DA ELETROBRAS CONTRA A ELETROPAULO E EPTE

Em 1989, a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS ajuizou acdo ordinaria de
cobrancga contra a Eletropaulo - Eletricidade de Sao Paulo S.A. (atual Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de Sao Paulo S.A. - “Eletropaulo”), referente a saldo de certo contrato de
financiamento. A Eletropaulo discordava do critério de atualizagdo monetaria de referido contrato
de financiamento e efetuou os pagamentos depositando-os judicialmente pelos valores que
considerava como efetivamente devidos. Em 1999, foi proferida sentenga referente a agao
mencionada, condenando a Eletropaulo ao pagamento do saldo apurado pela ELETROBRAS.

Nos termos do protocolo de cisao parcial da Eletropaulo, realizada em 31 de dezembro de 1997 e
que implicou a constituicdo da EPTE - Empresa Paulista de Transmissao de Energia Elétrica S.A.
e de outras empresas, as obrigacdes de qualquer natureza referentes a atos praticados até a
data de cisdo sao de responsabilidade exclusiva da Eletropaulo, excegéo feita as contingéncias
passivas cujas provisdes tivessem sido alocadas as incorporadoras. No caso em questdo, nao
houve, a época da cisdo parcial, a alocagdo a EPTE de provisdo para essa finalidade, restando
claro para a Administracao da CTEEP e de seus assessores legais que a responsabilidade pela
citada contingéncia era exclusivamente da Eletropaulo. Houve a época da cisdo, apenas, a
verséo ao ativo da EPTE de depésito judicial no valor histérico de R$4,00 constituido em 1988,
pela Eletropaulo, referente ao valor que aquela empresa entendia ser devido & ELETROBRAS
referente ao saldo do citado contrato de financiamento, e a alocagcdo no passivo da EPTE de
igual valor referente a essa divida.

Em decorréncia do protocolo de cisado parcial da Eletropaulo, portanto, a EPTE seria responsavel
por divida certa e conhecida, no exato valor corrigido disponivel no citado depdésito judicial
constituido em 1988, e a Eletropaulo seria responsavel pela contingéncia passiva referente a
diferenca entre o valor total demandado judicialmente pela ELETROBRAS e o valor corrigido do
citado depésito judicial. Em outubro de 2001, a ELETROBRAS promoveu execucdo de sentenca
referente ao citado contrato de financiamento, cobrando R$429.000 da Eletropaulo e R$49.000
da EPTE, entendendo que a EPTE satisfaria o pagamento da sua parte com o0s recursos
corrigidos do citado depésito judicial. A CTEEP incorporou a EPTE em 10 de novembro de 2001,
sucedendo-a nas suas obrigagdes.

Em 26 de setembro de 2003, foi publicado acérdao do Tribunal de Justica do Estado do Rio de
Janeiro excluindo a Eletropaulo da execucdo da mencionada sentenga. Em decorréncia dos
fatos, a ELETROBRAS protocolou, em 16 de dezembro de 2003, Recurso Especial ao Superior
Tribunal de Justica e Recurso Extraordinario ao Supremo Tribunal Federal, visando manter a
mencionada cobranca referente & Eletropaulo. Recursos semelhantes aos da ELETROBRAS
foram interpostos pela CTEEP, sendo que o Recurso Especial da Companhia ja se encontra
cadastrado no Superior Tribunal de Justica sob o n°. 809.672.

O Superior Tribunal de Justica deu provimento, em 29 de junho de 2006, ao Recurso Especial da
CTEEP, no sentido de reformar a decisdo do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro
que havia excluido a Eletropaulo do podlo passivo da agdo de execugdo movida pela
ELETROBRAS. Em decorréncia, deve prosseguir a acdo de execucdo da ELETROBRAS contra
a Eletropaulo e a EPTE conforme deliberado pelo juiz de primeiro grau, assegurando o direito de
defesa a CTEEP como sucessora da EPTE.

Em decorréncia do referido provimento do Superior Tribunal de Justica, em 4 de dezembro de
2006, a Eletropaulo ofertou embargos de declaragcdo, os quais foram rejeitados, conforme
acordao publicado em 16 de abril de 2007. Diante da decisdo do Superior Tribunal de Justica
entendendo descabida a Exceg¢édo de Pré-Executividade ofertada pela Eletropaulo, salvo se ela
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for modificada ou for sustada a execucdo da sentenca, deliberagdes essas ndo provaveis,
acreditamos que a ELETROBRAS insistira na execugao de sentenga, na forma acima descrita.

Acerca dessa divida e a luz dos documentos formais referentes a cisdo parcial da Eletropaulo, a
CTEEP, segundo o entendimento da sua Administragdo e de seus assessores legais, €
responsavel apenas pelo pagamento equivalente ao valor atualizado do depdsito judicial
constituido em 1988 para essa finalidade e integrante atualmente do seu ativo, devendo
prosseguir na defesa desse direito. De outra parte, a Companhia n&o constituiu proviséo para a
contingéncia remanescente, que entende ser de responsabilidade da Eletropaulo e que dessa
forma vem sendo cobrada pela ELETROBRAS.

Estima-se atualmente que a contingéncia total € da ordem de R$924.583.

29 PLANO DE COMPLEMENTAGAO DE APOSENTADORIA REGIDO PELA LEI N° 4.819/58

29.1.

Fatos Relevantes

19 de Julho de 2005

‘A CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista, atendendo as
disposigbes da Instrugdo CVM 358/02, vem a publico esclarecer aspectos relativos ao plano
de complementacéo de aposentadoria regido pela Lei Estadual 4.819/58. Esse plano aplica-
se aos empregados admitidos até 13 de maio de 1974, referido na Nota 22.1. as
demonstracbes financeiras da Companhia de 31 de dezembro de 2004. Os recursos
necesséarios para fazer face aos encargos assumidos nesse plano séo de responsabilidade
dos 6rgaos competentes do Governo do Estado de Sdo Paulo, cuja implementagédo ocorreu
conforme convénio firmado entre a Fazenda do Estado de Sdo Paulo e a Companhia, em 10
de dezembro de 1999, com vigéncia até 31 de dezembro de 2003. Tal procedimento foi
realizado regularmente até dezembro de 2003 pela Fundagdo CESP, mediante recursos da
Secretaria da Fazenda do Estado, repassados por meio da CTEEP. A partir de janeiro de
2004, a Secretaria da Fazenda passou a processar diretamente aqueles pagamentos, sem a
interveniéncia da CTEEP e da Fundagdo CESP.

Decis&o da 492 Vara do Trabalho de S&o Paulo foi comunicada & CTEEP, em 11 de julho de
2005 (processo 1.339/2005-1), deferindo a concessdo de tutela antecipada para que a
Fundacdo CESP volte a processar os pagamentos de beneficios decorrentes da Lei
Estadual 4.819/58, segundo o respectivo requlamento, da forma realizada até dezembro de
2003, mediante recursos repassados pela CTEEP. A 492 Vara do Trabalho de Sao Paulo,
em 13 de julho de 2005, concedeu o prazo de 60 dias para cumprimento da citada deciséao.
Consta também no site do Tribunal Regional do Trabalho, em S&o Paulo, resumo sobre
decisdo semelhante (processo SDC - 20058200400002000) de 30 de junho de 2005,
determinando que a Fundacdo CESP, mediante recursos repassados pela CTEEP, volte a
processar o pagamento de aposentadorias e pensbes de beneficiarios amparados pela Lei
Estadual 4.819/58; tal decisdo né&o foi ainda publicada e tampouco foi a Companhia intimada
a esse respeito.

Para o cumprimento das citadas decisées judiciais, a CTEEP devera requerer mensalmente
0S recursos necessarios a Secretaria da Fazenda do Estado de S&o Paulo, para repasse a
Fundagdo CESP, que deve processar os respectivos pagamentos aos beneficiarios. As
citadas decisbes alcangam cerca de 6.500 beneficiarios, com despesa mensal da ordem de
R$23 milhées que, segundo o entendimento da CTEEP, é de responsabilidade do Estado de
Séao Paulo, que assim procedeu até dezembro de 2003. Conseqlientemente, a CTEEP deve
recorrer das citadas decisées judiciais por entender que a responsabilidade pelo pagamento
dos mencionados beneficios é, nos termos da legislagéo aplicavel, do Estado de S&o Paulo.”

27 de Janeiro de 2006
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‘A CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista, atendendo as
disposi¢ées da Instrugdo CVM 358/02, vem a publico comunicar mudanga de procedimento
da Secretaria da Fazenda do Estado, em decorréncia de recente entendimento da
Procuradoria Geral do Estado - PGE, quanto ao repasse de recursos a CTEEP para
cumprimento da decisdo da 492 Vara do Trabalho de Sdo Paulo que determinou o retorno do
processamento da folha de beneficios da Lei Estadual 4.819/58 para a Fundagdo CESP,
com recursos recebidos do Estado de Sdo Paulo e repassados pela CTEEP. O assunto,
anteriormente ao fato ora abordado, foi tratado na Nota 21 das Informagbes Trimestrais -
ITR da CTEEP de 30/09/2005.

A Secretaria da Fazenda do Estado repassou a CTEEP, em 27/01/2006, valor inferior ao
necessario para o fiel cumprimento da citada decisdo da 492 Vara do Trabalho. O dispéndio
efetivo da CTEEP neste més para fins da citada decisdo judicial foi de R$19.725,
transferidos a Fundagdo CESP, tendo recebido R$14.976 da Secretaria da Fazenda para
essa finalidade. A Secretaria da Fazenda informou que glosou neste més certas parcelas da
despesa em decorréncia de recente entendimento da PGE quanto aos limites da obrigagéo
do Estado nesse assunto. A decisdo da 492 Vara do Trabalho alcanga atualmente 5.528
beneficiarios. Continuam a ser pagos diretamente pela Secretaria da Fazenda 794
beneficios da Lei Estadual 4.819/58.

A CTEEP continua empenhada em modificar a citada decisdo da 49? Vara do Trabalho de
modo a permitir o retorno do procedimento de pagamento direto da folha de beneficios da
Lei Estadual 4.819/58 pela Secretaria da Fazenda. A CTEEP reitera o entendimento da sua
area juridica de que as despesas decorrentes da Lei Estadual 4.819/568 e respectivo
requlamento sdo de responsabilidade integral da Fazenda do Estado de Sdo Paulo e estuda
as medidas cabiveis neste caso para resguardar os interesses da Companhia.”

24 de Fevereiro de 2006

‘A CTEEP - Companhia de Transmissédo de Energia Elétrica Paulista, atendendo as
disposicées da Instrucdo CVM 358/2002, vem a publico comunicar, em prosseguimento ao
assunto tratado no Fato Relevante de 27/01/2006, que a Secretaria da Fazenda do Estado
repassou a CTEEP no més de fevereiro de 2006 o valor de R$12.802 para cumprimento da
decisdo da 49a Vara do Trabalho de Sdo Paulo que determinou o retorno do processamento
da folha de beneficios da Lei Estadual 4.819/58 para a Fundacdo CESP, com recursos
recebidos do Estado de Sdo Paulo e repassados pela CTEEP. Neste més de fevereiro, o
dispéndio total da

CTEEP para fiel cumprimento da citada deciséo judicial foi de R$19.652.

A CTEERP reitera que continua empenhada em modificar a citada decisdo da 49a Vara do
Trabalho de modo a permitir o retorno do procedimento de pagamento direto da folha de
beneficios da Lei Estadual 4.819/58 pela Secretaria da Fazenda, além da adog¢do de outras
medidas para preservar os legitimos interesses da Companhia.”

Sentenca da 49°. Vara do Trabalho
Em 27 de abril de 2006, foi proferida sentencga pelo juizo da 492. Vara do Trabalho de Séo
Paulo acerca do processo acima referido, julgando procedente, em parte, a reclamagao em
questdo e mantendo os efeitos da tutela antecipada anteriormente concedida (Fato
Relevante de 19 de julho de 2005), além de determinar o pagamento de parcelas vencidas.
A CTEEP protocolou em juizo, em 8 de maio de 2006, Embargos Declaratérios a citada
sentenga visando esclarecer e modificar certos aspectos da citada deciséo.

Em 19 de junho de 2006, através de decisdo do Superior Tribunal de Justica declarando a
competéncia da Justica Publica Estadual para apreciar as reclamagdes trabalhistas
ajuizadas na Justica do Trabalho pleiteando diretamente das empresas os proventos
decorrentes da Lei Estadual n°. 4.819/58, foi anulada a sentenca da 492. Vara do Trabalho,
e determinou a remessa dos autos a uma das Varas da Fazenda Publica Estadual. Em
decorréncia da citada decisdo do Superior Tribunal de Justica, os proventos instituidos pela
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Lei Estadual n°. 4.819/58 voltaram a ser pagos diretamente pela Secretaria da Fazenda do
Estado de Sao Paulo e ndo mais pela Fundacdo CESP mediante repasse da CTEEP como
vinha acontecendo em cumprimento a decisdo da 492. Vara do Trabalho de Sao Paulo, ora
anulada.

Em 28 de junho de 2006, o Superior Tribunal de Justiga deferiu pedido de liminar para
suspender os efeitos da decisdo proferida pelo mesmo tribunal no Conflito de
Competéncia, objeto de decisdo de 19 de junho de 2006. De acordo com a intimagao
recebida pela CTEEP em 30 de junho de 2006, volta a prevalecer a decisao da 49?2. Vara
do Trabalho que determinou o processamento da folha de beneficios da Lei Estadual
n°. 4.819/58 pela Fundacdao CESP, mediante recursos do Estado de S&o Paulo e
repassados pela CTEEP.

29.3. Situagao Atual

Em decorréncia dos fatos acima tratados e por forga da citada decisao judicial da 49°. Vara
do Trabalho de Sao Paulo, bem como da decisdo do Superior Tribunal da Justica, a
CTEEP repassou a Fundagao CESP no periodo de setembro de 2005 a setembro de 2007,
o valor de R$ 555.364 para pagamento de beneficios da Lei Estadual n°. 4.819/58, tendo
recebido da Secretaria da Fazenda do Estado o valor de R$395.001 para aquela finalidade.
A diferenca entre os valores repassados a Fundacdo CESP e ressarcidos pela Secretaria
da Fazenda, no montante de R$160.363, esta sendo requerida administrativamente pela
Companhia (Nota 7 (ii)).

Por outro lado, a CTEEP recebeu da Procuradoria Geral do Estado - PGE, em 20 de
outubro de 2005, copia de manifestacdo daquele 6rgao, de 6 de outubro de 2005, acerca
de consulta da Secretaria da Fazenda sobre o alcance das referidas decisdes judiciais.
Nessa manifestagéo, a PGE conclui que a decis&o da 49°. Vara do Trabalho de Sao Paulo
atinge subjetivamente a Fazenda do Estado, que integra o pdlo passivo da demanda na
condicao de ré. Assim sendo, conclui a PGE que, “no atual cenario, cabe a Secretaria da
Fazenda o ressarcimento integral dos valores despendidos pela CTEEP para o
cumprimento da deciséo judicial proferida na reclamagédo trabalhista n°. 1145/2005-6, em
curso na 49°. Vara do Trabalho da Capital”. Ainda, na mesma manifestagdo a PGE conclui
que a decisdo proferida pelo Tribunal Regional do Trabalho, cujos efeitos estdo suspensos
pela liminar obtida em decorréncia de Reclamacao Correicional, ndo alcanga integralmente
a Fazenda do Estado, que foi excluida da lide a pedido do Sindicato suscitante; nesse
caso, a Fazenda do Estado deveria, segundo a PGE, ressarcir a CTEEP observados os
estritos limites da Lei Estadual n°. 4.819/58, excluindo eventuais beneficios, instituidos pelo
respectivo regulamento, que extrapolem ou se mostrem conflitantes com a legislagao
especifica.

A vista de todo exposto acima, resta claro que o entendimento da Procuradoria Geral do
Estado - PGE sobre o assunto, formalizado por meio do Oficio PGE/SF 01/2006, de
10/02/2006, e respectiva Nota Técnica PGE/SF 01/2006, altera o entendimento oferecido
pela PGE anteriormente e que vigiu até dezembro de 2005 para fins de repasse de
recursos a CTEEP para cumprimento da decisdo da 492. Vara do Trabalho. Segundo o
atual entendimento da PGE, a Fazenda do Estado deve efetuar certas glosas nos repasses
a CTEEP para fins de transferéncia a Fundacdo CESP, para cumprimento da referida
decisao judicial.

Nos termos do informado nos Fatos Relevantes acima transcritos, a CTEEP reitera que
continua empenhada em modificar a citada decisdo da 492. Vara do Trabalho de modo a
permitir o retorno do procedimento de pagamento direto da folha de beneficios da Lei
Estadual n° 4.819/58 pela Secretaria da Fazenda. A CTEEP reitera também o
entendimento da sua area juridica e de seus consultores externos de que as despesas
decorrentes da Lei Estadual n° 4.819/58 e respectivo regulamento sao de
responsabilidade integral da Fazenda do Estado de S&o Paulo e prossegue na analise de
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medidas adicionais para resguardar os interesses da Companhia. Em decorréncia, a
CTEEP registra essas glosas como valores a receber da Fazenda do Estado.

30 REESTRUTURAGAO SOCIETARIA

Em 23 de julho de 2007, a Companhia e a CTEEP publicaram o seguinte fato
relevante:

“As administragbes da ISA Capital do Brasil S.A. (“ISA Brasil”), ISA Participagbes do Brasil
Ltda. (“ISA Participagbes”) e CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica
Paulista, em atendimento ao disposto na Instrugdo CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada pela Instrugdo CVM n° 449, de 15 de margo de 2007, vém a publico
informar que submeterdo a apreciagao, deliberagao e aprovagao, conforme o caso, da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL”), e posteriormente aos seus acionistas e
quotistas, o sequinte processo de reestruturagdo societaria:

(). A ISA Brasil é a atual acionista controladora da CTEEP e detentora do agio pago no
processo de aquisicdo do controle acionario da referida sociedade (“Agio”). A ISA
Brasil também é controladora da ISA Participagées;

(ii). O processo de reestruturagdo compreende a conferéncia, pela ISA Brasil, das a¢ées
detidas no capital social da CTEEP, ao capital social da ISA Participagées. Apos, a ISA
Participagbes sera incorporada pela CTEEP, e, como decorréncia dessa operagéo,
seré transferido para a CTEEP o Agio.

(iii). Ndo havera transferéncia de controle da CTEEP em virtude da reestruturagdo
societaria pretendida.

(iv). As administracbes das sociedades envolvidas entendem que a presente
reestruturagdo societaria permitira uma melhoria das condigbes de capitalizagcédo e do
fluxo de caixa da CTEEP, em razdo da economia fiscal gerada pela amortizagédo do
Agio; e

(v). A operagéo sera implementada de modo a ndo acarretar a transferéncia de quaisquer
dividas ou passivos, bem como impacto negativo nos fluxos futuros de dividendos aos
acionistas da CTEEP. A parcela do beneficio fiscal sera objeto de capitalizacdo em
proveito da ISA Brasil, nos termos do art. 7°, da Instrugdo CVM n° 319, de 03.12.1999.

Pretende-se concluir a operagdo no segundo semestre de 2007. A operacdo proposta esta
sujeita a aprovagéo prévia da ANEEL. Tdo logo seja obtida tal aprovagédo, os demais ritos
legais serdo observados, bem como sera publicado o fato relevante da Instrugdo CVM n°
319",

31 EVENTOS SUBSEQUENTES

31.1. Crédito de Dividendos — controladora e controlada
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Em reunido extraordinaria realizada em 1° de outubro de 2007, o Conselho de
Administracdo da CTEEP deliberou sobre a destinagdo de dividendos aos acionistas no
valor de R$ 1,162283 por agéo, com inicio do pagamento em 17 de outubro de 2007.

Em decorréncia dessa deliberacdo a Companhia recebeu da CTEEP em 17 de outubro de
2007 a importancia de R$60.000 restando a receber o valor de R$5.000.

31.2. Crédito de Juros sobre Capital Proprio — controladora e controlada

Em reunido extraordinaria realizada em 31 de outubro de 2007, o Conselho de
Administragdo da CTEEP deliberou sobre a destinagdo de Juros sobre Capital Proprio aos
acionistas no montante de R$ 1,337140 por agdo, com inicio do pagamento em 19 de
novembro de 2007.

Em decorréncia dessa deliberagdo a Companhia reconheceu em 31 de outubro de 2007
Juros sobre Capital Préprio a receber da CTEEP no valor de R$ 74.779.

31.3 Leildao de Linha de Transmissao

A CTEEP, com lance de R$ 28,9 milhges, arrematou o lote A do leildo n° 004/2007 da
ANEEL. Este lote € composto pelas linhas de transmisséo Colinas — Ribeiro Gongalves C2
e Ribeiro Gongalves — Sao Jo&o do Piaui C2, ambas de 500 KV, totalizando cerca de 720
km de extenséo.
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COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

O objeto da Companhia compreende a participagdo no capital de outras sociedades ou em outros
empreendimentos, na qualidade de sécia ou acionista, parceria em “joint ventures”, associagdo em
consorcio ou qualquer outra forma de colaboragdo empresarial.

Em 04 de janeiro de 2007, a CVM concedeu a ISA o registro como Companhia de Capital Aberto.

Em 09 de janeiro de 2007 a ISA Capital do Brasil S.A. adquiriu, por meio de leildo de oferta publica de
aquisicao de agcdes — OPA realizado na BOVESPA, 24.572.554.070 agbes ordinarias de emissao da
CTEEP, correspondentes a 39,28% do total dessa espécie de agdes, conforme edital de OPA
publicado em 04 de dezembro de 2006.

Em decorréncia dessa aquisi¢cao, a ISA Capital do Brasil S.A. passou a deter o equivalente a 89,40%
do capital votante e 37,46% do capital total da CTEEP. Assim, de um total de 62.558.662.803 ac¢des
ordinarias de emissdo da CTEEP, 55.924.465.821 sado de propriedade da ISA Capital do Brasil S.A.
Essa quantidade de acgbes apos o grupamento de agdes realizado pelo CTEEP em agosto de 2007 é
de 55.924.465.

No dia 29 de janeiro de 2007, a Companhia concluiu uma bem-sucedida operagao no mercado
internacional de capitais, com uma emissdo de bonus no valor de US$ 554 milhdes. A emisséo, que
teve como agentes o J.P. Morgan e o ABN Amro, foi dividida em duas séries de notas (senior notes),
uma no valor de US$ 200,0 milhdes, com prazo de 5 anos, taxa de juros de 7.875% ao ano, com
opcéo Call nos anos 2010 e 2011, com vencimento em 2012, e outra no valor de US$ 354,0 milhdes,
com prazo de 10 anos e taxa de juros de 8.80% ao ano, com vencimento em 2017 (“Notas”). Do total
da emisséo, 60% foram distribuidos nos Estados Unidos, 36% na Europa, 2% na América Latina e 2%
na Asia. Os boénus estdo listados na Bolsa de Luxemburgo e podem ser transacionados no Portal
Market da bolsa NASDAQ.

O sucesso desta emissao, teve como base a confianga dos investidores na estrutura financeira da
operagao, o apoio do Grupo ISA a seus investimentos no Brasil, a positiva projegcdo da CTEEP —
Companhia de Transmissado de Energia Elétrica Paulista no setor energético brasileiro e contou ainda
com as qualificacbes de risco de crédito em nivel internacional por parte de Standard & Poor's (BB-
perspectiva positiva) e Fitch Ratings (BB perspectiva estavel). Estas qualificacées s&o similares as da
Republica Federativa do Brasil e refletem o baixo risco do negdcio de transmissdo de energia e as
perspectivas de expansdo neste setor.

Os recursos provenientes da oferta das Notas foram utilizados para quitar empréstimos contraidos
pela Companhia junto aos bancos J.P. Morgan e ABN Amro. Em marg¢o/07 a Companhia pagou o
empréstimo de US$23,8 milhdes e, em abril, o empréstimo no valor de US$204,0 milhdes.

Em decorréncia da emissdo de bénus a Companhia a assinou contratos especificos de hedge, para
cobrir os riscos cambiais. Essa operacao esta segregada em duas etapas, sendo:

e Cobertura dos Principais — Contratos com o ABN Amro Bank e JP Morgan referentes a
cobertura das duas “tranches”, sendo a primeira no valor de US$200 milhées com prazo de 5
anos. Essa cobertura foi contratada pela taxa de cambio a R$2,1170, com o compromisso de
pagamento de IGP-M acrescido de 2,12% ao ano. E a segunda, de US$354 milhdes, com
prazo de 10 anos foi contratada também pela taxa de cambio a R$2,1170, com o compromisso
de pagamento de IGP-M acrescido de 1,68% ao ano.

o Cobertura dos Juros — Contrato a Termo de Moeda sem Entrega Fisica com o JP Morgan
referente a cobertura dos juros semestrais com vencimento em julho de 2007 e janeiro de
2008 correspondente as duas “tranches”. Essa cobertura foi contratada pela taxa de cambio a
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R$2,1190 para o pagamento que ocorreu julho de 2007, e para o pagamento de janeiro de
2008 a taxa de R$2,1765.

Nesse terceiro trimestre de 2007, a Companhia apurou Despesas Operacionais no montante de
R$ 1.370 e no acumulado do periodo de nove meses R$ 4.824.

Foi registrado nesse mesmo trimestre Resultado de Equivaléncia Patrimonial de R$ 73.575
proveniente da participagdo de 37,46% no capital total da controlada CTEEP. Ja no acumulado o
Resultado de Equivaléncia ficou em R$ 209.321.

O Resultado Financeiro que foi negativo atingiu nesse terceiro trimestre o montante de R$ 107.064,
acumulando até setembro de 2007 um resultado negativo da ordem de R$ 243.006.

Dessa forma, o Resultado Operacional obtido no terceiro trimestre de 2007 foi negativo em R$ 34.859.
Como nao houve transagdes ndo operacionais € a Companhia ndo apurou Imposto de Renda e
Contribuicdo Social a pagar, esse trimestre encerrou com Prejuizo de R$ 34.859 e no acumulado do
periodo de nove meses de 2007 Prejuizo de R$ 38.509.
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COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

A principal fonte de Receita da controlada CTEEP é proveniente do uso de seu sistema de
transmissao pelas concessionarias de servico publico de energia elétrica e agentes do setor, cujas
tarifas anuais foram reajustadas através da Resolugdo Homologatéria — RH/ANEEL — 496/07, vigente
até 30 de junho de 2008, sendo vinculadas as instalacbes da Rede Basica e Demais Instalacbes de
Transmisséo.

No terceiro trimestre de 2007, a Receita Operacional Bruta atingiu R$ 427.715 que, apds as deducdes
dos tributos e encargos diretos, resultou em Receita Operacional Liquida de R$ 379.461. Sendo que
no acumulado do periodo de nove meses de 2007 a Receita Operacional Liquida ficou em R$
1.060.023.

O Resultado Bruto no terceiro trimestre foi de R$ 270.463, representando 71,3% da Receita
Operacional Liquida. J&4 no acumulado de nove meses de 2007 esse Resultado teve o montante
R$ 632.561, representando 59,7%.

O EBITDA, expresso pelo Resultado Bruto acrescido do valor da Depreciagéo, atingiu no trimestre
R$ 314.152, representando margem de 82,8% sobre a Receita Operacional Liquida. No mesmo
periodo do ano anterior essa margem era de 62,7%

O Resultado Financeiro que foi negativo atingiu, nesse terceiro trimestre, o montante de R$ 89.372,
acumulando no periodo de nove meses um resultado negativo da ordem de R$ 148.317.

Dessa forma, o Resultado Operacional obtido no terceiro trimestre foi da ordem de R$ 181.091. No
acumulado esse Resultado atingiu a importancia de R$ 484.244

Computados o Resultado ndo Operacional, o Imposto de Renda e a Contribuicdo Social, e antes da
participagdo dos minoritarios, apurou-se no trimestre Lucro de R$ 189.185 e no acumulado do periodo
de nove meses de 2007 o Lucro de R$ 573.484

Apo6s a dedugao da participagdo dos minoritarios, que representa 62,54% do capital total da controlada
CTEEP, apurou-se Prejuizo sendo R$ 34.859 no trimestre e R$ 38.509 no acumulado até setembro de
2007.

Nota: A comparagido com o resultado acumulado de 2006 fica prejudicada em razao de nao abranger o mesmo periodo
de consolidagao. Essa situagao se deve ao fato da ISA Capital ter adquirido o controle da CTEEP em 26 de julho de 2006
quando da liquidagao financeira do leildao ocorrido em 28 junho de 2006.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas
ISA Capital do Brasil S.A.

Efetuamos revisbes limitadas das informagbes contabeis contidas nas Informagdes
Trimestrais - ITR da ISA Capital do Brasil e da ISA Capital do Brasil S.A. e controlada,
referentes aos trimestres e periodo findos em 30 de setembro e 30 de junho de 2007,
elaboradas sob a responsabilidade de sua administracao.

Nossas revisdoes foram efetuadas de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, e consistiram, principalmente, em: (a) indagagdo e
discussdao com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da companhia, quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das
informacgbes trimestrais e (b) revisdo das informagbes relevantes e dos eventos
subsequientes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posicao financeira
e as operagdes da companhia.

Com base em nossas revisdes limitadas, ndo temos conhecimento de qualquer modificacéo
relevante que deva ser feita nas Informagdes Trimestrais acima referidas, para que estas
estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a preparagéo das
Informacdes Trimestrais, de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM.

Conforme descrito na Nota 29, de acordo com a decisdo da 49a. Vara do Trabalho de Sao
Paulo, a partir de setembro de 2005, a Fundacdo CESP passou a processar a folha de
pagamento de beneficiarios do plano de complementagdo de aposentadoria regido pela Lei
no. 4.819/58, mediante recursos repassados pela controlada Companhia de Transmissao de
Energia Elétrica Paulista - CTEEP, da forma realizada até dezembro de 2003. Em janeiro de
2006, a Procuradoria-Geral do Estado de S&o Paulo passou a entender que a
responsabilidade do Governo do Estado se restringe aos limites estaduais constitucionais
determinados para pagamentos dos beneficios de aposentadoria. Desde entdo, o Governo
do Estado passou a glosar parte dos recursos repassados a controlada - CTEEP -
Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista. A administragdo da Companhia e
da controlada - CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista,
amparadas por seus assessores legais, entendem que a responsabilidade pelos pagamentos
dos beneficios relacionados a esse plano de complementacédo de aposentadoria é de inteira
responsabilidade do Governo do Estado; como conseqiiéncia, nao registra nas Informacoes
Trimestrais da controlada Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista - CTEEP
nenhuma obrigagao em relagcéo a esse plano.
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As Informagbes Trimestrais - ITR mencionadas no primeiro paragrafo incluem, também,
informacdes contabeis comparativas referentes ao resultado do trimestre e periodo findos em
30 de setembro de 2006. A revisdo limitada das Informacgbes Trimestrais - ITR daquele
trimestre e periodo foi conduzida sob a responsabilidade de outros auditores independentes,
que emitiram relatério com data de 6 de dezembro de 2006, contendo paragrafos de énfase
relacionados com a decisdo da 49a. Vara do Trabalho sobre o processamento da folha de
pagamento do plano de aposentadoria regido pela Lei no 4.819/58 (Nota 30).

Sao Paulo, 8 de novembro de 2007

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Sérgio Eduardo Zamora
Contador CRC 1SP168728/0-4
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