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Relatério sobre a reviséo de informagdes trimestrai

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
ISA Capital do Brasil S.A.
Séao Paulo - SP

Introducao

Fomos contratados para revisar o balanco patrirhiméamediario, individual e consolidado, da ISApftal do
Brasil S.A ("ISA” ou “Companhia”) em 30 de setemlite 2012, e as respectivas demonstra¢des do dksulta
para os periodos de trés e nove meses findos etae 86tembro de 2012, e as demonstracdes das nutigde
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para dguw de nove meses findo naquela data, incluindesomo
das principais politicas contébeis e demais notakcativas.

Responsabilidade da administracdo da Companhia sobras Demonstragdes Contabeis Intermediarias

A administracdo é responsavel pela elaboracdo esamacdo adequada das demonstracBes contabeis
intermediarias individuais de acordo com o Prorameinto Técnico CPC 21 — Demonstracdo Intermedidria,
das demonstracdes contdbeis intermediarias coadaldde acordo com 0 CPC 21 e com a nhorma intensci

IAS 34 —Interim Financial Reportingemitidapelo International Accounting Standards BoardASB.

Bases para abstencéo de conclusao
(i) Efeito da Medida Provisoria 579

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 37 rfe)dia 11 de setembro de 2012, foi promulgada aidded
Proviséria 579 (MP 579) que regulamenta a prorr@gatas concessdes de geracdo, transmissao euifistoib

de energia elétrica, outorgadas antes da publicdgdei n® 8.987, de 1995, e alcancadas pelad@dde 1995.

Em 14 de setembro de 2012, foi publicado o Decre265 que regulamenta a MP 579. De acordo com a MP
579/12, as empresas que possuem contratos de sdesede geracdo, transmisséo e distribuicdo dgianer
vincendas entre 2015 e 2017, tém a opcdo de peorrog prazos dessas concessdes,, a critério do pode
concedente e uma Unica vez, pelo prazo de até &) desde que aceitem ter o vencimento antecipadews
atuais contratos para dezembro de 2012. A refesidarogagdo estd vinculada a aceitagdo de detedasna
condicOes estabelecidas pelo Poder Concedenteotais: i) receita fixada conforme critérios estabilos; ii)
submissdo aos padrbes de qualidade do servigooBxpdla ANEEL; e, iii) concordancia com os valores
estabelecidos como indenizagdo dos ativos vincaladooncessdo. Em 8 de outubro de 2012, a cordrolad
Companhia de Transmissao de Energia Elétrica PaulfCTEEP”), manifestou sua intengdo preliminar
favoravel quanto a aceitacdo da prorrogacdo doopdazconcesséo referente ao seu contrato 059/2001,
vencimento € em 7 de julho de 2015. Em 1° de noxeiad 2012, através das Portarias Interministebiagse
580, o Ministério de Minas e Energia, informou adoves da nova Receita Anual Permitida (RAP) referé
CTEEP, aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2@b3nontante de R$515.621 mil e o valor da inde@iaalos
ativos no valor de R$2.891.290 mil. Em 30 de setende 2012, a CTEEP possuia saldo de ativo a ser
indenizado, classificado no ativo circulante e oifioculante na rubrica Contas a Receber (Ativos dBc€ssao)

de R$4.497.865 mil e RAP referente ao ciclo 201232 R$2.113.952 mil.

A administragcdo da Companhia esta analisando adigfims estabelecidas para a prorrogacao do prazo de
concessdo, bem como, os potenciais efeitos econdimanceiros e os efeitos tributarios sobre osresd da
indenizacéo e da RAP, e ainda, realizando divezstslos e projegfes internos, a fim de concluiresabsua
ratificacdo ou ndo para a prorrogacéo do praz@deessao, cuja resposta final € devida até o deadezembro

de 2012, e para reconhecer os respectivos efatugiteis, e as divulgacdes necessarias. Em deciarréa
incerteza relevante na realizacdo de parte sigtifiz do ativo financeiro, nos demais ativos e ipass
vinculados a esse contrato e os que possam depmmdesultado das operacdes futuras, bem comandadao

de informacgdes disponiveis, dos estudos e da dafinpor parte da administracdo da Companhia quanto
tomada de decisao sobre a assinatura do termeaagidira a prorrogacdo do contrato de concessainde, a
sobre a limitacdo das divulgac@es relativas a &stanto, incluidas da Nota Explicativa n® 37 (&p nos foi
possivel concluir sobre a realizagdo dos respectitivos, passivos e demais impactos contabeisileidos a
aceitacdo ou nao dos termos estabelecidos pelcstéiiii de Minas e Energia e ANEEL para renovagdo do
prazo de concessédo do contrato 059/2001.



(ii) Registro de Instrumento Patrimonial

Como consequéncia da reestruturacdo da dividaaefetno exercicio de 2010, indicada na nota 16l18Aa
reconheceu a emissdo de acdes preferenciais resigatindicada na nota 25.a, como um instrumento
patrimonial, a qual, em nossa opinido, deveriaemrnhecida como instrumento financeiro passivgusdo as
praticas contabeis adotadas no Brasil, especifiolane CPC 39 e o IAS 32. Adicionalmente, a Companhi
reconheceu a remuneracao do referido instrumentaocdividendo fixo cumulativo, conforme prevé seu
Estatuto Social e Acordo de Acionistas, e ndo calespesa financeira a titulo de juros, da forma como
entendemos que deveria ser. Caso a Companhia Iseuvesonhecido a referida emissédo de acdes como
instrumento financeiro passivo e a mencionada renagdo tivessem sido reconhecidos como despesas
financeiras e nao como dividendo, o Patrimdnio Idguem 30 de setembro de 2012, seria diminuido em
R$1.225.917 mil, passando de R$2.258.927 mil pa$d.®3.010 mil (controladora), e passando de
R$5.203.074 mil para R$3.977.157 mil (consolidad@icionalmente, o total do passivo seria aumentado
passando de R$467.886 mil para R$1.693.803 miltf@awora), e de R$5.051.166 mil para R$6.277.083 m
(consolidado). O lucro liquido do periodo de noweses findo em 30 de setembro de 2012 seria dinurasid
R$86.343 mil, passando de R$191.533 mil para R$205mil (controladora), e, de R$593.832 mil para
R$507.489 mil (consolidado), antes da participaii@acionistas ndo controladores.

Abstencéo de conclusdo sobre as demonstracdes cheia intermediarias individuais

Devido a relevancia dos assuntos descritos no pHcagBases para abstencao de conclusdo”, ndo gios f
possivel aplicar procedimentos de revisdo sufieemara tomarmos conhecimento de que as demorestracd
contabeis intermediarias individuais acima refesjdmram elaboradas, em todos os aspectos relsyaide
acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo de denagdes intermedidrias.

Abstencéo de conclusdo sobre as demonstracdes cheid intermediarias consolidadas

Devido a relevancia dos assuntos descritos no dcd¢Base para abstencdo de conclusdo”, ndo nios fo
possivel aplicar procedimentos de revisdo sufieemara tomarmos conhecimento de que as demorestracd
contabeis intermediarias consolidadas acima refgritbram elaboradas, em todos os aspectos redsyate
acordo com o CPC 21 e com o IAS 34, aplicaveishoehcdo de demonstracdes intermediéarias.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 36, a Lell8/88 concedeu aos servidores das empresas sagbleafd
Estado de Sdo Paulo as vantagens ja concedidaslesoais servidores publicos, com destaque para a
complementacdo de aposentadoria e concessao dizpeasstabeleceu que as despesas decorrentesma m
sdo de responsabilidade integral do Governo dodasti@ S&do Paulo. A operacionalizacdo dos pagamentos
envolve a Fundacédo CESP, que prepara a folha demeano e o Governo do Estado de Sdo Paulo, qusseepa

o valor a CTEEP (que por sua vez repassa a Fund@€apP para que efetue o pagamento ao beneficiaai. f
Esse tem sido o procedimento desde a cisdo da @QH&Rriou a CTEEP e, até dezembro de 2003, foi
integralmente cumprido por todas as partes. Apdeti2004, o Governo do Estado de S&o Paulo raguere
direito de processar a folha de pagamento e efetymgamento aos beneficiarios diretamente. Enteta
Fazenda do Estado de S&o Paulo, diante de pamaiétcepela Procuradoria-Geral do Estado de S&doPau
passou a glosar parte dos beneficios pagos aosrdpdss e, desde entdo, tem gerado o contas &rgarto

ao Governo do Estado de S&o Paulo, conforme memdona nota explicativa 8.c) e 8.d), uma vez que a
Companhia efetua o pagamento das parcelas glopadasntegralizar os beneficios, conforme requepeia
decisao da 492 Vara do Trabalho. A Administracd&dmpanhia, além de ampla e fortemente amparada por
opinido de seus assessores legais e, também basefata que a Fazenda do Estado de S&o Pauloiséded

sua integral responsabilidade de prover os rectisasceiros pelos pagamentos dos beneficios oeladps a
aplicacdo da Lei 4.819/58 por ele instituida, etideque nenhuma obrigacao ou proviséo para perdaslagido

ao contas a receber deve ser registrada nas inféam@ontabeis da Companhia.

Sao Paulo, 27 de novembro de 2012.
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Luiz Carlos Passetti Marcos Alexandre S. Pupo
Contador CRC-1SP144343/0-3 Contador CRC-1SP2217@9/0



ISA CAPITAL DO BRASIL

Balancos patrimoniais

30 de setembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 30.09.2012  31.12.2011 30.09.2012  31.12.2011
(ndo (ndo
auditado) auditado)
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 455.454 351.567 935.309 558.862
Contas a receber (ativo concessao) 7 - - 1.432.417  1.474.794
Estoques - - 50.829 50.052
Empréstimos a receber 11 9.364 9.393 9.364 9.393
Juros sobre capital préprio e dividendos a receber 31 - 84.828 - -
Valores a receber — Secretaria da Fazenda 8 - - - 14.906
Tributos e contribuicdes a compensar 9 36.911 44.950 52.241 56.276
Caucdes e depdésitos vinculados 12 - 2.612 - 2.612
Despesas pagas antecipadamente - - 9.098 3.190
Instrumentos financeiros derivativos 32.a - - 34.946 1.673
Outros - 2 92.684 74.488
501.729 493.352 2.616.888  2.246.246
N&o circulante
Contas a receber (ativo concesséo) 7 - - 6.018.704  5.335.027
Valores a receber - Secretaria da Fazenda 8 - - 934.792 810.750
Beneficio fiscal — agio incorporado 10 - - 97.455 119.079
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 0.b3 39.372 45.058 39.372 45.058
Caucdes e depésitos vinculados 12 - - 67.839 61.886
Tributos e contribuicdes a compensar 9 10.179 - 10.179 -
Instrumentos financeiros derivativos 32.a - - 32.203 54.195
Empréstimos a receber 11 48.790 44.653 48.790 44.653
Estoques - - 149.801 145.395
Outros - - 28.013 27.617
98.341 89.711 7.427.148  6.643.660
Investimentos 13.b 2.126.702  2.039.320 - -
Imobilizado 14 41 52 11.686 8.836
Intangivel 15 - - 198.518 240.152
2.126.743  2.039.372 210.204 248.988
Total do ativo 2.726.813  2.622.435 10.254.240  9.138.894




ISA CAPITAL DO BRASIL

Balancos patrimoniais (Continuagéo)

30 de setembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011

(Em milhares de reais)

Passivo Controladora Consolidado
Nota 30.09.2012  31.12.2011  30.09.2012  31.12.2011
(ndo (n&o
auditado) auditado)
Circulante
Fornecedores 88 325 67.373 83.338
Empréstimos e financiamentos 16 943 2.177 1.514.901 1.009.850
Debéntures 17 - - 177.268 389.825
Tributos e encargos sociais a recolher 18 13.449 8.078 135.102 88.351
Impostos parcelados - Lei n°® 11.941 19 - - 12.965 12.273
Impostos parcelados ICMS 20 - - 2.003 -
Encargos regulatérios a recolher 21 - - 34.670 28.824
Dividendos fixos cumulativos a pagar 25.c - 36.004 - 36.004
Instrumentos financeiros derivativos 32.a - - 7.108 27.226
Juros sobre capital proprio e dividendos a pagar - - 6.969 147.328
Provisdes 22 21 13 23.945 23.290
Fa\zlglrg)ézs a pagar Lei 4.819/58 - Secretaria da 5a 7194 6.335 7194 6.335
Valores a pagar Lei 4.819/58 - OPA 5.b 4.185 3.715 4.185 3.715
Valores a pagar — Fundagéo CESP 23 - - 5.989 6.244
Outros 1 - 21.342 30.185
25.881 56.647 2.021.014 1.892.788
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 16 64.269 59.371 872.312 1.043.635
Debéntures 17 - - 1.106.214 389.636
Impostos parcelados - Lei n® 11.941 19 - - 143.695 145.236
Impostos parcelados ICMS 20 - - 7.512 -
PIS e COFINS diferidos - - 267.131 229.519
Imposto de renda e contribui¢cao social diferidos .b30 - - 105.128 42.176
Encargos regulatérios a recolher 21 - - 33.127 32.334
Provisbes 22 - - 93.244 101.832
Fa\z/glr?(;gs a pagar Lei 4.819/58 - Secretaria da 5a 231 965 232 549 231 965 232 549
Valores a pagar Lei 4.819/58 - OPA 5.b 145.771 146.068 145.771 146.068
Obrigacges especiais 24 - - 24.053 24.053
442.005 437.988 3.030.152 2.387.038
Patrimoénio Liquido
Capital social 25.a 840.378 840.378 840.378 840.378
Reservas de capital 25.e 1.199.400 1.199.400 1.199.400 1.199.400
Agio na transacéo de capital 25.f (7.468) (7.488) (7.468) (7.488)
Reservas de lucro 25.9 95.510 95.510 95.510 95.510
Lucros Acumulados 131.107 - 131.107 -
2.258.927 2.127.800 2.258.927 2.127.800
Participacdo de acionistas ndo controladores - - 2.944.147 2.731.268
Total do patriménio liquido 2.258.927 2.127.800 5.203.074 4.859.068
Total do passivo do patrimdnio liquido 2.726.813 2.622.435 10.254.240 9.138.894

As notas explicativas séo parte integrante das dstragdes financeiras intermediarias.



ISA CAPITAL DO BRASIL

Demonstragdes do resultado (n&o auditadas)
Periodos de trés e nove meses findos em 30 delsetea 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto quando de outra fondieado)

(Despesas) receitas operacionais
Gerais e administrativas

Outras despesas liquidas

Resultado de equivaléncia patrimonial

Lucro antes das receitas e despesas
financeiras e dos impostos sobre lucro

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Resultado financeiro

Lucro antes do imposto de renda e da
contribuigdo social

Imposto de renda e contribui¢do social

Corrente
Diferido

Lucro liquido do periodo

Lucro por agéo - Basico e Diluido

Quantidade de agbes média no periodo

As notas explicativas séo parte integrante das dstrazdes financeiras intermediarias.

Controladora

Acumulado Acumulado
Trimestre Trimestre nove meses nove meses
Nota 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
27 (828) (725) (2.454) (2.566)
29 (13.977) (13.992) (41.961) (41.976)
13.c 91.378 129.913 245.307 283.099
76.573 115.196 200.892 238.557

28 (5.859) (23.901) (36.857) (54.291)
28 11.639 17.404 46.446 38.669
5.780 (6.497) 9.589 (15.622)
82.353 108.699 210.481 222.935

30 (1.218) (3.782) (13.261) (12.805)
30 (522) (1.623) (5.687) 47.505
(1.740) (5.405) (18.948) 34.700
80.613 103.294 191.533 257.635
25.h 0,0562 0,0720 0,1335 0,1796
25.h 1.434.469.504  1.434.469.504 1.434.469.504  1.434.469.504



ISA CAPITAL DO BRASIL

Demonstragdes do resultado (n&o auditadas) -- i@ayéo
Periodos de trés e nove meses findos em 30 delsetea 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto quando de outra fondieado)

Consolidado

Timests  Timesse  AcuTuada  Acumiado

Nota 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

Receita operacional liquida 26.1 806.094 896.533 2.115.697 2.194.319

Custo dos servigos de operagao 27 (314.806) (357.914) (848.133) (933.512)

Lucro bruto 491.288 538.619 1.267.564 1.260.807

(Despesas) receitas operacionais

Gerais e administrativas 27 (33.636) (31.492) (116.357) (108.078)

Outras despesas liquidas 29 (20.536) 7.151 (65.935) (61.390)

(54.172) (24.341) (182.292) (169.468)

Despesas financeiras 28 (89.646) (108.069) (333.780) (245.007)

Receitas financeiras 28 32.547 61.050 141.287 97.843

Resultado financeiro (57.099) (47.019) (192.493) (147.164)

'C‘gﬁ{ﬁbi’i‘g) i%é';‘;f’osm de renda e da 380.017 467.259 892.779 944.175
Imposto de renda e contribui¢éo social

Corrente 30 (90.640) (77.581) (230.313) (204.827)

Diferido 30 (58.812) (71.433) (68.634) (13.588)

(149.452) (149.014) (298.947) (218.415)

Lucro liquido do periodo 230.565 318.245 593.832 725.760
Lucro liquido do periodo alocado aos :

Acionistas n&o controladores 149.952 214.951 402.299 468.125

Aos acionistas controladores 80.613 103.294 191.533 257.635

As notas explicativas sdo parte integrante das dsimrag;0es financeiras intermediarias.



ISA CAPITAL DO BRASIL

Demonstra¢des das mutagdes do patriménio liquiio &nditadas)

Periodos de nove meses findos em 30 de setemi2@l@ee 2011

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2010

Lucro do periodo

Dividendos fixos cumulativos pagos no semestre
Distribuicdo de dividendos na controlada
Dividendos adicional propostos na controlada
Juros sobre capital proprio na controlada

Outros

Saldos em 30 de setembro de 2011

Saldos em 31 de dezembro de 2011

Lucro do periodo

Agio na transagéo de capital (nota 25 f)

Dividendos fixos cumulativos pagos no periodo (r&a)
Distribuicdo de dividendos na controlada

Reverséo de dividendos prescritos na controlada
Dividendos adicional propostos na controlada

Juros sobre capital préprio na controlada

Juros sobre capital préprio prescritos na conteolad
Outros na controlada

Saldos em 30 de setembro de 2012

Reserva de lucro

’ Total do

Agio na Total do Participacéo dos patrimdnio

Capital Reservade transacéo Reserva Retencéo Lucros patriménio acionistas nédo liquido
Social capital de capital legal de lucros acumulados liguido controladores consolidado
840.378 1.199.400 - 5.881 48.230 - 2.093.889 2.737.364  4.831.253
- - - - - 257.635 257.635 468.125  725.760
- - - - (48.230) (132.041) (180.271) - (180.271)
- - - - - - - (207.252)  (207.252)
- - - - - - - (123.557)  (123.557)
- - - - - - - (118.492)  (118.492)
609 609
840.378 1.199.400 - 5.881 - 125.594 2.171.253 2.756.797  4.928.050
840.378 1.199.400 (7.488) 5.881 89.629 - 2.127.800 2.731.268  4.859.068
- - - - - 191.533 191.533 402.299 593.832
- - 20 - - - 20 - 20
- - - - - (60.426) (60.426) - (60.426)
- - - - - - - (91.663) (91.663)
- - - - - - - 543 543
- - - - - - - (19.497) (19.497)
- - - - - - - (79.546) (79.546)
- - - - - - - 239 239
- - - - - - - 504 504
840.378 1.199.400 (7.468) 5.881 89.629 131.107 2.258.927 2.944.147  5.203.074

As notas explicativas sao parte integrante das dstragdes financeiras intermediarias.



ISA CAPITAL DO BRASIL

Demonstragdes dos fluxos de caixas (n&o auditadas)
Periodos de nove meses findos em 30 de setemi2@l@ee 2011
(Em milhares de reais)

Controlada Consolidado
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do periodo 191.533 257.635 593.832 725.760
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa
gerado (utilizado) nas atividades operacionais
Depreciacdo e amortizagdo (notas 14,15 e 27) 9 9 3.526 4.742
Perda na aquisi¢éo de controlada (nota 29) - - (1.829) 28.490
Reversao da proviséo da perda em controlada em
conjunto - - - (1.835)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidaggn
30) 5.687 (47.505) 68.634 13.588
PIS e COFINS diferidos - - 37.614 82.300
Proviséo para contingéncias (nota 22) - - (8.563) 2.295
Custo residual de ativo permanente baixado (ndta 14 5 - 651 16
Custo residual de investimento baixado (35) - (35) -
Resultado de equivaléncia patrimonial (nota 13.c) (245.307) (283.099) - -
Amortizagao de 4gio (nota 29) 41.976 41.976 63.600 63.600
Juros e variagdes monetarias e cambiais sobresativo
e passivos 13.204 22.748 217.740 177.979
7.072 (8.236) 975.170 1.096.935
(Aumento) diminuigdo em ativos
Contas a receber (ativo concessao) - - (639.350) (918.394)
Estoques - - (5.183) (11.275)
Valores a receber 1.534 647 (107.602) (87.202)
Tributos e contribuices compensaveis 42 2 (11.390) (4.247) (13.376)
Caucdes e depésitos vinculados 2.612 2.304 (3.341) (10.306)
Despesas pagas antecipadamente - - (5.907) (4.183)
Outros - 57 (18.546) 11.529
3.904 (8.382) (784.176) (1.033.207)
Aumento (diminui¢cdo) em passivos
Fornecedores (236) (44) (16.009) 14.964
Tributos e encargos sociais a recolher 5.370 12.805 46.751 23.299
Impostos parcelados — Lei n°® 11.941 - - (9.508) (6.545)
Impostos parcelados ICMS - IEMadeira - - 9.516 -
Encargos regulatérios a recolher - - 6.639 5.453
Valores a pagar (11.379) 12 (11.634) (4.311)
Outros 11 (3.549) (8.209) (19.715)
(6.234) 9.224 17.546 13.145
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades
operacionais 4.742 (7.394) 208.540 76.873




ISA CAPITAL DO BRASIL

Demonstragdes dos fluxos de caixas (n&o auditad@sntinuacao
Periodos de nove meses findos em 30 de setemi2@l@ee 2011
(Em milhares de reais)

Controlada Consolidado

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Imobilizado (nota 14) ) (28) (4.389) (1.935)
Intangivel (nota 15) - - (2.980) (2.138)
Investimento (13.c) 62 - 62 (13.109)
Juros sobre capital préprio e dividendos receb{tja®5.d) 200.752 249.240 - -
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de

investimentos 200.811 249.212 (7.307) (17.182)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Captacgado de empréstimos (nota 16 e 17) - - 1.618.583 1.209.562
Pagamentos de empréstimos (inclui juros) (nota 1B) e (5.236) (4.498) (1.016.335) (335.240)
Pagamentos de instrumentos financeiros derivativos - - (798) -
Dividendos e juros sobre capital préprio pagosgrai.c) (96.430) (180.270) (426.236) (604.479)
?alxa'llqwdo gerado (utilizado) nas atividades de (101.666) (184.768) 175.214 269843
inanciamentos

Aumepto (diminuig&o) liquido em caixa e equivalente 103.887 57.050 376.447 329534
de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 455.454 314.311 935.309 641.778
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 351.567 257.261 558.862 312.244
Variacdo em caixa e equivalentes de caixa 103.887 57.050 376.447 329.534

(*) No periodo de nove meses de 2012, a Compaerh&beu junto a CTEEP R$96.680 (R$65.845 em
2011), referentes a dividendos e juros sobre dapibprio deliberados no final de exercicio social
anterior. E recebeu um valor de R$104.073 (R$183e39 2011) referentes a dividendos e juros sobre
capital préprio deliberados no ano de 2012 (note)13

As notas explicativas sdo parte integrante das dsimrag;0es financeiras intermediarias.
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ISA Capital do Brasil S.A. e controlada

Notas explicativas as demonstracdes financeirasn@diarias (ndo auditadas)
30 de setembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando de outra fandieado)

Contexto Operacional
Objeto social

O objeto social da ISA Capital do Brasil S.A. (“ISBapital” ou “Companhia”) compreende a
participacdo no capital de outras sociedades ow@nes empreendimentos, na qualidade de sdcia ou
acionista, parceria em “joint ventures”, associag@oconsoércio ou qualquer outra forma de colaboraca
empresarial.

Em leildo de privatizacdo realizado em 28 de judeo2006 na Bolsa de Valores de Sao Paulo -
BOVESPA, nos termos do Edital SF/001/2006, o Gaveto Estado de S&o Paulo, até entdo acionista
majoritario da CTEEP - Companhia de Transmissadcmergia Elétrica Paulista (“‘CTEEP”), alienou
31.341.890.064 acdes ordinarias de sua propriedadespondentes a 50,10% das ac¢des ordinarias de
emissdo da CTEEP. A empresa vencedora do leil&lfderconexién Eléctrica S.A. E.S.P (“ISA”).

A liguidacao financeira da operacgéo realizou-se2émde julho de 2006 com a consequente transferéncia
da titularidade das citadas acdes a ISA Capitamgamhia brasileira Controlada pela Interconexion
Eléctrica S.A. E.S.P., constituida para operar rasiB que, dessa forma passou a ser a controlaldora
CTEEP. A referida operacao teve anuéncia da ANEEL,25 de julho de 2006, conforme Resolucao
Autorizativa n® 642/06, publicada no Diario Oficiid 26 de julho de 2006.

Em 12 de setembro de 2006, a Companhia adquiris &@i021.687 acGes ordinarias de emissédo da
CTEEP, detidas pelo Estado de S&o Paulo, passatetera31.351.911.751 acdes ordinarias.

Em 09 de janeiro de 2007, a Companhia adquiriu,npeio de leildo de oferta publica de aquisicédo de
acdes - OPA realizada na BOVESPA, nos termos d@lggiiblicado em 04 de dezembro de 2006,
24.572.554.070 acdes ordinarias de emissdo da CTdoERspondentes a 39,28% do total dessa espécie
de acdes.

Apé6s a conclusao do processo de aquisicdo, a Cdnapaassou a deter o equivalente a 89,40% do
capital votante e 37,46% do capital total da CTEER.12 de julho de 2007, a CTEEP promoveu um
grupamento de acdes e a Companhia ficou com 583824cbes ordinarias.

Posteriormente, a Companhia integralizou ao capltal CTEEP o equivalente a 1.727.517 acfes
ordinarias, sendo 574.927 acdes em 24 de agosfD@® 594.477 acdes em 23 de abril de 2010 e
558.113 acdes em 21 de dezembro de 2011. Ess#alizapbes séo decorres do beneficio fiscal auderid
pela CTEEP com a amortizacao parcial da reseneciedple agio nos exercicios sociais de 2009, 2010
2011. Por meio de leildo de sobras de aumentoagfetpela controlada CTEEP a ISA Capital adquiriu o
equivalente a 63.146 acbes ordinarias. Em 29 deojule 2012 e 05 de julho de 2012 a ISA Capital
alienou 920 acfes. Dessa forma, em 30 de setedeb2012, a Companhia possui 57.714.208 acdes
ordinarias, equivalentes a 37,81% do capital ®&8,50% do capital votante da CTEEP.

Em 9 e 19 de marco de 2010, visando implementaestnuturacdo de sua divida em moeda estrangeira
(Bbnus), a Companhia promoveu dois aumentos déat@pim emissao de acdes preferenciais, ao preco
de R$2,020731 por acdo, que foram totalmente stésgoor HSBC Finance (Brasil) S.A. Banco
Multiplo, conforme segue:

(i) Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada ene 9mérgo de 2010, nos termos da Proposta do
Conselho de Administracdo datada de 8 de marcdil@, Zoi aprovado o aumento do capital social da
Companhia de R$840.000, dos quais R$420 foramndekts ao capital social e R$839.580 foram
destinados a conta de reserva de capital, mediacriacédo e emissao de 415.691.162 acdes prefaienci
resgataveis distribuidas em 13 classes, com dieeittividendos fixos cumulativos, as quais foram
subscritas e integralizadas na mesma data, passaodpital social da Companhia de R$839.778 para
R$840.198 dividido em 1.256.316.162 ac¢bes. Nessmaeassembleia foram aprovadas a reducéo do
dividendo obrigatério, que passou de 25% para 1%,reforma do Estatuto Social da Companhia; e
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1.2

ISA Capital do Brasil S.A. e controlada

Notas explicativas as demonstracdes financeirasn@diarias (ndo auditadas)
30 de setembro de 2012 - Continuagéo
(Em milhares de reais, exceto quando de outra fandieado)

(i) Em Reunido do Conselho de Administracdo realizzdal9 de marco de 2010, foi aprovado um novo
aumento de capital da Companhia, dentro do limites@li capital autorizado, com a emissédo de 178453.
acles preferenciais resgataveis, distribuidas eofas3es, com direito a dividendos fixos cumulatjvm valor
total de R$360.000 o qual foi subscrito e integeald na mesma data, e dos quais R$180 foram dcssirze
capital social e R$359.820 foram destinados & admt@serva de capital da Companhia.

Assim, em 30 de setembro de 2012, o capital seciascrito e integralizado da Companhia é de R$880.3
(31.12.2011 - R$840.378) e estd representado pOr6B3.000 acbes ordindrias e 593.844.504 acdes
preferenciais(nota 25.a). Por deciséo dos acianista 27 de maio de 2010, a Companhia canceloregeiro

de companhia aberta na Comissédo de Valores MabgiarCVM.

As acbes da Controlada da CTEEP séo negociada®W&BPA. Adicionalmente, a Controlada CTEEP possui
programa de “American Depositary Receipts - ADR®Regra 144 A nos Estados Unidos. O depositario dos
ADRSs € o The Bank of New York, e o Banco Itall $A. custodiante.

A controlada CTEEP tem suas acdes preferencialsidias no indice BOVESPA - IBOVESPA e também
integra o Indice de Governanga Corporativa — |IGQOrdice de Energia Elétrica — IEE.

Concessoes

A Companhia possui o direito de explorar, diretaimdiretamente, os seguintes contratos de concedsao
Servico Publico de Transmissao de Energia Elétrica:

Revisé&o Tarifaria Receita Anual
Peri6dica Permitida - RAP
- Part Prazo . - RAP indice h A
Concessionaria Contrato (%) (anos) Vencimento Prazo Proxima deem de B R$ mil Més Base
grau correcéo

CTEEP 059/2001(*) 37,8053 20 07.07.15 4 anos 2013 Néo IGPM 2.113.952 06/12
CTEEP 143/2001 37,8053 30 20.12.31 n/a n/a Sim IGPM 15.934 06/12
IEMG 004/2007 37,8053 30 23.04.37 5 anos 2017 Sim IPCA 13.567 06/12
Pinheiros 012/2008 37,8053 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 8.173 06/12
Pinheiros 015/2008 37,8053 30 15.10.38 5 anos 2014 Néo IPCA 19.096 06/12
Pinheiros 018/2008 37,8053 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 3.332 06/12
Pinheiros 021/2011 37,8053 30 09.12.41 5 anos 2017 Néo IPCA 4400  09/11 (**)
Serra do Japi 026/2009 37,8053 30 18.11.39 5 anos 2015 Nao IPCA 25.102 06/12
IENNE 001/2008 9,4513 30 16.03.38 5 anos 2013 Néo IPCA 41.893 06/12
IESul 013/2008 18,9026 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 2.375 06/12
IESul 016/2008 18,9026 30 15.10.38 5 anos 2014 Néo IPCA 8.406 06/12
IEMadeira 013/2009 19,2807 30 25.02.39 5 anos 2014 Nao IPCA 218.933 06/12
IEMadeira 015/2009 19,2807 30 25.02.39 5 anos 2014 Néo IPCA 184.866 06/12
IEGaranhuns 022/2011 19,2807 30 09.12.41 5 anos 2017 Nao IPCA 68.900 09/11 (**)

(*) O contrato de concessao n° 059 da CTEEP sulelse em: SE (Servigo Existente) referente aslagsétes
energizadas até 31 de maio de 2000; e NI (Novasstimientos) referente as instalacdes energizadaginde
1° de junho de 2001. As informacdes relativas ds@evtarifaria periddica referem-se apenas ao auntle
concessao n° 059 NI.
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2.1

ISA Capital do Brasil S.A. e controlada

Notas explicativas as demonstracdes financeirasn@diarias (ndo auditadas)
30 de setembro de 2012 - Continuagéo
(Em milhares de reais, exceto quando de outra fandieado)

(**) Conforme contrato de concessao a Receita ARaimitida (RAP) sera reajustada anualmente, apés a
entrada em operacdo do empreendimento. A conteol@EEP IEMadeira, por ter estimativa de entrada em
operacdo no 1° trimestre de 2013 (lote D) e 2%stire de 2013 (lote F), passou a constar da RA® 0842,
conforme a Resolu¢do Homologatoria n°® 1.313 (n6t&)2

Em decorréncia da aquisicao do controle acion&iaahtrolada CTEEP pela ISA Capital, ocorrida end@8
junho de 2006, foi celebrado Termo Aditivo ao catttrde concessdo 059/2001 - ANEEL da CTEEP, ene29 d
janeiro de 2007, de modo a refletir essa realiddolenovo controlador. Nesse aditivo, foram mantidas
condi¢Bes pactuadas inicialmente e agregada ciumfinindo que o &gio pago no leildo, assim como a
obrigacdes especiais e o0s valores decorrentes d&dtadual 4.819/58, previstos no Edital de Aligmac
SF/001/2006, néo serdo considerados pela ANEEL gfaito da avaliacdo do equilibrio econémico-firgire

da concesséo. Ainda em decorréncia desse aditiM®A &apital e a ISA comprometem-se a fazer apatées
capital na controlada CTEEP.

Todos os contratos de concessdo acima prevéemeitodde indenizacdo sobre os ativos relacionados a
concessao no término de sua vigéncia.

Participacdo em leildes
() Leildo 001/2011

Em 10 de junho de 2011, através do leildo ANEEDRQT/2011, em sesséo publica realizada na BM&FBaesp
a controlada CTEEP constituiu, juntamente com a [@2orhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco - Chesf, o
consoércio Extremoz, que arrematou o lote A, comppstas LT Ceara-Mirim - Jodo Camara Il, em 500ckvh

64 km; LT Ceara-Mirim - Campina Grande Ill, em 300com 201 km; LT Ceara-Mirim - Extremoz Il, em 230
kV com 26 km; LT Campina Grande Il - Campina Graritl com 8,5 km; SE Jodo Cémara Il 500 kv, SE
Campina Grande 111 500/230 kV e SE Ceara-Mirim 280/ kV.

Este projeto tem investimento estimado em R$622/i0es e RAP de R$31,9 milhdes, base junho de 2811.
participacéo acionaria da controlada CTEEP no eemglienento é de 51%. A entrada em operagéo estéfarev
para agosto de 2013, e a controlada CTEEP est@aestn a viabilizacao do projeto.

Apresentacdo das demonstracdes financeiras intermédias
Bases de elaboracéo e apresentacdo

As demonstragdes financeiras intermediarias indaigl identificadas como “Controladora”, foram eletlas e
estdo sendo apresentadas em conformidade comteapr@ontabeis adotadas no Brasil, as quais abnaag
disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades porsAgiienunciamentos, interpretacdes e orientacdéslam
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC'3peovadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM"). Em conformidade com a legislacao brasieuigente, essas demonstracfes financeiras int&rizesd
individuais apresentam a avaliacdo dos investingeaton controladas e em empreendimentos controlatos e
conjunto pelo método da equivaléncia patrimoniasta forma, essas demonstragdes financeiras irdiniae
individuais ndo sé@o consideradas como estando woafas Normas Internacionais de Relatério Finaaceir
(“IFRS"), que exigem a avaliacao desses investinwepelo seu valor justo ou pelo seu valor de custo.

12



2.2

2.3

2.4

ISA Capital do Brasil S.A. e controlada

Notas explicativas as demonstracdes financeirasn@diarias (ndo auditadas)
30 de setembro de 2012 - Continuagéo
(Em milhares de reais, exceto quando de outra fandieado)

As demonstracdes financeiras intermediarias cateséis, identificadas como “Consolidado”, foram eftadas
e estdo sendo apresentadas em conformidade corat@ag contabeis adotadas no Brasil, as quaingbnaas
disposi¢cBes contidas na Lei das Sociedades porsApdenunciamentos, interpretacdes e orientacoeglam
pelo CPC e aprovadas pela CVM, que estdo em coitfadm com as IFRS emitidas pelaternational
Accounting Standards Board| ASB.

Exceto quanto ao resultado do periodo, a Comparditigpossui outros resultados abrangentes.

Conforme o Oficio Circular CVM/SNC/SEP n° 03/204lCompanhia declara que os julgamentos, estimativas
premissas contabeis significativas, bem como axipais praticas contabeis sdo as mesmas que @gatias
nas demonstracdes financeiras anuais do exer@@®Hl. Portanto, as correspondentes informacaesrdser
lidas nas notas explicativas 2.3 e 3, daquelas dsinagdes financeiras, exceto 3.3, no que tangerdasoladas
Interligacéo Elétrica de Minas Gerais S.A. (“IEMGue optou pelo regime do Lucro Presumido parasgo

de imposto de renda e contribuicdo social paraesc&io de 2012 e a Interligacao Elétrica Serrdaln S.A.
(“Serra do Japi”), que em 2011 era consideradazesen iré-operacional para fins fiscais, entrou eenagdo em
2012 e optou pelo regime do Lucro Presumido.

As demonstrac@es financeiras intermediarias, iddais e consolidadas, foram elaboradas com baseisio
histdrico, exceto quando informado de outra forammforme descrito nas préaticas contabeis. O cuistorito
geralmente é baseado no valor justo das contragfest pagas em troca de ativos.

Todos os valores apresentados nestas informagiihess estdo expressos em milhares de reaispeyeahdo
indicado de outro modo.

Os dados nédo financeiros incluidos nessas inforesagOntabeis, tais como volumes de energia, pevied
estimativas, seguros, dentre outros, néo foransadeis pelos auditores independentes.

As demonstrac@es financeiras intermediarias fonamovadas e autorizadas para publicacao pela Diagfdena
27 de novembro de 2012.

Moeda funcional e de apresentacao

As demonstra¢@es financeiras intermediarias da@adbra e de suas controladas, incluidas nas daragdes
financeiras intermediarias consolidadas, sdo aptadas em reais, a moeda do ambiente econdmicaaias
empresas atuam (“moeda funcional”).

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis sfiggativas

A Companhia declara que as informacdes sobre j@gtos, estimativas e premissas contabeis significsat
descritas na nota 2.3 das demonstrag@es finanegitess do exercicio de 2011 permanecem valida@sgsdas
demonstra¢des financeiras intermediarias.

Procedimentos de consolidag&o

As demonstragdes financeiras intermediarias caestdis incluem as demonstracdes financeiras intéfrmasd
da controlada CTEEP, de suas controladas e desoasladas em conjunto.

O controle é obtido quando a Companhia tem o pde&ontrolar as politicas financeiras e operactodaiuma
entidade para auferir beneficios de suas atividades
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ISA Capital do Brasil S.A. e controlada

Notas explicativas as demonstracdes financeirasn@diarias (ndo auditadas)
30 de setembro de 2012 - Continuagéo
(Em milhares de reais, exceto quando de outra fandieado)

As controladas e controladas em conjunmn{ venturg¢ sao consolidadas integral e proporcionalmente,
respectivamente, a partir da data em que o contofgrole compartilhado, se inicia até a data emdgixa de

existir.

Em 30 de setembro de 2012 e 31 de dezembro de a8ldarticipacdes nas controladas se apresentaaam d
seguinte forma:

Participacéo %

Data base das demonstracdes financeiras 30.09.2012  31.12.2011

Diretas

CTEEP 30.09.2012 37,8053 37,8059
Indiretas

Interligagdo Elétrica Pinheiros S.A. (Pinheiros) .0B02012 37,8053 37,8059
Interligacéo Elétrica Serra do Japi S.A. (Serrdalu) 30.09.2012 37,8053 37,8059
Interligagdo Elétrica de Minas Gerais S.A. (IEMG) 0.(®.2012 37,8053 37,8059
Indiretas- Controlada em conjunto

Interligacéo Elétrica Norte e Nordeste S.A. (IENNE) 30.09.2012 9,4513 9,4515
Interligagdo Elétrica do Sul S.A. (IESUL) 30.09.201 18,9026 18,9030
Interligacéo Elétrica do Madeira S.A. (IEMADEIRA) 0.89.2012 19,2807 19,2810
Interligagdo Elétrica Garanhuns S.A. IEGARANHUNS) 30.09.2012 19,2807 19,2810

Os seguintes procedimentos foram adotados na piEmardas demonstracdes financeiras intermediarias
consolidadas:

« eliminacéo do patriménio liquido das controladas;
« eliminacédo do resultado de equivaléncia patrimoeial
< eliminacdo dos saldos de ativos e passivos, receitiespesas entre as empresas consolidadas.

As préticas contabeis foram aplicadas de maneiifarore em todas as empresas consolidadas e o ererci
social dessas empresas coincide com o da contralado

Principais praticas contabeis

A Companhia declara que as informac¢des sobre pargipraticas contdbeis, permanecem validas péa es
demonstragfes financeiras intermediérias, estandontetdo dessas informagfes na nota explicatidas3
demonstra¢des financeiras do exercicio de 201k ®axercicio 2012, as controladas IEMG e Serrdagn
optaram pelo regime do Lucro Presumido para apardedimposto de renda e contribui¢do social e ndis m
como Lucro Real, como apurado e informado em 2011.

Normas e interpretacdes novas e revisadas e aindamadotadas
Conforme mencionado na nota explicativa 4 das detregbes financeiras do exercicio de 2011, novos

pronunciamentos, alteragdes nos pronunciamentasteaies e novas interpretacdes foram publicadaBoe s
obrigatdrios para os exercicios iniciados em Ofadeiro de 2012 ou posteriores.

14



ISA Capital do Brasil S.A. e controlada

Notas explicativas as demonstracdes financeirasn@diarias (ndo auditadas)
30 de setembro de 2012 - Continuagéo
(Em milhares de reais, exceto quando de outra fandieado)

O CPC ainda ndo editou os respectivos pronunciameat modificacdes relacionados as "IFRS" novas e
revisadas apresentadas nesta nota explicativa. deorréncia do compromisso do CPC e da CVM de manter
atualizado o conjunto de normas emitido com baseataalizacdes feitas pelo IASB, é esperado quesess
pronunciamentos e modificacBes sejam editados QEIG e aprovados pela CVM até a data de sua apicaca
obrigatoria.

Além daqueles pronunciamentos divulgados nas demagdes financeiras do exercicio de 2011, a CVM
aprovou 0s seguintes pronunciamentos técnicos @ CP

e CPC 18 R1 - Investimento em Controlada e em Cdligadeliberacdo CVM n° 688 de 04 de outubro de
2012;

e« CPC 40 R1 - Instrumentos Financeiros: EvidenciacBeliberacdo CVM n° 684 de 30 de agosto de 2012;

« |CPC 08 R1 — Contabilizacdo da proposta de pagantentlividendos — Deliberacdo CVM n° 683 de 30 de
agosto de 2012;

e |ICPC 09 R1 - Demonstracbes Contabeis Individuaigma@nstracdes Separadas, Demonstracfes
Consolidadas e Aplicacdo do Método de EquivaléRerimonial — Deliberagdo CVM n°® 687 de 04 de
outubro de 2012.

e CPC 17 R1 — Contratos de Construcdo — Deliberatéd @ 691 de 08 de novembro de 2012.

¢ CPC 30 R1 — Receitas — Deliberacdo CVM n° 692 degeO8vembro de 2012.

« CPC 35 R2 — Demonstracdes Separadas - Delibera¢ifon€ 693 de 08 de novembro de 2012.

A Companhia e sua controlada ndo adotaram de fambecipada tais alteracdes em suas demonstracbes
financeiras intermediarias consolidadas de 30 ¢end®o de 2012 e ndo tiveram a oportunidade deaaval
possivel impacto da adogéo dessas alteracoes.

Obriga¢Bes assumidas na aquisicdo da controlada CHP

De acordo com o contrato de compra e venda de ,agbggo do leildo de privatizacdo descrito na Nbta
Companhia compromete-se a complementar o pagarderpoeco de compra das ag¢des da controlada CTEEP,
no caso de a controlada CTEEP ficar desonerad@®mgs relacionados aos complementos dos pagamemtos a
plano de aposentadoria previsto na Lei n° 4.81%&&Imente em discussao judicial.

Em 30 de setembro de 2012, o valor do complemeatprdco de compra € composto por duas transagdes
distintas, conforme segue:

a) O montante de R$239.159 (31.12.2011 - R$238.88)rado na aquisi¢do da primeira participagdo
acionaria através do leildo de privatizagdo, redlizem 28 de junho de 2006, registrado na conta
“Valores a pagar Lei n® 4.819/58 - Secretaria deeRda”, sendo R$7.194 (31.12.2011 — R$6.335) no
passivo circulante e R$231.965 (31.12.2011 - RE2®). no passivo ndo circulante, teve como
contrapartida & época o valor de R$188.895 na ¢tmtastimentos - agio na aquisi¢cdo de participagao
em Controlada”, sendo a diferenca de R$50.264,nfemda no resultado, a titulo de atualizac&@o
monetéaria da obrigacdo, de acordo com o indicerdgoB ao Consumidor Amplo - IPC-A, a partir de
31 de dezembro de 2005. No periodo de nove mesasalde 2012, foi reconhecido no resultado o
montante de R$7.468.
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ISA Capital do Brasil S.A. e controlada

Notas explicativas as demonstracdes financeirasn@diarias (ndo auditadas)
30 de setembro de 2012 - Continuagéo
(Em milhares de reais, exceto quando de outra fandieado)

b) O montante de R$149.956 (31.12.2011 - R$149.788)radlo na aquisi¢cdo da terceira participagdo
acionaria através do leildo de oferta publica désagfio de acdes - OPA, realizado em 9 de Janeiro d
2007, registrado na conta “Valores a pagar Lei .B1959 - OPA”, sendo R$4.185 (31.12.2011 —
R$3.715) no passivo circulante e R$145.771 (310122 R$146.068) no passivo nado circulante, teve
como contrapartida a época o valor de R$120.30@om¢a “Investimentos - agio na aquisicdo de
participacdo em Controlada”, sendo a diferenca #2950 reconhecida no resultado a titulo de
atualizacdo monetaria da obrigacdo de acordo cbrdice de Precos ao Consumidor Amplo - IPC-A a
partir de 31 de dezembro de 2005. Nesse primemmesie de 2012 foi reconhecido no resultado o
montante de R$4.357.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
Caixa e bancos 316 205 751 2.081
Aplicacdes financeiras (i) 455.138 351.362 934.558 556.781
455.454 351.567 935.309 558.862

0] A composicao das aplicacdes financeiras é comeesegu
Controladora Consolidado

% do CDI 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.1220

CcDB 95,0% a 106,0% 398.799 294.028 631.135 344174
Compromissada (*) 95,0% a 103,0% 62.367 61.289 309.451 216.562
Parcela referente a IRRF (6.028) (3.955) (6.028) (3.955)
455.138 351.362 934.558 556.781

(*) As operacdes compromissadas séo titulos emsitdos bancos com o compromisso de recompratdo tit
por parte do banco, e de revenda pelo cliente, texias definidas, e prazos pré-determinados, |lakisepor
titulos privados ou publicos dependendo da displadalde do banco e sao registradas na CETIP.

As aplicacdes financeiras estdo mensuradas aojuatoratravés do resultado e possuem liquidezadiar

A andlise da administracdo da Companhia quantopasiéo desses ativos a riscos de taxas de jurasred
outros, sao divulgadas na nota explicativa 32 (c).

Contas a receber (ativo de concessao)

As contas a receber estdo compostas como a seguir:

Consolidado

30.09.2012 31.12.2011

Contas a receber servi¢os de construgéo (a) 7.190.251 6.565.661
Contas a receber servicos de O&M (b) 260.870 244.160
7.451.121 6.809.821

Circulante 1.432.417 1.474.794
N&o circulante 6.018.704 5.335.027
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Refere-se ao valor a receber referente aos serdeosonstrucdo, ampliacdo e reforco das instaladées
transmissao de energia elétrica e inclui a paresianada dos investimentos realizados e ndo amddizaté o
final da concessdo e ao qual a controlada CTEEPdieeito de receber caixa ou outro ativo finarme&o
término da vigéncia do contrato de concessado. r&aonerados pela taxa efetiva de juros apuradagaaia
contrato de concesséo.

O&M - Operagado e Manutencao refere-se a parcefatdoamento mensalmente informado pelo ONS destacad
para remuneracao dos servicos de operacdo e maoteom prazo médio de recebimento inferior aié.d

Esses ativos financeiros estao classificados conpréstimos e recebiveis.

A Resolucdo Normativa ANEEL n°. 474 de 07 de fewerde 2012, estabeleceu novas taxas de depreciagédo
anuais para ativos em servigo outorgado no sedtnicel, com vigéncia a partir de 01 de janeiro &2 Com a
adocao da Resolugdo ANEEL 474, a taxa média arudédreciacao dos ativos da controlada CTEEP palssou
2,72% para 2,86%. A controlada CTEEP, considerarglaovas quotas periddicas de depreciacao e aoluz d
IFRIC 12 e OCPC 5, realizou calculos para determinaova estimativa de valor da indenizacdo dos ben
reversiveis ao término da vigéncia do contrato alecessédo e do montante atribuivel ao ativo financeido
resultando impactos relevantes.

As contas a receber estdo assim distribuidas painaento:

Consolidado

30.09.2012 31.12.2011

A vencer 7.421.680 6.784.301
Vencidos

até 30 dias 551 1.353

de 31 a 60 dias 219 598

ha mais de 61 dias (i) 28.671 23.569

29.441 25.520

7.451.121 6.809.821

(i) Alguns participantes do sistema questionaram jabii@nte os saldos faturados referentes a RedeaBasic
Em virtude dessa discussao, sédo efetivados depdsificiais dos valores considerados devidos pt@ses
participantes. A controlada CTEEP acredita queabsres faturados estdo de acordo com as autorgalgie
entidades regulatérias e, desta maneira, ndo mn@ginhuma provisdo para perda relacionada a estas
discussoes.

A controlada CTEEP n&o apresenta historico de pegdacontas a receber, que séo garantidas potueatrde
fiancas e/lou acessos a contas correntes operazamted pelo Operador Nacional do Sistema (ONS) ou
diretamente pela Companhia e, portanto, ndo consptovisdo para créditos de liquidacao duvidosa.

A movimentagao das contas a receber € como segue:

Consolidado
Saldos em 31.12.2011 6.809.821
Receita de Construgdo (nota 26.1) 689.104
Receita financeira (nota 26.1) 1.232.402
Receita de operag¢do e manutengao (nota 26.1) 447.730
Liquidacéo (1.727.936)
Saldos em 30.09.2012 7.451.121
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8 Valores a receber — Secretaria da Fazenda
30.09.2012 31.12.2011
Nao circulante Total Total

Contrato de reconhecimento e consolida¢éo de ajfiraga(a) - - 12.341
Alienacgdo de imoével (b) - - 2.565
Processamento da folha de pagamento - Lei 4.818)58 746.496 746.496 658.764
Processos trabalhistas - Lei 4.819/58 (d) 188.296 188.296 151.986
Saléario-familia - Lei 4.819/58 (e) 2.218 2.218 2.218
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa (e) (2.218) (2.218) (2.218)
934.792 934.792 825.656

(@) Em 02 de maio de 2002, foi assinado Instrument®e@nhecimento e Consolidacdo de Obrigacdes, com a
Secretaria de Estado dos Negdcios da Fazenda, em Fstado reconhece e confessa ser devedor aledatr
CTEEP dos valores correspondentes aos desemboigosmlmente efetuados pela CESP, no periodo d@ 499
1999, para pagamento de folhas de complementagd@sasentadorias e pensdes, decorrentes de beseibs
termos da Lei Estadual 4.819/58, estando o montrif® confessado atualizado até janeiro de 2@02¢cardo
com a variagdo da Unidade Fiscal do Estado de Sélw P UFESP, e a partir de fevereiro de 2002, aied®
com a variacdo mensal do IGP-M, acrescida de 6#naoO ressarcimento dar-se-ia em 120 parcelasaisens
tendo inicio em 01 de agosto de 2002 e términoigirepara 01 de julho de 2012. As parcelas foraselielas
conforme previsto em julho de 2012.

(b) Em 31 de julho de 2002, foi assinado Instrumentdidedar de Transacdo, com promessa de alienacao de
imoével, reconhecimento de obrigagbes e compromisspagamento, com a Secretaria de Estado dos Negdci
da Fazenda, em que o Estado reconhece e confeskavedor a controlada CTEEP de montante corregmead
ao valor de mercado da totalidade da area do imévepado pelo Estado, utilizado, parcialmente, @ara
construgdo de unidades prisionais. O Estado congirarse, portanto, a ressarcir a controlada CTEE®1dl
mencionado em 120 parcelas mensais, tendo inicidlede agosto de 2002 e término previsto para (tloe
de 2012. As parcelas foram recebidas conforme gteeim julho de 2012.

(c) Refere-se a valores a receber para liquidagdo rdelpala folha de pagamento do plano de complegéEmide
aposentadoria regido pela Lei Estadual 4.819/5§ar@do de janeiro de 2005 a setembro de 2012 @&}t
Sobre esse saldo nédo é aplicada atualizacdo mianetaéio é registrado qualquer tipo de rendimeaitoque
sejam pagos pelo Governo do Estado. O aumento legéiceao ano anterior é decorrente do cumprimeato d
decisdo na qual a controlada CTEEP repassa ossoscorensalmente a Fundacdo CESP para pagamento aos
aposentados.

(d) Referem-se a determinadas acgfes trabalhistas gsitpdla Controlada CTEEP, relativas aos empregados
aposentados sob o amparo da Lei Estadual 4.819488s80 de responsabilidade do Governo do Estafoe S
esse saldo nédo é aplicada atualizacdo monetada € negistrado qualquer tipo de rendimento, atésgjam
pagos pelo Governo do Estado.
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A CESP efetuou adiantamentos para pagamento desdssmensais referentes a salarios-familia, dedtesre
dos beneficios da Lei Estadual 4.819/58, sendcsfeeidos a controlada CTEEP quando da cisdo padeial
CESP. Considerando a expectativa de perda, a Aslmsigiio constituiu proviséo para créditos de liagcéd
duvidosa, no ativo ndo circulante, no montante $i2.R.8.

N&o houve alteragdes significativas nos andametuegespectivos processos em relagéo a 31 de dexemb
2011.

Tributos e contribuicées a compensar

Controladora Consolidado

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011

COFINS - - 1.204 1.016
PIS - - 334 305
Imposto de renda 43.606 44.950 54.235 53.467
Contribuicéo social 3.484 - 4,942 939
Outros - - 1.705 549
47.090 44.950 62.420 56.276

Circulante 36.911 44.950 52.241 56.276
Né&o Circulante 10.179 - 10.179 -

Beneficio fiscal — agio incorporado da controladora

O agio pago pela ISA Capital no processo de adiasitp controle acionario da controlada CTEEP temaco
fundamento econdmico a perspectiva de resultad@mtiuo prazo de exploracdo da concesséo e tesmnorig
aquisicdo do direito de concessédo delegado pelerFRiblico, nos termos da alinea b, do § 2°, dgoait4 da
Instrugdo CVM n° 247, de 27 de marco de 1996, comltaracdes introduzidas pela Instrucdo CVM n° @85
31 de julho de 1998.

Com o objetivo de evitar que a amortizacdo do afgte de forma negativa o fluxo de dividendos aitsnéstas,
foi constituida uma Provisdo para Manutengdo daghdade do Patriménio Liquido (PMIPL) de sua
incorporadora e Reserva Especial de Agio na Incagém (nota 23 (c)) das ITR’s da controlada CTE#P,
acordo com o estabelecido na Instrucdo CVM n° 8d®M6 de marco de 2001.

A amortizagdo do agio, liquida da reversédo da péave do crédito fiscal correspondente, resultafeito nulo
no resultado do exercicio e, consequentementeas@de céalculo dos dividendos.

O agio, que em 31 de dezembro de 2007 totalizaB8R$35, estd sendo amortizado pelo periodo remanies
de exploracdo da concessdo, em parcelas mensagurde a projecdo de rentabilidade futura e, camdor
autorizado por meio da Resolucdo ANEEL n° 1.164,8lde dezembro de 2007, estd assim composta:

Amortizagao - % a.a.

Contrato de concessao

Ano 059/2001 143/2001 Total
2008 a 2012 12,20 0,10 12,30
2013 a 2015 12,73 0,02 12,75
2016 a 2031 - 0,25 0,25
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Objetivando uma melhor apresentacdo da situaca@amdaira e patrimonial da Companhia nas demonsacde
financeiras intermediarias, o valor liquido de R#8% (R$119.079 em 31 de dezembro de 2011), que, em
esséncia, representa o crédito fiscal incorporfmalassificado no balan¢o no ativo como beneff@oal do

agio incorporado, com base na expectativa de sliaaedo, separadamente ao valor remanescentdajajag

esta classificado no ativo intangivel.

A movimentacgédo no periodo de nove meses findo ede3&tembro de 2012 é a seguinte:

Agio Total Intangivel (Notas 13.b e 15) Beneficio Fiscal
Saldos em 31.12.2011 350.234 (231.155) 119.079
Realizagdo no periodo (Nota 29) (63.600) 41.976 (21.624)
Saldos em 30.09.2012 286.634 (189.179) 97.455

A amortizacdo esté registrada na demonstracaosdtiado, sob a rubrica Outras despesas, liquidds 29).

Empréstimos a receber

O empréstimo concedido pela ISA CAPITAL a sua Gaatiora Interconexion Eléctrica S.A. ESP (“ISA”),
referente ao repasse integral do empréstimo olgedla companhia em 2006 denominado em délares norte-
americanos, no montante original de US$23.800 ¢ujh vencimento e amortizacdo em parcela Unicareaor

em 19 de julho de 2007 e com juros calculados case ma taxa LIBOR, acrescida de 3,00% ao ano. A
Companhia manteve as mesmas premissas de atualigas essa operagdo, com recebimento semestral dos
juros, no entanto o vencimento da amortizacdo dwipal foi acordado para um periodo de 8 anos arogha
Unica a vencer em 30 de janeiro de 2015.

Em 15 de dezembro de 2011, a ISA Capital firmouaomtrato de mdtuo com a empresa Internexa Brasil
Operadora de Telecomunica¢des S.A no montanteb8e384, cujo vencimento sera 28 de dezembro de €012
com juros calculados com base na variagdo do Cekeicla de 0,72% ao ano recebido trimestralmente.

A composicao do saldo é como segue:

30.09.2012 31.12.2011
Principal 60.510 60.510
Juros 464 38
Variagdo Cambial (2.820) (6.502)
Total 58.154 54.046
Circulante (nota 31) 9.364 9.393
Nao Circulante (nota 31) 48.790 44.653
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Caucdes e depésitos vinculados
Controladora

Refere-se a depdsito no Bank of New York como d&ratos juros pagos semestralmente relativos angshd
remanescente apos a reestruturagdo da divida. l@@nforevisto em contrato, a Companhia tem utilizado
recursos dessa conta para efetuar os pagamentogirdes que ocorrem nos meses de janeiro e julho, e
posteriormente a cada pagamento procede-se a resmé@p do saldo da conta. O saldo de R$2.612 raddst

no ativo circulante em 31 de dezembro de 2011 tfbrado para o pagamento dos juros do més derjarke
2012. Posteriormente a Companhia providenciou miepdsito, em 30 de junho de 2012, no montante de
R$2.816, que foi utilizado para pagamento dos jero7 de julho de 2012.

Para manutencao do saldo da conta, a ISA CapitaR%® de outubro de 2012, providenciou um deposito n
valor de R$2.826.

Consolidado

No ativo ndo circulante, tendo em vista as incadequanto ao desfecho das agbes objeto de depdsitos

Companhia tem por procedimento manté-los por sku waminal, ndo registrando nenhum tipo de ataghp
monetaria ou rendimento. O saldo esta compostegiarste forma:

Controladora Consolidado

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011

Autuacdes — ANEEL (a) (Nota 22 (a) (iv)) - - 7.827 6.076

Depositos judiciais

Trabalhistas (Nota 22(a) (i)) - - 58.786 52.867

Previdenciarias - INSS (Nota 22) (a)(iii)) - - 1.226 2.745

Depdsito no BANK of NEW YORK (Caucao) - 2.612 - 2.612

Outros - - - 198

- 2.612 67.839 64.498

Circulante - 2.612 - 2.612

Nao circulante - - 67.839 61.886
(a) Referem-se a depdsitos com o objetivo de anulaiagéies da ANEEL:

(i) Deposito efetuado em 17 de janeiro de 2000, na didr$3.040, foi requerido em acgéo anulatéria
iniciada pela controlada CTEEP contra a ANEEL, dexte de auto de infracdo 001/1999-SFE que
impds multa a controlada CTEEP sob alegacdo dearde violagdes por dificultar o trabalho de
fiscalizacdo relacionado as perturbacbes decometite interrupcdo da transmissdo de energia
elétrica em grande parte das Regides Sudeste, Gamteo-Oeste; nao cumprir as determinacdes do
“relatério de fiscaliza¢&@o”; e ndo cumprir a inclénbia legal de prestar servico adequado.

(i) Deposito efetuado em 29 de agosto de 2008, no waEoR$2.139, com o objetivo de anular a
autuacdo n° 062/2007 referente ao ndo cumprindatdata fixada para instalacdo do 3° banco de
transformadores 345/88 kV da SE Baixada Santistarizado pela Resolugdo ANEEL n° 197 de
04/05/2004.

(i) Deposito efetuado em 17 de setembro de 2008, ray dal R$544, com o objetivo de anular a
autuacdo n° 001/2008 referente ao ndo cumprimintbata fixada para a entrada em operacdo da
linha de transmissdo, em 345 kV, Guarulhos - Anharagy autorizada pela Resolucdo Autorizativa
n° 064/2005 de 31/01/2005.
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(iv) Deposito efetuado em 18 de abril de 2011, no w@doR$353, com o objetivo de anular a autuagéo
n° 022/10 que impds multa a controlada CTEEP de&ifto ocorrido em 01 de abril de 2009, no
setor de 88kV da SE Baixada Santista, consistanteira desligamento automatico do banco de
transformadores devido ao sobreaquecimento proeoeeld sistema de resfriamento da subestacéo
gue teria ocorrido por culpa da controlada CTEEP.

(v) Deposito efetuado em 08 de margo de 2012, no dalét$268, com o objetivo de anular a autuagdo
n° 054/11, que refere-se ao descumprimento doseisdie indisponibilidade do sistema (fungdo
transmisséo dos ativos da controlada CTEEP, qaesafic indisponiveis, sem justificativa, por mais
de um minuto).

(vi) Deposito efetuado em 01 de julho de 2012, no vd®rR$1.483, com o objetivo de anular a

autuacao n° 065/11, que refere-se a perturbacdddecem 08 de fevereiro de 2011 na subestacao
Bandeirantes.

Investimentos

Informacdes da controlada CTEEP

30.09.2012 31.12.2011

Numero de acdes (quantidade) em circulagéo na datis Balango

Ordinérias - ON 64.484.433 64.484.433

Preferenciais - PN 88.177.132 88.177.132
Total 152.661.565 152.661.565
Patriménio Liquido

Capital Social 1.162.626 1.162.626

Reservas de capital 2.055.035 2.055.035

Reserva especial de agio 147.912 147.912

Reservas de lucro 1.137.869 1.142.512
Proposta de distribuicao de dividendo adicional - 31.349
Lucro liquido do periodo ndo destinado 378.226 -
Total 4.881.668 4.539.434
Lucro liquido do periodo 647.607 751.2240)

(i) Refere-se ao periodo de 30.09.2011.
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(b) InformacBes do Investimento da Companhia

30.09.2012 31.12.2011
Quantidade de Ac¢des detidas pela Companhia naldddalango 57.714.208 57.715.128
Patrimoénio liquido da CTEEP 4.881.668 4.539.434
(-) Reserva Especial de agio (147.912) (147.912)
Patrimoénio liquido da CTEEP (Base Equivalénciaifatnial) 4.733.756 4.391.522
Percentual de participagdo sobre capital soci@ THaEP 37,8053% 37,8059%
Investimento com base no valor patrimonial (A) 1.789.611 1.660.253
Agio
Agio a amortizar (Nota 10) 189.179 231.155
Agio - Reserva especial 147.912 147.912
Agio total (B) 337.091 379.067
Total do investimento (A+B) 2.126.702 2.039.320
(c)  Movimento do Investimento no ano de 2012
Saldo em 31 de dezembro de 2011 2.039.320
Venda de acdes (920 agoes) (26)
Resultado de equivaléncia patrimonial 245.307
Dividendos intermediarios reconhecidos no perigd@) (67.571)
Juros sobre capital préprio reconhecidos no perfigdo (48.352)
Amortizagdo do agio (nota 15) (41.976)
Saldo em 30 de setembro de 2012 2.126.702

(i) No primeiro semestre de 2012, o Conselho de Adimiwig&o da Controlada CTEEP
aprovou, para pagamento em 30/04/2012 e 27/07/2@b3, sobre o capital proprio e
dividendos intermediarios no montante de R$127@®%147.382 respectivamente,
sendo que do total distribuido coube a ISA Capitahportancia de R$104.073 e para
os demais acionistas R$171.209.

(i) Em Assembleia de Acionistas (AGO-E) da CTEEP, zedih em 16/04/2012,
deliberou-se sobre o pagamento, em 30 de abriDd&, 2le dividendos no montante
de R$31.349 referentes ao lucro liqguido de 201d tddal coube a ISA Capital a
importancia de R$11.850 (nota 25.d).

23



(d)

14

ISA Capital do Brasil S.A. e controlada

Notas explicativas as demonstracdes financeirasn@diarias (ndo auditadas)
30 de setembro de 2012 - Continuagéo
(Em milhares de reais, exceto quando de outra fandieado)

Transacdo em empresas controladas

Em 28 de maio de 2012, a controlada CTEEP assimoiuato de compra e venda de cotas e outras avengas
a Controlada CTEEP e a EDP Energias do Brasil Bafa aquisicdo de 100% das acdes do capital sieial
Evrecy Participacdes Ltda. (“Evrecy”).

A Evrecy € uma empresa prestadora de servicosudenissao de energia elétrica, cuja origem se geatia da
cisdo de ativos de geracédo e transmissdo da entpspf@do Santo Centrais Elétricas — Escelsa end 28éndo
detentora de 154 km de linhas de transmissédo endesubestacao, entre os estados de Espirito Saituae
Gerais. A receita anual prevista é de R$9,4 milh®@egencimento do contrato de concesséo é em jihdede
2025.

A Controlada CTEEP pagara pela aquisicéo o valdR$E8.400. Em 28 de maio de 2012 a Controlada CTEEP
efetuou a titulo de adiantamento o montante de@#5a EDP Energias do Brasil S.A., classificadaliica
outros ativos circulantes no balanco patrimoniasdndo se cumpra quaisquer das condicbes prewigtas
contrato de compra e venda de quotas, o adiantarserd devolvido a Companhia corrigido pela taxa DI

A operacao foi aprovada pelo Conselho Administmatile Defesa Econdmica — CADE em agosto de 2012
através do Ato de Concentracdo n® 08012.006560/2R1Porém, a conclusdo da operacao e efetivaigfois
das acdes estara sujeita a aprovacdo pelos Orgaadrdinistracdo de ambas as companhias e pela &génc
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL. Desta formaControlada CTEEP ainda ndo procedeu aos registros
contabeis dessa transagdo a luz do CPC 15 — Cogabimte Negdcios, 0 que devera ocorrer apos a agova
dos orgaos reguladores.

Imobilizado

Refere-se, substancialmente, a bens moveis utlizgitla Companhia e ndo vinculados ao contrato de
concesséo.

Taxas médias
anuais de Controladora
depreciagao

30.09.2012 31.12.2011

Depreciagao

% Custo acumulada Liquido Liquido
Em servico
Maquinas e equipamentos 16% 33 9) 24 32
Méveis e utensilios 10% 31 (24) 17 19
Outros 4% - 1
64 (23) 41 52
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Consolidado
Taxas médias
anuais de 30.09.2012 31.12.2011
depreciacao
Custo Depreciagao Liquido Liquido
% acumulada
Em servico
Benfeitorias em Imoveis de Terceiros 20% 3.148 (3.148) - 62
Magquinas e equipamentos 16% 13.144 (5.144) 8.000 5.468
Moveis e utensilios 10% 2.953 (999) 1.954 1.729
Veiculos 21% 1.258 (689) 569 733
Outros 4% 1.429 (266) 1.163 844
21.932 (10.246) 11.686 8.836
A movimentagédo do ativo imobilizado é como segue:
Controladora
Saldos em Depreciacao Baixas/Trans- Saldos em
31.12.2011 Adicoes (nota 27) feréncias 30.09.2012
Magquinas e equipamentos 32 2 (6) 4) 24
Moveis e utensilios 20 1 (3) (1) 17
52 3 © ©) 41
Consolidado
Saldos em Depreciagao Baixas/Trans- Saldos em
31.12.2011 Adicdes (nota 27) feréncias 31.03.2012
Benfeitorias em Iméveis Terceiros 62 - (62) - -
Magquinas e equipamentos 5.468 3.484 (522) (430) 8.000
Moveis e utensilios 1.730 485 (133) (128) 1.954
Veiculos 733 - (135) (29) 569
Outros 843 420 (36) (64) 1.163
8.836 4.389 (888) (651) 11.686

15 Intangivel

Refere-se, substancialmente;

a) aos gastos incorridos no projeto de implantacaotesacdo do ERP-SAP, com excecao dos gastos de

treinamento que foram registrados no resultado, prgzo de execugéo teve inicio em abril de 2088 e
conclusdo em fevereiro de 2009 e esta sendo aadotimearmente pelo prazo de 5 anos; e
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b) ao agio pago pela ISA Capital no processo de a@usiio controle acionario da Controlada CTEEP,
gue tem como fundamento econdmico a perspectivaesidtados durante o prazo de exploragdo da
concessdo e tem origem na aquisi¢do do direitmdeessdo delegado pelo Poder Publico, nos termos
da alinea b, do § 2°, do artigo 14 da Instru¢do G¥M47, de 27 de mar¢o de 1996, com as alteracdes
introduzidas pela instrugdo CVM n° 285 de 31 dégulle 1998. O &gio esta sendo amortizado de
acordo com os contratos de concessfes da CTEEI®PIe 143/01 que vencerdo respectivamente em

2015 e 2031.

Consolidado

Agio (nota 10) Software Total

Saldo em 31.12.2011 231.155 8.997 240.152
Adicoes - 2.980 2.980
Amortizacdo de gastos com software (nota 27) - (2.638) (2.638)
Amortizagdo com &gio (nota 10 e 13.c) 1.946) - (41.976)
Saldo em 30.09.2012 189.179 9.339 198.518
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Empréstimos e financiamentos

A composicao dos saldos de empréstimos e financitrme& como segue:

Consolidado

Encargos Ve”"”“f‘i’:;? 30.09.2012 31.12.2011
Moeda Estrangeira
Bénus (a) 8,8% 30.01.2017 65.212 61.548
Moeda estrangeira com
contabilidade de cobertura (Hedge)
(Ci)CB Internacional Banco IBBA (d) - \/yiac50 USS + 4% a.a. 26.04.2013 132.185 122.077
Commercial Paper - Banco JP Variagdo US$ + 2,1% a.a. 21.10.2013 176.751 159.116
Morgan (d) (ii)
Total Moeda Estrangeira 374.148 342.741
Moeda nacional
BNDES (b) (i) 2,3% a.a. acima da TILP 15.06.2015 257.957 328.318
BNDES (b) (ii) 1,8% a.a. acima da TJLP 15.06.2015 154.817 196.251
BNDES (b) (iii) 2,4% a.a. acima da TILP 15.04.2023 53.772 57.631
BNDES (b) (iv) 2,8% a.a. acima da TILP 15.01.2013 239.893 229.947
BNDES (b) (v) 2,8% a.a. acima da TILP 15.01.2013 143.788 71.890
BNDES (b) (vi) 2,4% a.a. acima da TILP 15.05.2025 4.771 5.328
BNDES (b) (vi) 5,5% a.a. 15.01.2021 4.715 4.240
BNDES (b) (vii) 2,6% a.a. acima da TILP 15.05.2026 49.136 49.562
BNDES (b) (vii) 5,5% a.a. 15.01.2021 78.683 75.872
BNDES (b) (viii) 1,9% a.a. acima da TJLP 15.05.2026 50.725 48.282
BNDES (b) (viii) 1,5% a.a. acima da TJLP 15.05.2026 43.825 42.217
Notas Promissoérias
40 emiss&o (c )(i) CDI + 0,4% a.a. 12.01.2012 - 223.048
50 emiss&o (c )(ii) CDI + 0,4% a.a. 05.07.2012 - 316.885
6° emisséo (c )(iii) 104,9% CDl a.a 05.01.2013 426.156 -
2° emissédo- IEMadeira ( c) (iv) 106,5% CDl a.a 24.10.2012 153.186 -
3° emisséo- IEMadeira ( c) (V) 106,5% CDl a.a 18.03.2013 219.893 -
Fundo Constitucional de 10,0% a.a. 10.07.2032 69.911 -
financiamento do Norte (e)
Banco Bradesco (f) CDI +2,0% a.a. - - 4.365
Banco do Brasil (g) CDI+1,4% a.a. 10.11.2012 6.233 -
Banco do Nordeste (h) 10% a.a. 19.05.2030 54.851 55.898
Eletrobras 8% a.a. 15.11.2021 353 391
Arrendamentos mercantis financeiros 400 619
Total Moeda Nacional 2.013.065 1.710.744
Total Mogda Nacional e 2387.213 2.053.485
Estrangeira
Circulante 1.514.901 1.009.850
N&o circulante 872.312 1.043.635
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(a) Emissao de bbnus realizada em 29 de janeiro de 2003 valor de US$554 milhdes

A emisséo foi dividida em duas “tranches”: a primgno valor de US$200 milh&es, com prazo de cinco

anos com vencimento em 2012, taxa de juros de %8® ano, com opcao Call nos anos 2010 e 2011; a
segunda “tranche”, de US$354 milhdes, com prazdedeanos com vencimento em 2017 e taxa de juros de
8,8% ao ano.

() Reestruturacdo da divida em moeda estrangedi@ds

Em consonéncia com a estratégia do Grupo ISAtemecomo premissa expandir seus negocios
no Brasil, a administracdo da ISA Capital deserawlegstudos, denominado projeto REDI, para
reestruturar sua divida em moeda estrangeira “Béoars 0 objetivo de reduzir o custo desse
endividamento e, ao mesmo tempo, criar condicOesrdaeis que possibilitem a expansédo das
atividades da Companhia e de suas sociedades @alatso

* Bo6nus de US$354,0 milhdes com vencimento em 2017

Em 08 de fevereiro de 2010, a Companhia deu irdcionplementacdo da reestruturacdo
anunciando no exterior uma oferta publica de recarem dinheiro de todos os bénus de sua
emissdo com vencimento em 2017 até o montantedotatirculacdo equivalente a US$354
milhées. Como parte integrante da operacédo, alémagamento pelo valor de mercado de
108,25% a ISA Capital ofereceu aos detentores dosidhde 2017 que aderissem a oferta
publica até o dia 24 de fevereiro de 2010 (denodunde periodo antecipado) um valor
adicional (“ConsentFee”) de 3,50% sobre o valomdgcado. Entre 24 de fevereiro e 8 de
marco de 2010, os detentores que aderiram a oésréderam com base no valor de mercado
108,25%. Encerrado o periodo da oferta, constaoa-adesdo de 91,06% do total dos
detentores dos bénus. Dessa forma dentro das éasdigstabelecidas, a Companhia, em
mar¢o de 2010, recomprou US$322,3 milhdes, impoiddequivalente a 91,06% do total de
US$354,0 milhdes, remanescendo no mercado apeR®d868do total dos bbnus com
vencimento em 2017 com valor equivalente a US$8illj&es.

O desembolso total pela Companhia na recomprd &% desses titulos ocorreu no més de
marc¢o 2010, no total de US$371,8 milhdes equivakeatR$665,0 milhGes, assim compostos:
(i) Principal de US$322,3 milhdes equivalentes &HR$4 milhdes; (i) Prémio (“Consent
Fee”) de US$37,7 milhGes equivalentes a R$66,6d@dh(iii) Juros proporcionais de US$3,2
milhGes equivalentes a R$5,7 milhdes; e (iv) Impeshcidentes sobre remessas de US$8,6
milhdes equivalentes a R$15,3 milhdes.

Para o montante de bénus de US$31,6 milhdes resteamie no mercado, ficam mantidas as
mesmas condi¢des pactuadas quando da emisséo, penérgqualquer tipo deovenants O
prazo de vencimento do principal permanece em 20Db& juros continuam sendo pagos
semestralmente, em janeiro e julho de cada anotaxade 8,8% ao ano.

+ Bobnus de US$200,0 milhdes com vencimento em 2012

Assim que a oferta plblica de recompra dos bomuR@l7 foi concluida, a Companhia,
utilizando-se da prerrogativa de opgéo call pravigt contrato dos bénus com vencimento em
2012, iniciou o processo de recompra dos titulatgrgro do prazo e condi¢des estabelecidas
recomprou 100% da totalidade dos mesmos cujo mentera de US$200 milhdes.
Considerando que a recompra foi pelo valor de rdercagente de 103,938%, conforme
estipulado nas debéntures para o exercicio da a@fem 2010, a ISA Capital desembolsou
pela recompra desses bénus o montante de US$2iBfemequivalentes a R$380,8 milhdes,
assim composto: (i) Principal US$200,0 milhdes eajeintes a R$358,2 milhdes; (i) Prémio
US$7,9 milhdes equivalentes a R$14,1 milhdes; {iijos proporcionais US$2,4 milhdes
equivalentes a R$4,4 milhdes; e (iv) Impostos iecids sobre remessas US$2,3 milhdes
equivalentes a R$4,1 milhdes.
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(b) BNDES

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

Em 17 de setembro de 2007, a controlada CTEEPoassontrato de empréstimo com o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -DBS no montante de R$764,2 milhdes,
reduzido para R$601,7 milhdes em dezembro de 2@D8aalor corresponde a 70,0% do
investimento total realizado, que inclui obras deharia sistémica, reforcos, moderniza¢gbes do
sistema de transmissao existente e novos prog®gparte do Plano de Investimentos Plurianual
2006/2008, com amortizacdo a partir de janeiro@®2m 78 parcelas mensais. Como garantia, a
controlada CTEEP ofereceu fiangas bancérias cadfatcom vigéncia até 15 de dezembro de
2015, junto aos bancos Bradesco, Santander e Bdmdrasil, ao custo de 0,7% a.a., com
vencimentos trimestrais. Os indicadores financeiessabelecidos no contrato sdo: Divida
Liquida/EBITDA < 3,5 e Divida Liquida/(Divida Ligdea + Patriménio Liquido) < 0,6.

Em 18 de novembro de 2008, a controlada CTEEP@ssiontrato de empréstimo com o BNDES
no montante de R$329,1 milhdes, com amortizacaarér gle janeiro de 2011 em 54 parcelas
mensais, sendo que, até o inicio da amortizagdencargos foram pagos trimestralmente. Como
garantia, a controlada CTEEP ofereceu fianca bancantratada com vigéncia até 15 de junho de
2015 junto ao banco Bradesco S.A., ao custo de B2% com vencimentos trimestrais. Os
indicadores financeiros estabelecidos no contratn Bivida liquida/EBITDA < 3,5 e Divida
Liquida/(Divida Liquida + Patriménio Liquido) < 0,6

Em 14 de janeiro de 2009, a controlada da CTEER@Eassinou contrato de empréstimo com o
BNDES no montante de R$70,6 milhdes, cujo valorlifmérado em 27 de margo de 2009. O
recurso destina-se a financiar, aproximadament®@96@a Linha de Transmissao (LT) entre as
subestacbes Neves 1 e Mesquita, com amortizacaaiage 15 de maio 2009, em 168 parcelas
mensais. A fianca bancaria foi dispensada pelo BSIB& 15 de marco de 2011. A controlada da
CTEEP, IEMG, devera manter, durante todo o peritelamortizacdo, o indice de Cobertura do
Servico da Divida - ICSD de no minimo 1,3, apuradoalmente.

Em 11 de agosto de 2010, a controlada da CTEEPadieivh, assinou contrato de empréstimo de
curto prazo com o BNDES, nos valores de R$292,6X 087 milhdes. Foram liberados R$163,0,
R$110,0, R$37,7, R$36,7, R$40,0 e R$13,9 milhdes36nile agosto, 26 de outubro, 24 de
novembro e 27 de dezembro de 2010, 27 de junhode Hezembro de 2011, respectivamente o
total dos recursos. O recurso destina-se a fimariconstrucdo das linhas de transmissao e
subestacbes constantes nos contratos de concésa@wortizacdo, em parcela Unica juntamente
com os encargos, foi prorrogada de 15 de janeird0d® para 15 de julho de 2012. Em 04 de
julho de 2012 o contrato foi novamente aditivadierdendo-se o vencimento para 15 de janeiro
de 2013. Como garantia foi oferecida fianca baacfuinto aos bancos Ital BBA e Santander, ao
custo de 0,5% a.a. e junto ao banco HSBC ao cestodds a.a.

Em 14 de dezembro de 2011, a controlada da CTHERRPadeira, assinou contrato de empréstimo
de curto prazo com o BNDES, no valor de R$280,bi@eis. Foram liberados R$140,8, R$101,0,
R$36,4 e R$1,8 milhdes em 29 de dezembro de 2J1de 2aneiro, 27 de margo e 15 de maio de
2012, respectivamente o total dos recursos. Orsecadestina-se a financiar a construcdo das
linhas de transmissdo e subestacdes constantesontratos de concessdo. A amortizacdo em
parcela Unica juntamente com os encargos foi pgada de 15 de julho de 2012 para 15 de
janeiro de 2013. Como garantia foi oferecida fiamgacaria junto ao Banco Itall BBA e
Bradesco, ao custo de 0,5% a.a.
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(vi)

Em 21 de dezembro de 2010, a controlada da CTHEESR,l assinou contrato de empréstimo com

0 BNDES no montante de R$18,1 milh&es, cujo vadoliberado em 24 de fevereiro de 2011. O
recurso destina-se a financiar a construcdo daadide transmisséo e subesta¢fes constantes nos
contratos de concessdo. A amortizacdo é feita éhpafelas mensais a partir de 15 de junho de
2011. Como garantia foi oferecida fianca bancési#ratada com vigéncia até 21 de dezembro de
2012, junto ao Banco do Brasil, ao custo de 0,24 aom vencimentos semestrais. A controlada
da CTEEP, IESul, devera manter durante todo o gerfle amortizacdo e apds a liberacédo das
fiancas o Indice de Cobertura do Servico da DiidéCSD de no minimo 1,3, apurado
anualmente.

(vii) Em 30 de dezembro de 2010, a controlada da CTEERHEiros assinou contrato de empréstimo

com o BNDES no montante de R$119,9 milhdes. Foiaerddos R$91,3 milhdes e R$28,6
milhdes em 28 de janeiro e 27 de abril de 201hews/amente o total dos recursos. O recurso
destina-se a financiar a construcdo das linhasralesrissdo e subestacBes constantes nos
contratos de concessdo. A amortizacao é feita épafelas mensais a partir de 15 de setembro
de 2011. Como garantia foi oferecida fiangca baacgwntratada com vigéncia até 17 de janeiro de
2013, junto ao Banco Bradesco S.A., ao custo d& (4., com vencimentos trimestrais. A
controlada da CTEEP, IEPinheiros, devera mantegnde todo o periodo de amortizacéo e apds a
liberacdio das fiancas o indice de Cobertura doi@ema Divida - ICSD de no minimo 1,3,
apurado anualmente.

(viii) Em 28 de outubro de 2011, a controlada da CTEE®Pa 8e Japi, assinou contrato de empréstimo

com o BNDES no montante de R$93,3 milhdes. Foraardidos R$75,0, R$15,0 e R$3,3 milhdes
em 18 de novembro e 12 de dezembro de 2011 e &Xeeiro de 2012, respectivamente o total
dos recursos. O recurso destina-se a financiantzssl de transmissao e subesta¢cdes constantes no
contrato de concessao. A amortizacdo sera em lg@las mensais a partir de 15 de junho de
2012. Como garantia foi oferecida fianca bancasistratada com vigéncia até 28 de fevereiro de
2014, junto ao Banco Bradesco S.A., a0 custo d& (géa. com vencimentos trimestrais. A
controlada da CTEEP, Serra do Japi, devera mahieante todo o periodo de amortizacdo e apds
a liberacdo das fiancas, o indice de Coberturaatwi® da Divida - ICSD de no minimo 1,2
apurado anualmente.

(c) Notas promissorias

0]
(i)
(iif)

(iv)

Em 11 de janeiro de 2012, a controlada CTEEP lmui 4% emisséo de notas promissérias.
Em 04 de julho de 2012, a controlada CTEEP liquia®3 emissao de notas promissorias.

Em 11 de janeiro de 2012, a controlada CTEEP canewb? emissdo de notas promissoérias no
montante de R$400,0 milhdes e com vencimento enedaneiro de 2013. Os custos de emissao
dessas notas promissorias totalizaram R$479 ndhreconformidade com o CPC 08 (IAS 39),
foram registrados deduzindo o valor de captacaddoeapropriados ao resultado no prazo da
transacéo. Nao foram oferecidas garantias paratas promissorias.

Em 27 de abril de 2012, a controlada da CTEEP, [#a, concluiu a 22 emissdo de notas
promissdrias no montante de R$290,0 milhdes, lapad em 24 de outubro de 2012 (nota 37.d).
Os custos de emissdo dessas notas promissoribzarata R$247 mil e, em conformidade com o
CPC 08 (IAS 39), foram registrados deduzindo o wale captacdo e foram apropriados ao
resultado no prazo da transacdo. Como garantiaféwecida fianca corporativa dos acionistas
estritamente na proporcao de suas participagbes&@@s na IEMadeira.
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(v) Em 17 de setembro de 2012, a controlada da CTEE®adeira, concluiu a 3% emissdo de notas
promissdrias no montante de R$720,0 milhes e amimento em 18 de marco de 2013. Foram
liberados R$430,0 milhdes e R$290,0 milhdes em d&atembro e 24 de outubro de 2012,
respectivamente (nota 37). Os custos de emissdasiastas promissoérias totalizaram R$691 mil
e, em conformidade com o CPC 08 (IAS 39), foranistedos deduzindo o valor de captacao e
séo apropriados ao resultado no prazo da trans@g&imo garantia foi oferecida fianga corporativa
dos acionistas estritamente na proporcao de sutdspacdes acionarias na controlada da CTEEP,
IEMadeira.

(d) Moeda estrangeira com contabilidade de coberturaHedge)

(e)

()

(@

(i) Em 20 de abril de 2011, a controlada CTEEP assingontrato de cédula de crédito bancéria
internacional com o Banco Itall BBA Nassau, no veltJSD 63.694.267,52 com a remuneracao
de variacdo cambial (VC) + 4% a.a. Adicionalmerdave a contratacdo de instrumentoSieap
com o Banco Itat BBA com Notional de R$100,0 milhdes e o fator de correcdo a 103,80%
CDI. Os efeitos da contratacdo do instrumento ed&gsxritos na nota 32. A operagdo tem o
vencimento final em 26 de abril de 2013. O baned BBA possui como garantia, os direitos
creditérios decorrentes de eventual saldo do apasitivo da operacao dwap.

(i) Em 17 de outubro de 2011, a controlada CTEEP assinoontrato de empréstimo externo de
longo prazo com o Banco JP Morgan Chase, no valdy$D 85.787.818,13 com vencimento em
21 de outubro de 2013 e remuneracdo de variacdbiga(wC) + 2,1% a.a. Adicionalmente
houve a contratacdo @&wvapcom o Banco JP MorganNotionalno valor de R$150,0 milhées e o
fator de correcdo a 98,3% do CDI. Os efeitos daratatdo do instrumento estdo descritos na nota
32.

Em 28 de junho de 2012, a controlada da CTEEP IEMadssinou contrato de financiamento de
longo prazo, cédula de crédito bancaria, com o 8alacAmazbnia, no montante de R$267,0 milhdes.
Foram liberados R$137,1 milhdes em 27 de agostd0d@. Serd aplicado bbnus de adimpléncia de
15%, desde que as parcelas sejam pagas até asddatasspectivos vencimentos estipulados em
contrato. O financiamento, com recursos do FNO rdBuConstitucional de Investimento do Norte,
destina-se a financiar a construcdo das linhasatlsrhissdo e subestacdes constantes nos conteatos d
concessdo. A amortizacdo é feita em 192 parcelasaitea partir de setembro de 2016. Como garantia
foi oferecida fianga bancéria contratada com vigérdé 19 de fevereiro de 2013, junto ao Banco
Bradesco, ao custo de 0,4% a.a. Esta garantissgbséituida por outras garantias de longo prazo, em
contrato de compartilhamento de garantia, a sexafio pela controlada da CTEEP, IEMadeira, Banco
da Amazodnia S/A e BNDES.

Em 18 de janeiro de 2012, a controlada da CTEERNIE assinou contrato de conta garantida com
limite de R$20,0 milhdes junto ao Banco Brades@ Som vencimento em 18 de julho de 2012. Em

18 de julho de 2012, foi renovado contrato altecaadaxa para CDI + 1,7% a.a. e vencimento em 14
de janeiro de 2013. Em 31 de agosto de 2012, haligeidacdo antecipada do contrato.

Em 23 de julho de 2012, a controlada da CTEEP, IEN&ssinou contrato de conta garantida com
limite de R$30,0 milhdes junto ao Banco do Brasim vencimento em 10 de novembro de 2012,
prorrogavel. Como garantia ha fianca corporativa doionistas estritamente na propor¢cdo de suas
participacfes acionarias na IENNE.
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(h)

Em 19 de maio de 2010, a controlada da CTEEP, IENisS&inou contrato de financiamento junto ao
Banco do Nordeste do Brasil S.A., no montante d22B® milhdes, cujo valor foi liberado nas datas
de 20 e 30 de julho, 03 de setembro e 11 de outdbr@010. O recurso destina-se a financiar,
aproximadamente, 40% da linha de transmissédo, astmubestacdes de Colinas do Tocantins a Séo
Jodo do Piaui. A amortizacao é feita em 216 pasceknsais, sendo que a primeira parcela foi paga em
junho de 2012, com o inicio da amortizacéo, os rgesasao pagos mensalmente. Sera aplicado bonus
de adimpléncia de 25% a parcela de crédito aplicadsemi-arido e bonus de adimpléncia de 15% a
parcela fora do semi-arido, desde que, as prestat®guros ou principal e juros sejam pagas até as
datas dos respectivos vencimentos estipulados atrat@ Como garantia foi oferecida fian¢a bancaria
contratada com vigéncia até 01 de junho de 20180 jao Banco do Brasil, ao custo de 0,4% a.a., com
pagamentos trimestrais.

Todas as exigéncias e clausulas restritivas (consnastabelecidas nos contratos estdo sendo devida
observadas e cumpridas pela Companhia e suas leolats@até a presente data.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo estibdidos como segue:

Controladora Consolidado

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011

2013 218.917 451.771
2014 175.393 172.425
2015 101.417 98.201
2016 28.646 23.975
2017 64.269 59.371 96.035 59.371
Apés 2017 - - 251.904 237.892
64.269 59.371 872.312 1.043.635

A movimentagdo dos empréstimos e financiamentas®segue:

Controladora Consolidado
Saldos em 31.12.2011 61.548 2.053.485
Adicbes 918.583
Pagamentos (principal e juros) (5.236) (747.757)
Juros e variagdes monetérias e cambiais 8.900 162.902
Saldos em 30.09.2012 65.212 2.387.213
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Debéntures

Consolidado
Vencimento Quantidade Remuneracao 30.09.2012 31.12.2011

1° série 15.12.2014 49.100 CDI+1,3% a.a 501.485 490.736
2° série 15.12.2017 5.760 IPCA+8,1a.a 68.348 67.117
Série Gnica CTEEP 02.07.2014 70.000 105,5% do CDI 713.649 -
Série Unica IEMADEIRA 15.09.2012 420 106,5% do CDI - 221.608
1.283.482 779.461
Circulante 177.268 389.825
N&o circulante 1.106.214 389.636

Em dezembro de 2009, a controlada CTEEP emitiu6®4debéntures no montante total de R$548,6 milhdes,
com entrada do recurso em janeiro de 2010. A i@ &¥4 amortizacdes nas seguintes datas: 15 déenthea de
2012, de 2013 e de 2014; e a remuneragédo seréspagstralmente, nos dias 15 de junho e 15 de dezateb
cada ano.

A 22 série tera amortizacdes nas seguintes ddiage Junho de 2014, 15 de dezembro de 2015, de 2@ik5
2017; e a remuneragdo sera paga nas seguintes ta@e junho de 2012, de 2013, de 2014 e 15 denu@p
de 2015, de 2016 e de 2017.

Os indicadores financeiros estabelecidos no cans@ad: Divida Liquida/EBITDA < = 3,5 e EBITDA/Retado
financeiro > = 3,0.

Em setembro de 2011, a controlada da CTEEP, IEM&dainitiu 420 debéntures no montante total de B$42
milh&es, com entrada do recurso de 400 debéntumeg¢Sede setembro de 2011 e 20 debéntures em 03 de
outubro de 2011. Estas debéntures foram resgataalasia totalidade com recursos provenientes daatacdio

de financiamento de notas promissorias (nota 16/]¥)

Em julho de 2012, a controlada CTEEP emitiu 70.0680éntures em série Unica, no montante total d®®RS7
milhées, com entrada do recurso em 04 de julho .2A amortizacdo dos juros e do principal ser4 no
vencimento, em 02 de julho de 2014. Nao foram estalios indicadores financeiros para este contrato

Todas as exigéncias e clausulas restritivas (consnastabelecidas nos contratos estdo sendo devide
observadas e cumpridas pela Companhia e suas lealats@té a presente data.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo est@ibhdidos como segue:

Consolidado

30.09.2012 31.12.2011

2013 163.550 163.204
2014 892.373 177.939
2015 16.763 16.164
2016 16.763 16.163
2017 16.765 16.166
1.106.214 389.636
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A movimentacéo das debéntures é como segue:

Consolidado
Saldos em 31.12.2011 779.461
Adicbes 700.000
Pagamentos (principal e juros) (268.578)
Juros e variagdes monetarias e cambiais 72.599
Saldos em 30.09.2012 1.283.482
Tributos e encargos sociais a recolher
Controladora Consolidado
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
Imposto de renda 9.912 4.227 76.546 42.618
Contribui¢do social 3.513 1.402 27.727 15.385
COFINS - 1.843 9.023 9.819
PIS - 400 1.957 2.130
Programa bolsa estudos - - 354 864
INSS 23 17 6.196 7.541
ISS - 0 5.085 3.421
Outros 1 189 8.214 6.573
13.449 8.078 135.102 88.351

Impostos parcelados — Lei n® 11.941

Devido a questdes relacionadas ao modo de preeentoma controlada CTEEP retificou as declarac@es d
Débitos e Créditos Tributarios Federais (DCTFsgnaftes aos anos de 2004 a 2007, apurando um débito
referente, substancialmente, as contribuicdes 8@Rl COFINS. Para a quitagdo do débito a conadIaEEP
aderiu ao programa de parcelamento de débitosdfisustituido pela Lei n°® 11.941, de 27 de maio2669,
pagando R$141.162 & vista, em 30 de novembro d@, 2@in beneficio de reducdo da multa e juros no
montante de R$42.257. O saldo remanescente sevéepad80 meses a partir de novembro de 2009.

Em 30 de junho de 2011, a controlada CTEEP cormolab débitos tributarios perante a Receita Federal
optou pelo parcelamento em 180 meses para caleslpatcelas a serem pagas a partir de 30 de junB01d.

Do total de parcelas foram deduzidas as antecipdetias no periodo de 30 de novembro de 2009de 3ttaio

de 2011 e que representavam 19 parcelas ja pagés. #s deducbes das antecipacdes foram geradas 161
parcelas para serem pagas a partir de 30 de judttih Ao montante de R$975, sujeitas a atualizagiwetaria

com base na SELIC acumulada contado a partir dentleo de 2009.

Em virtude da opg¢do de pagamento em 180 mesedmaleda CTEEP gerou uma receita de redugéo de multa
juros no valor de R$21.013 sobre o valor total deyreconhecido no resultado financeiro. Esta tegeira fins
de imposto de renda e contribui¢cdo social ndo iategesultado tributdvel da empresa conforme Le941/09.

A movimentacéo no periodo de nove meses findo ede3®tembro de 2012 é a seguinte:
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Saldo em 31.12.2011 157.509
Atualizagdo monetéria sobre o débito 8.659
Pagamentos efetuados (9.508)
Saldo em 30.09.2012 156.660
Circulante 12.965
Né&o circulante 143.695

Parcelamento ICMS — diferencial de aliquota — conéidado

Em 25 de maio de 2011, foi publicado no DOU — bidbficial Unido o Convénio ICMS 47, pelo qual o
Conselho Nacional de Politica Fazendaria - CONFAforgza a isencdo do ICMS devido ao Estado de
Rondénia, para as aquisicdes destinadas ao Complageira, Usinas Jirau e Santo Anténio e Instalagie
Transmissdo ligadas as Usinas (inclusive IE MADEJRAferente:

(a) ao ICMS sobre equipamentos importados, sem siméleional; e
(b) do Diferencial de Aliquota (ICMS Destino) devido &stado de Rondonia, referente a aquisi¢cbes
efetuadas em outros estados brasileiros.

Em 11 de agosto de 2011, o Governo do Estado dd@R@npublicou a Lei 2.538, regulamentando a isenca
autorizada pelo Convénio ICMS 47/2011.

Dentre outras exigéncias, € previsto que a empnéss@ssada devera celebrar Termo de Compromissseara
assinado entre a Empresa, a Coordenadoria da &degihdual de Rondbnia e o Presidente da Assembleia
Legislativa do Estado de Rondbnia. Neste Termo dengfomisso devera ser assumida a realizacdo de
Investimentos nas areas Sociais do Estado. O gekie investimento sera negociado na celebrac@erao.

Em 26 de agosto de 2011, em julgamento de Acacoptapelo Ministério Publico de Rondénia, a Juizdd
Vara da Fazenda Publica determinou a suspensadicdai® da Lei 2.538/2011 e, por consequéncia, aue
Secretaria de Estado de Financas:

(a) se abstenha de proceder a exclusdo dos crédhosatios lancados de janeiro de 2008 até a presente
data, especificados na planilha feita pela SEFIhNstante do oficio n°. 1478/GAB/SEFIN;

(b) suspenda a analise dos pedidos de excluséo dawsritbutarios com a finalidade prevista na Lei n
2.538/2011;

(c) se abstenha de fornecer certidao negativa trilautatendo-se da pretendida excluséo.

Dado o exposto, a validade da Lei esta suspenseeeessario aguardar a Decisdo Final da Acao Bablica,
apo6s a manifestacdo do Governo do Estado de Randfni da Assembleia Legislativa, para que a aglcda
mesma possa ser pleiteada.

Ressalta-se que até o julgamento podera tambémeociar liminar ser cassada e a Lei 2.538/2011 podsdtar
a ser aplicada.

Diante da necessidade da controlada da CTEEP, |Eikadle obter a certiddo negativa, 0 Governo dadés
de Rondoénia, através da Secretaria de Estado @mdéa Coordenadoria da Receita Estadual - SEFIN-RO,
parcelou o diferencial de aliquota devido em 6@glas.

A constituicdo do saldo do passivo circulante é&:@2.003 em 30 de setembro de 2012, correspondesnt&d

parcelas iniciais do Parcelamento, enquanto quddo slo passivo nao circulante € de R$7.512 corremtes
as 48 parcelas finais do Parcelamento. Os saldagre@orcionais a participacdo da Companhia naciaia.
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Encargos regulatérios a recolher

Consolidado

30.09.2012 31.12.2011

Pesquisa e desenvolvimento - P&D (i) 58.409 50.364
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 1.779 1.834
Conta de Consumo de Combustiveis - CCC 1.219 2.592
Reserva global de reversao — RGR 4.853 4917
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas degin€&létrica - PROINFA 1.191 1.269
Taxa de fiscalizagdo — ANEEL 346 182
67.797 61.158

Circulante 34.670 28.824
N&o circulante 33.127 32.334

(i) A controlada CTEEP e suas controladas recaraac passivos relacionados a valores ja faturaddsuefas
(1% da Receita Operacional Liquida), mas aindaapiicados no Programa de Pesquisa e Desenvolvimento

P&D, atualizados mensalmente, a partir do 2° méseqjuente ao seu reconhecimento até

0 momentoade su

efetiva realizacdo, com base na taxa SELIC, cordoamResolu¢cdes ANEEL 300/2008 e 316/2008. Os saldo

dos projetos serdo liquidados quando da finalizagoada projeto.

Provisdes
Controladora Consolidado
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
Férias e encargos sociais 21 13 21.786 17.853
Participacdo nos lucros e resultados — PLR - - 2.122 5.419
Programa de desligamento voluntario — PDV - - - 6
Indeniza¢des diversas - - - -
Contingéncias (a) - - 93.281 101.844
21 13 117.189 125.122
Circulante 21 13 23.945 23.290
N&o circulante - - 93.244 101.832

Provisdo para contingéncias

Trimestralmente, as contingéncias sdo avaliadadassificadas segundo probabilidade
Companhia, como demonstrado a seguir:

de perda para a

Consolidado

30.09.2012 31.12.2011

Trabalhistas (i) 82.132 87.807
Civeis 4.623 3.347
Fiscais — IPTU (ii) 5.001 7.608
Previdenciarias — INSS (iii) 1.525 1.439
ANEEL (iv) - 1.643
93.281 101.844
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0] Trabalhistas

A controlada CTEEP assumiu a responsabilidade pdog processos judiciais, perante diferentes rielsy
advindos principalmente dos processos de cisddapata CESP e da EPTE. A controlada CTEEP possui
depdsitos judiciais trabalhistas no montante deS8R¥E®H (R$52.867 em 31 de dezembro de 2011), coeform
nota 12.

(i)  Fiscais - IPTU

A controlada CTEEP efetua provisdo para fazer &mse débitos junto & prefeitura de diversos murisijgio
Estado de S&o Paulo, relacionados a processogularieacdo de areas, no montante de R$5.001.

(i) Previdenciarias - INSS

Em 10 de agosto de 2001, a controlada CTEEP fificaata pelo Instituto Nacional do Seguro SocidNSS
por ndo recolher contribuicbes sobre remuneracagaspaos empregados, a titulo de vale-refeicdohdan
matinal, cesta-basica e vale transporte, relatieaperiodo de abril de 1999 a julho de 2001. A Adstiacéo
iniciou procedimento de defesa e atualmente o v@odepdsito judicial para este processo totali$d. 26
(nota 12).

(v) ANEEL

A controlada CTEEP mantinha provisao referentepaosessos decorrentes dos autos de infracdo da BANEE
Tendo em vista a mudanca da avaliacdo do prognddtiperda provavel para remota para referidosepsos,
conforme avaliacédo de seus consultores juridicpspwésao foi revertida a rubrica contingénciagesultado.

(v)  Processos com perdas possiveis

A Companhia possui através de sua controlada CT&gfles de natureza tributaria, trabalhista e civel,
envolvendo riscos de perda que a administracéo bem® na avaliagdo de seus consultores juridilssifoicou
como perda possivel, para as quais ndo constitwigito, no montante estimado de R$118.002 em 30 de
setembro de 2012 (R$119.512 em 31 de dezembroldg, 2tbncentradas principalmente em ac¢des traledhis
gue totaliza R$70.826 (R$65.736 em 31 de dezenbDdl1).

(vi)  Movimentacédo das provisdes para contingéncias:

Consolidado
Fiscais Previdenciarias -
Trabalhista Civel - IPTU INSS ANEEL Total
Saldos em 31.12.2011 87.807 3.347 7.608 1.439 1.643 101.844
Constituicédo 5.044 2.349 - - - 7.393
Reverséo/pagamento (11.098) (2.197) (2.915) (1.698) (16.908)
Atualizagdo 379 124 308 86 55 952
Saldos em 30.09.2012 82.132 4,623 5.001 1.525 - 93.281

Valores a pagar — Fundacdo CESP
A controlada CTEEP patrocina planos de compleméntag suplementacdo de aposentadoria e penséo e de

assisténcia médica mantidos junto a Fundacdo C&8Papresenta saldo de R$5.989 em 30 de setembro de
2012 (R$6.244 em 31 de dezembro de 2011), refedasnparcelas mensais a pagar como contribuicéonao f
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Plano “A” - complementacéo de aposentadorias

Regido pela Lei Estadual 4.819/58, que se aplicaeaopregados admitidos até 13 de maio de 1974é prev
beneficios de complementacdo de aposentadoriasngi@elicenca-prémio e salario-familia. Os recursos
necessarios para fazer face aos encargos assumedse plano sdo de total responsabilidade dos $rgéo
competentes do Governo do Estado de S&o Paulanpmrsem risco e custo adicional para a contrdlaiaEP
(nota 36).

Plano “B” e “B1” - suplementacao de aposentadorias

Os Planos “B” e “Bl”, regidos pela Lei 6.435/77 @manistrados pela Fundacdo CESP, tém por entidade
patrocinadora a prépria controlada CTEEP, propaemdo beneficios de suplementacdo de aposentadorias
penséo, cujas reservas sdo determinadas pelo réganeeiro de capitalizacéo.

O chamado Plano “B” refere-se a Beneficio Suplearetoporcional Saldado - BSPS, calculado nas detas
31 de dezembro de 1997 (CTEEP) e 31 de marco d& (E¥9TE), de acordo com o regulamento vigente,send
0 seu equilibrio econdmico-financeiro atuarial egmaado a época. O resultado técnico atuarial adesse
plano (déficit ou superavit) é de responsabilidategral da controlada CTEEP.

Em 01 de janeiro de 1998 (CTEEP) e em 01 de abril9P8 (EPTE), a controlada CTEEP, respectivamente,
implantou o Plano “B1”, que define contribuicbeseponsabilidades paritarias entre a controladaBPT& os
participantes, a fim de manter o equilibrio ecom@rfinanceiro atuarial do plano. Esse plano propoe
beneficios de aposentadorias e penséo para seusgamps, ex-empregados e respectivos benefici@&ons,o
objetivo de suplementar os beneficios fornecidds pistema oficial da Previdéncia Social. O plagm tomo
caracteristica principal o modelo misto, compost % como Beneficio Definido - BD e 30% como
Contribui¢cdo Definida — CD. Na data da aposentadorPlano de Beneficios de Contribuicdo DefinidaB-
torna-se de Beneficio Definido - BD.

Plano PSAP - Transmissao Paulista

Em 01 de janeiro de 2004, os planos patrocinadascpatrolada CTEEP, bem como os da extinta EPGant
fusionados financeiramente, sendo mantidas astesisticas individuais dos respectivos planos, timsdo-
se, assim, o Plano PSAP - Transmissdo Paulista.

Durante o periodo de nove meses do ano de 201Bmae variacdo significativa no nimero de participa
dos planos e nas premissas utilizadas pela cod&tdIEEP em relacdo ao informado na nota 22 (&), na
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2011

ObrigagBes especiais

Referem-se aos recursos derivados da reserva desdiey amortizagéo e parcela retida na controlatzEe,

das quotas mensais da Reserva Global de ReveR&dR;-relativas a aplicacdes de recursos em investios
para expansdo do servico publico de energia edlégiamortizacdo de empréstimos captados para aanesm
finalidade, ocorridos até 31 de dezembro de 19Huahknente, conforme despacho ANEEL, a controlada
CTEEP paga 5% sobre o valor da Reserva, a titujords. Nao esta definida pelo Poder Concedentenaaf de
liquidacao dessas obrigacdes.
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Patriménio Liquido
Capital social

A Companhia foi constituida em 28 de abril de 20@6,forma de sociedade por cotas de responsaldlidad
limitada. Em 19 de setembro de 2006, a Companhiagissformada em sociedade por acdes.

Em 9 e 19 de marco de 2010, a Companhia promovéu alonentos de capital com emissao de acbes
preferenciais resgataveis ao preco de R$2,02078hAg¢im, cujo resgate terd inicio em 12 de abriRdE3 e
termino em 09 de abril de 2016, que foram totalmentbscritas e integralizadas por HSBC Finances{Bra
S.A. Banco Mdiltiplo, conforme segue:

() Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada emdé9margco de 2010, nos termos da Proposta do
Conselho de Administracdo datada de 08 de marc20#l@, foi aprovado o aumento do capital social da
Companhia de R$840.000, dos quais R$420 foram ndests ao capital social e R$839.580 foram
destinados a conta de reserva de capital, mediaot®cao e emissédo de 415.691.162 acdes prefaienci
resgataveis distribuidas em 13 classes, com daedisidendos fixos cumulativos, as quais foransstitas
e integralizadas na mesma data, passando o capil da Companhia de R$839.778 para R$840.198
divididos em 1.256.316.162 acOes. Nessa mesma hEsanfoi aprovado a redugdo do dividendo
obrigatdrio, que passou de 25% para 1%, e a refdmigstatuto Social da Companhia; e

(i) Em Reunido do Conselho de Administracdo realizadal® de marco de 2010, foi aprovado um novo
aumento de capital da Companhia, dentro do linoteedi capital autorizado, com a emisséo de 178483.
acdes preferenciais resgataveis, distribuidas ewrlak3es, com direito a dividendos fixos cumulativeo
valor total de R$360.000 o qual foi subscrito eegnalizado na mesma data, e dos quais R$180 foram
destinados ao capital social e R$359.820 foramirdekis & conta de reserva de capital da Companhia.
Passando o capital social da Companhia de R$84paAr88340.378 dividido em 1.434.469.504 agdes.

(iif) Posteriormente, em 14 de maio de 2010, o acioHISBC Finance (Brasil) S.A. Banco Mdltiplo, até enta
detentor das 593.844.504 acdes preferenciais emipdla Companhia, alienou 50% ao Banco Votorantim
S.A.

Dessa forma, em 30 de setembro de 2012 e em 3dzéentiro de 2011, o capital social subscrito e rategdo
da Companhia é de R$840.378 e estd representad84pd825.000 acdes ordinérias e 593.844.504 acdes
preferenciais, distribuidas como segue:

Quantidade Quantidade de
de acdes acoes
Acionista ordinarias preferenciais Total %
Interconexién Eléctrica S.A ESP 840.624.999 - 840.624.999 58,60%
Conselheiros de Administracéo 1 - 1 0,00%
HSBC Finance (Brasil) S.A. Banco Mdltiplo - 296.922.252 296.922.252 20,70%
Banco Votorantim S.A. - 296.922.252 296.922.252 20,70%
Total 840.625.000 593.844.504 1.434.469.504 100%

Destinacao dos lucros

Conforme previsto no artigo 35 do Estatuto Soc@aCdmpanhia, os dividendos obrigatdrios equivaler®oado

Lucro liquido do exercicio ajustado nos termos d@@ 202 da Lei n° 6.404/76, e sdo destinadoscassa
preferenciais resgataveis até o montante equival@os Dividendos Fixos Cumulativos a que fazenefsas
acoes.
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Ainda de acordo com o referido artigo 35° do EstaBocial a importancia equivalente a 100% do Llicqaido
remanescente apds a constituicdo da Reserva lodgalivado os limites legais, e os pagamentos ddddigos
Obrigatorios e Fixos Cumulativos devidos as ac@efepenciais, devera ser destinada para a Reserkaalos
até que esta atinja 50% do saldo do valor a rasdataacdes preferenciais resgataveis acrescid@20fé o
valor dos Dividendos Fixos Cumulativos e/ou valaeativos a resgates devidos as ag¢des prefersreiafio
pagos. A destinagédo é efetuada anualmente.

Dividendos fixos cumulativos

Os dividendos fixos cumulativos séo calculadosgnpa cada trimestre conforme estabelece o aftigo 6
Estatuto Social.

O Conselho de Administracéo deliberou sobre aiblisgdo de dividendos fixos cumulativos aos aci@sis
preferencialistas, HSBC Finance (Brasil) S.A. Baktittiplo e ao Banco Votorantim S.A.,como segue:

Pagamento Valor Valor por Acdo Acdes Deliberacao Competéncia

09/01/2012 36.004 , 080629 593.844.504 09/01/2012 2011

09/04/2012 31.727 ,08B427 593.844.504 09/04/2012 2012

10/07/2012 28.699 ,04B8327 593.844.504 10/07/2012 2012
Total 96.430

Dividendos e juros sobre capital préprio da Controhda CTEEP

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinariaizadh pela Controlada CTEEP em 16 de abril de 2012.
deliberou-se sobre o pagamento, em 30 de abriDd2, 2le dividendos referentes ao lucro liquido @12 no
montante de R$31.349, correspondentes a R$0,208@49c¢cd0. Do total foi destinado a Controladora ISA
Capital a importancia de R$11.850 (nota 13.c) a pardemais acionistas R$19.499.

Em reunides realizadas em 29 de margo de 2012 de38@nho de 2012, o Conselho de Administragdo da
Controlada CTEEP deliberou sobre a distribuicdo36rde abril de 2012 o montante de R$114.282, rdekti a
controladora ISA Capital o montante R$43.205 e @7utho de 2012 o montante de R$161.000, destimado
controladora ISA Capital o montante de R$60.868lid&lendos e juros sobre capital proprio intermed&
(nota 13.c).

O total de dividendos e juros sobre capital propagos aos acionistas pela Controlada até 30 dmised de
2012 é de R$530.558 (R$673.449 até 30.09.2011xeXesal coube a ISA Capital a importancia de R$ZID
(R$249.240 até 30.09.2011).

A controlada CTEEP nao distribuiu dividendos e gusobre capital proprio nesse terceiro trimestre.

O estatuto social da Controlada CTEEP prevé dividsrobrigatérios equivalentes a 10% do capitalasogue
atualmente corresponde a R$116.263, sempre quehsaido de lucro apds a constituicdo da resegéa. le

Reserva de capital

Apb6s as deliberacdes de 9 e 19 de marco de 20iMa anencionadas, a conta de Reservas de Capital da
Companhia em 30 de junho de 2012, tem saldo eguiteab R$1.199.400. Essa importancia, conformeagtoev

em cronograma serda utilizada para a realizacaoedgmtes das acdes preferenciais resgataveiddidas em

13 classes, podendo também, conforme previsto oml@aale acionistas e na Lei das Sociedades Andmnifhas
6.404/76, conforme alterada, ser utilizada parapemto de dividendos a que tem direito as acOésrpneiais
resgataveis.
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() Agio na transacéo de capital

ApoOs aquisicdo de agdes da CTEEP em dezembro de 20Companhia apurou um ganho na variagdo de
porcentagem, juntamente com uma perda no valoc@#ade compra em relacao ao valor Patrimonial éa da
Controlada. A conta de agio na transacao de cagitaB0 de setembro de 2012, apés a realizacaondia e

920 acgBes da CTEEP, correspondente a baixa no merda R$20, tem saldo equivalente a R$7.468. Essa
importancia seré realizada no momento da vendagises da CTEEP.

(g) Reservas de lucro

30.09.2012 31.12.2011

Reserva legal (i) 5.881 5.881
Reserva de lucros (ii) (Nota 25.b) 89.629 89.629
95.510 95.510

() Reserva legal

Constituida em 5% do lucro liquido do exercicideame qualquer destinagdo, até o limite de 20%addal
social. No exercicio em que o saldo da reservd &gascido dos montantes das reservas de capitpleltrata
0 § 1° do artigo 182 da Lei das Sociedades por f\e&eeder 30% (trinta por cento) do capital sooid, serd
obrigatéria a destinacédo de parte do lucro ligdid@xercicio para a reserva legal.

(i)  Reserva de lucros

Nessa conta devera ser alocada a parcela do figeridd do exercicio que remanescer apds a destirdgst
dividendos fixos cumulativos as agbes preferencesgataveis, observando os limites estabelecid@statuto
social da Companhia. Enquanto houver acdes prefaisnmesgataveis em circulacdo, essa conta siizadea
apenas e exclusivamente para o pagamento de diddefixos cumulativos a que as acdes preferenciais
resgataveis fazem jus e, se for o caso, tambénmopasgate das acdes preferenciais resgataveis.

(h) Lucro por acéo

O lucro basico e diluido por agdo é calculado peiordo resultado atribuivel aos acionistas contiaries e nao
controladores da Companhia, com base na média pataldas acdes ordinarias e preferenciais em ag&ol
no respectivo periodo.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultagfies atilizados no célculo do lucro bésico e dduid

Trimestre findo Periodo de nove meses findo

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Lucro basico
Lucro liquido — R$ mil 80.613 103.294 191.533 257.635
Quantidade média ponderada de agdes
Ordinérias 840.625.000 840.625.000 840.625.000 840.625.000
Preferenciais 593.844.504 593.844.504 593.844.504 593.844.504

Total do lucro bésico por acéo

1.434.469.504

1.434.469.504

1.434.469.504

1.434.469.504

0,0562

0,0720

0,1335

0,1796
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26  Receita operacional liquida

26.1 Composicdo da receita operacional liquida

Consolidado

Periodo de nove meses

Trimestre findo em findo em

30.09.2012 30.09.2011  30.09.2012  30.09.2011

Receita bruta

Construgao (a) (Nota 7) 247.195 298.244 689.104 803.318
Operacao e manutencao (a) (Nota 7) 122.398 138.338 447.730 425.020
Financeira (b) (Nota 7) 528.809 561.489 1.232.402 1.233.573
Aluguéis 3.781 3.541 10.803 10.105
Prestacéo de servicos 1.223 600 2.868 2.191
Total da receita bruta 903.406 1.002.212 2.382.907 2.474.207

Tributos sobre a receita

COFINS (48.555) (56.510) (105.624) (135.776)
PIS (10.536) (12.262) (22.915) (29.263)
ISS (104) (31) (245) (111)
(59.195) (68.803) (128.784) (165.150)
Encargos regulatérios
Conta de consumo de combustivel — CCC (7.386) (9.583) (37.688) (32.476)
Conta de desenvolvimento energético — CDE (7.415) (6.398) (28.863) (20.174)
Reserva global de reversdo — RGR (13.780) (13.099) (41.931) (39.080)
Pesquisa e desenvolvimento — P&D (4.787) (4.789) (14.755) (13.652)
Programa de incentivo a novas fontes de energienativa — PROINFA (4.749) (3.007) (15.189) (9.356)
(38.117) (36.876) (138.426) (114.738)
806.094 896.533 2.115.697 2.194.319

(@) Servicos de Construcao e Operacao e Manutencao

A receita relacionada aos servigos de construcéanelinoria sob o contrato de concessédo de servigos é
reconhecida baseada no estagio de conclusdo darehliazada. As receitas dos servicos de operagdo e
manutencdo sdo reconhecidas no periodo no quatregas sdo prestados pela controlada CTEEP e suas
controladas. Quando a controlada CTEEP e suasotadis prestam mais de um servico em um contrato de
concessdo de servigos, a remuneracéo recebidaalalpor referéncia aos valores justos relativessdovicos
entregues.

(b)  Receita financeira

A receita financeira é reconhecida quando for prevgue os beneficios econdmicos futuros deverdoghra
a controlada CTEEP e suas controladas e o valoeadta possa ser mensurado com confiabilidadecaita
de juros é reconhecida pela taxa de juros efetibeeso montante do principal em aberto, sendo a dexjuros
efetiva aquela que desconta exatamente os recebisnda caixa futuros apurados durante a vida edéima
ativo financeiro em relac&o ao valor contabil léhuinicial deste ativo.
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Revisdo periddica da Receita Anual Permitida - RAP

Em conformidade com os contratos de concessaonigomeédio da ANEEL, a cada quatro e cinco anogs ap
data de assinatura dos contratos, a ANEEL procesleevisao periddica da RAP de transmissdo de ianerg
elétrica, com o objetivo de promover a eficiéncimedicidade tarifaria. A receita associada ao etatde
concessdo n° 143/2001, cuja periodicidade de revesdfaria € de a cada cinco anos, ndo esta slgedsta
revisao.

A revisdo compreende o reposicionamento da recedtante a determinagéo:

a) da base de remuneracao regulatdria para RBNI;

b) dos custos operacionais eficientes;

¢) da estrutura 6tima de capital e definicdo daur@racéo das transmissoras;

d) identificacéo do valor a ser considerado condoitia tarifario — Outras Receitas.

A Ultima revisao tarifaria ocorreu em 2010, conferdivulgado na nota explicativa 25.2, nas demogdas
financeiras do exercicio de 2011.

Parcela Variavel — PV e Adicional a RAP

A Resolucdo Normativa n.° 270 de 9 de julho de 2083ulamenta a Parcela Variavel — PV e o Adicianal
RAP. A Parcela Variavel é o desconto na RAP dasstnissoras em fungdo da indisponibilidade ou ggsiri
operativa das instalacGes integrantes da Rede &@Ba€ic Adicional a RAP corresponde ao valor a ser
acrescentado a receita das transmissoras comotiircen melhoria da disponibilidade das instalacdes
transmissdo. S&do reconhecidos como receita edugae de receita de operacdo e manutencdo no penod
gue ocorrem.

Reajuste anual da receita

Em 26 de junho de 2012, foi publicada a Resolugémdlogatoria n® 1.313, estabelecendo as receitzssan
permitidas da controlada CTEEP e suas controlaglels, disponibilizacdo das instalacdes de transmissa
integrantes da Rede Basica e das Demais Instalded€smnsmissao, para o ciclo de 12 meses, congerda

o periodo de 01 de julho de 2012 a 30 de junhdd8.2

De acordo com a citada Resolucédo, a RAP da codadal EEP, que era de R$2.008.277 em 01 de julho de
2011, passou para R$2.129.886 em 01 de julho d&, 2ptesentando um incremento de R$121.609, equieal

a 6,1%. A RAP da controlada CTEEP em conjunto caas £ontroladas, que era de R$2.120.592 em 01 de
julho de 2011, passou para R$2.657.278 em 01 te pl¢ 2012, apresentando um incremento de R$536.686
equivalente a 25,3%, em consequéncia da inclus&@Afada controlada da CTEEP IEMadeira com estiraativ
de entrada em operacdo no 1° trimestre de 20E80oé 2° trimestre de 2013 (lote F).

A RAP da controlada CTEEP a ser auferida em duau#sno periodo de 01 de julho de 2012 até 30 d®jun
de 2013 apresenta a seguinte composi¢éo, na bdsede 2012:

Contrato de

concessao Rede Basica Demais Instalagdes de Transmissdo — DIT  Total
Ativos Novos Parcela de  Ativos Novos Parcela de
existentes investimentos Licitada ajuste existentes investimentos ajuste
59/2001 1.294.492 350.847 - (44.133) 374.685 128.404 9.657 2.113.952
143/2001 - - 16.604 (670) - - - 15.934
1.294.492 350.847 16.604 (44.803) 374.685 128.404 9.657 2.129.886
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A RAP da controlada CTEEP e suas controladas alderida em duodécimos no periodo de 01 de julho de
2012 até 30 de junho de 2013 apresenta a segoimjgosicdo, na base junho de 2012;

Contrato
de Rede Basica Demais Instalagdes de Transmissédo — DIT Total
concesséo
exi?tttle\;lct):s investimgx(t)oss Licitada Parcae;igee exi?tttlaﬁzs investimgx(t)oss Licitada Parcae;igee
59/2001 1.294.492 350.847 - (44.133) 374.685 128.404 - 9.657 2.113.952
143/2001 - - 16.604 (670) - - - - 15.934
004/2007 - - 14.161 (594) - - - - 13.567
012/2008 - - 6.739 418 - - 1.016 - 8.173
015/2008 - 3.671 12.800 1.259 - 1.032 314 20 19.096
018/2008 - - 3.292 - 40 - 3.332
026/2009 - - 21.554 (1.355) - - 4.903 - 25.102
001/2008 - - 38.253 3.640 - - - - 41.893
013/2008 - - 4.669 (2.294) - - - - 2.375
016/2008 - - 8.216 1.649 - - 190 - 10.055
013/2009 - - 218.933 - - - - - 218.933
015/2009 - - 184.866 - - - - - 184.866
1.294.492 354.518 530.087 (42.080) 374.685 129.436 6.463 9.677 2.657.278

Custos dos servicos de construgéo e de operagdoanmtencdo e despesas gerais e administrativas

Controladora Controladora
Trimestre Findo em Periodo de nove meses Findo em

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

Despesas Total Total Despesas Total Total
Pessoal (425) (425) (391) (1.237) (1.237) (1.383)
Servigos (289) (289) (294) (909) (909) (893)
Depreciacao 3) ?3) 4) 9) 9) 9)

Arrendamentos e

aluguéis (91) (91) (68) (217) (217) (184)
Qutros (20) (20) (68) (82) (82) (97)
(828) (828) (725) (2.454) (2.454) (2.566)

44



ISA Capital do Brasil S.A. e controlada

Notas explicativas as demonstracdes financeirasmadiarias (ndo auditadas)
30 de setembro de 2012 - Continuagéo
(Em milhares de reais, exceto quando de outra fandieado)

Consolidado Consolidado
Trimestre Findo em Periodo de nove meses Findo em
30.09.2012  30.09.2011 30.09.2012  30.09.2011
Custos  Despesas Total Total Custos Despesas Total Total
Pessoal (50.917)  (14.188) (65.105) (56.701)  (147.601) (40.325)  (187.926)  (157.636)
Servigos (117.230)  (9.056)  (126.286)  (105.842) (298.749)  (35.221) (333.970)  (253.060)

Depreciacao e
amortizacéo de

intangivel (notas - (2.227) (1.227) (1.586) - (3.526) (3.526) (4.742)
14 e 15)
Materiais (138.355) (154)  (138.509)  (210.512) (379.162) (846)  (380.008)  (567.740)

Arrendamentos e
aluguéis (2.123) (1.906) (4.029) (3.599) (6.444) (5.109) (11.553) (10.118)

Contigéncias - (2.996) (2.996) (1.035) - (13.006) ~ (13.006) (19.223)

Outros (6.181) (4.109) (10.290) (10.131)  (16.177) (18.324)  (34.501) (29.071)

(314.806)  (33.636)  (348.442)  (389.406) (848.133)  (116.357) (964.490) (1.041.590)

Os custos de constru¢é@o consolidados totalizarap24R8$82 em 30 de setembro de 2012 e R$728.258 ata 30
setembro de 2011. A respectiva receita de construdgmonstrada na nota 26.1, é calculada acrescsends
aliquotas de PIS e COFINS ao valor do custo dosiimento. Para as subsididrias em fase pré-opesicio
acrescenta-se ao valor do custo do investimenttesgesas gerais administrativas e despesas firescéis
projetos embutem margem suficiente para cobriustos de construcdo mais determinadas despesasidd
de construcao.

Resultado financeiro

Controladora

Trimestre Findo em Periodo de nove meses findo em
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Receitas
Rendimento de aplicagbes
financeiras 8.964 8.993 27.765 23.590
Juros ativos 650 337 1.957 1.001
Juros Selic IR a recuperar 439 787 1.899 2.630
Variagdes monetérias 329 - 329 -
Variagdes cambiais 1.302 7.287 14.496 11.448
11.639 17.404 46.446 38.669
Despesas
Juros sobre empréstimos (1.420) (1.160) (4.021) (3.406)
IRRF sobre remessa de juros 06)2 (175) (581) (490)
PIS sobre juros capital proprio - (380) (798) (2.181)
COFINS sobre juros capital
proprio - (1.750) (3.674) (5.441)
Variagdes monetérias (2.855) (10.820) (12.156) (28.213)
Variagdo Cambial (1.368) (9.613) (15.607) (12.938)
Outras (10) 3) (20) (2.622)
(5.859) (23.901) (36.857) (54.291)
5.780 (6.497) 9.589 (15.622)
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Consolidado
Trimestre Findo em Periodo de nove meses findo em
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Receitas
Rendimento de aplicagfes financeiras 18.271 16.417 47.759 41.535
Juros ativos 727 6.831 2.541 9.804
Ajuste MTM (market to market) (CCB International e
Commercial Papgr - 488 - -
Juros Selic IR a recuperar 394 787 1.899 2.630
Variagdes monetérias 329 - 329 -
Varia¢des cambiais 1.302 7.287 14.496 11.448
Varia¢des cambiais (CCB International e Commercial
Paper) 2.892 1.035 28.001 2.237
Ajuste de operacéo de cobertura (swap- CCB
International e€ommercial Papgr 4.223 17.550 39.488 18.442
Ajuste operag@es de cobertura (NDF) 3.681 9.950 4.247 9.950
Outras 728 705 2.527 1.797
32.547 61.050 141.287 97.843
Despesas
Juros sobre empréstimos (25.892) (21.130) (79.792) (64.595)
Juros passivos (2.834) (4.424) (9.752) (7.000)
Encargos sobre notas promissorias (12.404) (17.467) (49.282) (29.392)
Encargos sobre debéntures (29.862) (19.132) (69.895) (52.797)
Encargos CCB International e Commercial Paper (4.005) (1.085) (6.431) (1.805)
Ajuste MTM (mark to market) (CCB Internacional e
Commercial) (23) - (3.574) (773)
IRRF sobre remessa de juros (206) (175) (581) (490)
PIS sobre juros capital proprio - (380) (798) (1.181)
COFINS sobre juros capital proprio - (2.750) (3.674) (5.441)
Variagdes monetérias (3.710) (11.182) (16.072) (29.007)
Varia¢cdo Cambial (1.368) (9.613) (15.607) (12.938)
Varia¢des Cambiais (CCB InternationaCemmercial
Pape) (4.284) (19.776) (51.197) (20.408)
Ajuste de operacéo de cobertura (swap- CCB
International e€ommercial Papgr (319) (2.719) (18.121) (3.829)
Ajuste Operacdes de cobertura (NDF) (2.920) - (3.222) (3.200)
Outras (1.819) (236) (5.782) (12.151)
(89.646) (108.069) (333.780) (245.007)
(57.099) (47.019) (192.493) (147.164)
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As captacdes internacionais, no periodo de novesnapresentaram uma despesa de variacdo cambidali
de R$23.196 e encargos de R$6.431. Em contrapast@jaste d&wapgerou uma receita liquida de R$21.367.

Foram realizadas duas operacfes para captacacuwlsagexternos, sendo:

A operagédo de CCB Internacional com o Banco Itaé BB controlada CTEEP, apresentou, no periodo de no
meses, despesa de variagao cambial liquida de $&%Bcargos de R$3.696 e no MTM (mark to marketpuyy

a despesa de R$192. O ajusteSdeapgerou uma receita liquida de R$9.389 para o mgmriodo que mantém
o0 custo a 103,5% do CDI.

A captacdo sob a Lei 4.131 junto ao Banco JP Mgrgpresentou, no periodo de nove meses, despesa de
variagdo cambial liquida de R$13.301 e encargoR%¥®735 e no MTM (mark to market) gerou a despesa d
R$3.382. O ajuste ddwapobteve uma receita liquida de R$11.978 para o mgmriodo que mantém o custo a
98,3% do CDI.

Na controlada da CTEEP IEMadeira o ajuste positigomulado deHedge (NDF) é de R$4.247 e o ajuste

negativo acumulado ddedge(NDF) é de R$3.222. Os saldos sé@o proporciongiaricipacdo da controlada
CTEEP na sua controlada.

Outras receitas (despesas) operacionais

Controladora Consolidado

Periodo de nove meses
findos em

30.09.2012 30.09.2011

Periodo de nove meses

) Trimestre findo em
findos em

Trimestre findo em

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

Receitas
Venda de

terreno
Amortizagdo
Perda IEMG

Outras

15

15

609
56

26.427

2.348

1.829

2.599

26.427

4.273

15

15

665

28.775

4.428

30.700

Despesas
Amortizagdo
do agio (Notas
10,13. c e 15)
Perda na
variagao de
participagao
em controlada
em conjunto
(IEMG)

Outras

(13.992)

(13.992) (41.976)

(41.976)

(21.201)

(21.624)

(63.600)

(6.763)

(63.600)

(28.490)

(13.992)

(13.992) (41.976)

(41.976)

(21.201)

(21.624)

(70.363)

(92.090)

(13.977)

(13.992) (41.961)

(41.976)

(20.536)

7.151

(65.935)

(61.390)
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Imposto de renda e contribuicdo social

Correntes
A Companhia provisiona mensalmente as parcelasip@@sto de renda e contribuicdo social sobre mluc
liquido, obedecendo ao regime de competéncia.

Em virtude do Regime Tributario de Transicao (R&@TJompanhia e suas controladas IEMG, IENNE, IESul,
Pinheiros e Serra do Japi estdo apresentandoa@ssilpara fins fiscais. Os impostos estdo seridolados
conforme o regime de lucro real, exceto para ag@adas IEMG e Serra do Japi que séo calculad#®icoe

0 regime de lucro presumido.

A despesa de imposto de renda e contribui¢do sieiekercicio pode ser conciliada com o lucro d@htmo
segue:

Controladora

Trimestre findo em Periodo de nove meses findo em
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo

. 82.353 108.699 210.481 222.935
social
Aliguotas nominais vigentes 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social (28.000) (36.958) (71.564) (75.798)
esperada
Imposto de renda e contribui¢éo social sobre
diferengas permanentes
Juros sobre capital préprios - (7.828) (16.440) (24.341)
Amortizacéo agio (4.757) (4.757) (14.272) (14.272)
Equivaléncia patrimonial 31.069 44.170 83.405 96.254
Const'ltw(;ao de tributos diferido sobre saldo ) ) ) 53.000
negativo
Outros (52) (32) (77) (143)
Des_pesa _de imposto de renda e contribuicdo (1.740) (5.405) (18.948) 34.700
social efetiva
Imposto de renda e contribui¢éo social
Corrente (1.218) (3.782) (13.261) (12.805)
Diferido (522) (1.623) (5.687) 47.505

(1.740) (5.405) (18.948) 34.700

Aliquota efetiva 2,1% 5,0% 9,0% -
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Consolidado

Periodo de nove meses findo
em

30.09.2012 30.09.2011  30.09.2012 30.09.2011

Trimestre findo em

Lucro antes do imposto de renda e da

O . 380.017 467.259 892.779 944.175
contribui¢édo social
Aliquotas nominais vigentes 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribui¢céo social (129.206) (158.868) (303.545) (321.019)
esperada
Imposto de renda e contribui¢cdo social sobre
diferengas permanentes
Juros sobre capital préprios - 13.010 26.981 40.389
Perda por baixa do imobilizado (25.230) - (25.230) -
Reduc¢éo de multa e juros (Beneficio do REFIS) - - - 7.144
Constlltw(;éo de tributos diferido sobre saldo ) i ) 53.000
negativo
Efeito adocéo lucro presumido controladas (i) (1.244) - 5.506 -
Outros 6.228 (3.156) (2.659) 2.071
eDfZ?ir\)lZsa de imposto de renda e contribui¢cdo social (149.452) (149.014) (298.947) (218.415)
Imposto de renda e contribui¢do social
Corrente (90.640) (77.581) (230.313) (204.827)
Diferido (58.812) (71.433) (68.634) (13.588)

(149.452) (149.014) (298.947) (218.415)

Aliquota efetiva 39,3% 28,6% 33,5% 23,1%

(i) Controlada IEMG - Interligacao Elétrica de Min@erais S.A e Serra do Japi - Interligacdo EBSBA.

A aliquota utilizada nas apuracdes de 2012 e 20alakquota de 34% (I.R. 25% e C.S. 9%), devidagel
pessoas juridicas no Brasil sobre os lucros tnimiga conforme previsto pela legislagéo tributadiessa
jurisdicao.

(b)  Tributos diferidos

A Companhia registrou em 2011 tributos diferidascat sobre prejuizo fiscal e base negativa da CSid.,
montante de R$53.000 com base nas suas projecdegrdévidade futuras, que anteriormente ndo eram
esperadas. A Administracdo estima recuperar o satd®0/09/2012 no montante de R$39.372 até o ano de
2015, conforme quadro de previsado de realizacao:

Crédito fiscal utilizado anualmente 4"Trim(—:‘zs(,)ti’Le2 2013 2014 2015 Total
5.225 8.513 8.399 6.822 28.959
1.867 3.064 3.023 2.459 10.413
7.092 11.577 11.422 9.281 39.372
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Adicionalmente a Companhia possui em 30 de seteahdr2012, saldo de R$191.775 (31 de dezembro 2011
R$184.358) de créditos de impostos sobre prejuizcalf e base negativa da CSLL, ndo reconhecidos
contabilmente, visto que a recuperagdo dessesasddio tornaram-se ainda provavel em futuro pineslis

A composigdo dos saldos de imposto de renda eilooigio social diferidos, ativos e passivos, eptésentada
a seguir:

Controladora Consolidado

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
Proviséo para contingéncias - - 31.703 34.623
Contrato de concesséo (ICPC 01) - - (156.265) (134.800)
IR diferido sobre prejuizo fiscal (ii) 238 33.131 30.091 33.849
CS diferido sobre base negativa (ii) %90.3 11.927 10.394 11.927
Provisédo para imposto de renda e
contribuicdo social sobre prejuizos fiscais - - (2.113) (718)
(i)
Proviséo para perdas (i) - - - 35.924
Outras provisbes - - 29.617 24.831
Instrumentos financeiros derivativos - - (16.861) (9.167)
Outras diferengas temporarias - - 6.678 6.413
Liquido 39.372 45.058 (65.756) 2.882
Ativo Circulante
Ativo néo Circulante 39.372 45.058 39.372 45.058
Passivo néo circulante (*) - - 105.128 42.176

(*) Em 30 de setembro de 2012, o saldo do passimedaidado refere-se ao saldo das controladas &ERTe
suas controladas.

(i) Refere-se basicamente a provisdao registrada eme3tledembro de 2011 no montante de R$82.121,
resultante do procedimento efetuado para atend@lvento da Resolu¢cdo Normativa ANEEL n° 367/2009
gue estabelece o "Novo Manual de Controle Patriahado Setor Elétrico” a Controlada CTEEP efetuou
inventario fisico cadastral de todos os seus afiigcos, este trabalho resultou na identificacé&osdbras
contabeis e fisicas, que ainda estdo em processecdrciliagdo. A Administragdo da Controlada CTEEP
decidiu provisionar os valores de sobra contalshiificada, até o momento, e ao término do trabdko
conciliagdo o saldo remanescente serd reconheocithm perda efetiva. Para fins de IFRS este valor foi
ajustado pela revisédo do valor justo dos ativosrfoeiros, registrados no contas a receber (ativo de
concessao).

(ii) As controladas IENNE e IESul possuem prejuizositssacumulados. Tendo em vista que essas contsolada
ndo apresentam histérico de lucro tributavel, uea que a operacdo comercial é recente, a admgéstra
decidiu por provisionar a totalidade do impostaeatela e contribuicdo social diferido.

A Administragdo da Controlada CTEEP considera gsiesaldos de imposto de renda e contribui¢do social
diferidos ativo decorrentes de diferengas tempasaserdo realizados na proporgcdo das contingémcias
realizacdo dos eventos que originaram as provis@esperda, no prazo médio estimado de 5 anos.
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Transacdes com partes relacionadas

Os principais saldos e transa¢des com partesasakdas no periodo sdo como segue:

30.09.20012 31.12.2011  30.09.2012  30.09.2011
Receita/ Receita/
Natureza da
operagao Parte relacionada Ativo Passivo Ativo Passivo (Despesa) (Despesa)
a) da
Controladora -
ISA CAPITAL
Beneficios de curto  Pessoal chave
prazo (*) Administracéo - - - - (1.069) (1.038)
Empréstimos Interconexion
(nota 11) Electrica 48.790 - 44.653 - 4.983 5.480
Internexa Brasil 9.364 - 9.364 - (657) -
Sublocagéo Controlada CTEEP - (22) - (43) (216) (202)
Prestacéo de
servigos Controlada CTEEP - (20) - - (90) (65)
Dividendos e Juros
sobre Capital
Préprio Controlada CTEEP - - 84.828 - - -
b) da Controlada
CTEEP
Beneficios de curto  Pessoal chave
prazo (*) Administracéo - - - - (4.178) (3.866)
Sublocagéo IEMG 5 - 7 - 58 19
IENNE 8 - 8 - 77 68
Pinheiros 9 - - - 70 50
IESUL 6 - 5 - 46 67
Serra do Japi 15 - 15 - 159 40
Prestacéo de
servigos Pinheiros 46 - 30 - 416 75
IEMadeira 135 - 3.226 - 1.457 -
Serra do Japi 21 - - - 157 -
Dividendos e Juros
sobre Capital
Préprio IEMG 529 - 529 - - -
Mutuo Financeiro Pinheiros - - - - - 543
Serra do Japi - - - - - 456
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*Referente aos honorarios da administracao.

Beneficio de curto prazo

A politica de remuneragdo da Companhia nao induelicios pés-emprego, outros beneficios de lomgaaop
beneficios de rescisdo de contrato de trabalhemumeracéo baseada em agdes.

Sublocacéo

O contrato de sublocacdo compreende a area ocpp&lESA Capital e pelas controladas da CTEEP Hecied
sede da Companhia, bem como rateio das despesimnuiorais e de manutencado, entre outras.

Prestacdo de servicos

Em 2008, foi assinado contrato de prestagéo dégesreom a controlada CTEEP abrangendo, entre uiso
servigos de escrituracéo contabil e fiscal, apuragiimpostos e processamento da folha de pagamento

Mutuo

Em 2010, foi assinado contrato de mutuo financeom controlada da CTEEP Pinheiros no valor totahtde
R$100.000, sendo utilizado no todo ou em parte pedao de até 24 meses. Os encargos incidentes astar
operagdo corresponderam a taxa do CDI acrescidb3¥%. Em 30 de setembro de 2012, ndo ha saldos em
aberto referente a este contrato.

Em 2010, foi assinado contrato de mutuo financeinm a Serra do Japi no valor total de até R$55.56Mdo
utiizado no todo ou em parte pelo prazo de 24 mes$#s encargos incidentes sobre esta operagéo
corresponderam a taxa do CDI acrescido de 1,3%.3&nde setembro de 2012, ndo ha saldos em aberto
referente a este contrato.

Em 2011, entrou em vigéncia o contrato em que &r@ada CTEEP presta servigos de operagéo e mayaen
das instalac6es da sua controlada Pinheiros.

Em 2011, entrou em vigéncia o contrato em que &@ada CTEEP presta servicos de Consultoria Téactéc
Suporte a Gestdo dos Servicos de Engenharia doi®ésjp, a serem executados pela IEMadeira e/au po
empresas por ela contratadas.

Em 2012, entrou em vigéncia o contrato em que &aada CTEEP presta servicos de operacdo e maydaen
das instalag6es da sua controlada Serra do Japi

Essas operacdes sdo realizadas em condicdes esmeciegociadas contratualmente entre as partes.
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32 Instrumentos financeiros

(@) Identificacao e valorizacéo dos principais instrumetos financeiros

Controladora Consolidado
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
Ativos financeiros
Valor justo através do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 455.454 351.567 935.309 558.862
Instrumentos financeiros derivativos
Circulante - - 34.946 1.673
N&o circulante - - 32.203 54.195
Empréstimos e recebiveis
Contas a Receber
Circulante - - 1.432.417 1.474.794
N&o circulante - - 6.018.704 5.335.027
Valores a receber — Secretaria da Fazenda
Circulante - - - 14.906
N&o circulante - - 934.792 810.750
Empréstimos a Receber
Circulante 9.364 9.363 9.364 9.363
Né&o circulante 48.790 44.653 48.790 44.653
Juros sobre capital proprio e dividendos a receber - 84.828 - -
Caucdes e depdésitos vinculados
Circulante - 2.612 - 2.612
N&o circulante - - 67.839 61.886
Passivos financeiros
Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos
Circulante 943 2177 1.514.901 1.009.850
Na&o circulante 64.269 59.371 872.312 1.043.635
Debéntures
Circulante - - 177.268 389.825
N&o circulante - - 1.106.214 389.636
Fornecedores 88 325 67.373 83.338
Juros sobre capital proprio e dividendos a pagar - - 6.969 147.328
Valor Justo através do Resultado
Instrumentos financeiros derivativos
Circulante - - 7.108 27.226
N&o circulante - - - -
Valores a pagar Lei 4.819/58 — Secretaria da Fazend
Circulante 11.379 10.050 11.379 10.050
Na&o circulante 377.736 378.617 377.736 378.617
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Os valores contabeis dos instrumentos financeatgys e passivos, quando comparados com os vajores
poderiam ser obtidos com sua negociagdo em um deat&/o ou, na auséncia deste, e valor preseqiad
ajustado com base na taxa vigente de juros no @reproximam-se substancialmente de seus corrésptas
valores de mercado. Nao ha instrumentos financeiegmciados em mercado ativo, sendo que esses foram
valorizados conforme Nivel II, como requerido peRC vigente.

A controlada CTEEP celebrou em 26 de abril e 1dutebro de 2011, contrato de Instrumentos Finaoseir
derivativosSwap como protecdo para o risco de taxa de cambiogriiEdo a cobertura do risco de taxa de
cambio da Contratacdo do Empréstimo em Moeda Egiannos termos da Lei n° 4131 de 03/09/1962.

A controlada da CTEEP IEMadeira celebrou em 29 kel de 2011, contrato de instrumento financeiro
derivativo (NDF), designado a cobertura de riscotal@ de cambio para a contragdo de fornecimento de
cantoneiras de aco, aluminio e cabos de aluminio.

A controlada CTEEP e sua controlada IEMadeira ifleam os derivativos contratados corHedgede Valor
Justo Fair Value Hedgg segundo os parametros descritos na norma cbidsileira CPC 38 e na Norma
Internacional IAS 39. A Controlada CTEEP adotolHedge Accountirigpara suas opera¢des contratadas.

A gestao de instrumentos financeiros estd adeéeRwitica de Gestéo Integral de Riscos e Diretridg Riscos
Financeiros da Companhia e suas controladas. Qétaess auferidos destas operacfes e a aplicacgdio do
controles para o gerenciamento deste risco, fazate po monitoramento dos riscos financeiros adotada
Companhia e suas controladas, conforme a seguir:

Consolidado
Valor a receber

Valor de referéncia

Vencimento (Notional) Valor Justo (pagar)
Posicao Ativa
Swap (IBBA) - Principal Abril de 2013 128.266 128.266 -
Swap (JPM) - Principal Outubro de 2013 171.114 171.114 -
Outubro de 2012 a
NDF (Instituicbes Financeiras) setembro de 2013 23.471 26.263 2.792
Posicao Passiva
Swap (IBBA) - Principal Abril de 2013 (128.266) (96.112) 32.154
Swap (JPM) - Principal Outubro de 2013 (171.114) (138.911) 32.203
NDF (Institui¢cbes Outubro de 2012 a
Financeiras) setembro de 2013 (23.471) (23.471) -
67.149
Ativo circulante 34.946
Ativo néo circulante 32.203
Posicao Ativa
Swap (IBBA) - Juros Abril de 2013 3.919 3.919 -
Swap (JPM) - Juros Outubro de 2013 5.637 5.637 -
Posicéo Passiva
Swap (IBBA) - Juros Abril de 2013 (3.919) (3.439) 480
Swap (JPM) - Juros Outubro de 2013 (5.637) (13.225) (7.588)
Passivo circulante (7.108)
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(b)  Financiamentos

O valor contabil dos empréstimos e financiamentalag debéntures tem suas taxas atreladas a vadagédo
TJLP, do CDI e IPCA e se aproximam do valor de adoc

« indice de endividamento

O indice de endividamento no final do periodo égumte:

Controladora Consolidado
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011

Empréstimos e financiamentos
Circulante 943 2.177 1.514.901 1.009.850
N&o Circulante 64.269 59.371 872.312 1.043.635

Debéntures

Circulante - - 177.268 389.825
N&o Circulante - - 1.106.214 389.636
Divida total (i) 65.212 61.548 3.670.695 2.832.946
Caixa e equivalentes de caixa (455.454) (351.567) (935.309) (558.862)
Divida liquida (390.242) (290.019) 2.735.386 2.274.084
Patrimdnio liquido (i) 2.258.927 2.127.800 5.203.074 4.859.068
indice de endividamento liquido -17,3% -13,6% 52,6% 46,8%

A controlada CTEEP e suas controladas possuematositde empréstimos e financiamentos @awvenants
apurados com base nos indices de endividamentoompanhias estdo adimplentes com todas as clausulas
exigéncias dos contratos, conforme mencionadosetas explicativas 16 e 17.

(c) Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco inerentes as opesgfa Companhia e suas controladas podem ser assim
identificados:

() Risco de crédito— A controlada CTEEP e suas controladas mantérmatos com o Operador Nacional do
Sistema Elétrico - ONS, concessionarias e outrestag, regulando a prestacédo de seus servicodadiosu
a rede basica a 216 usuarios, com clausula detgabamcaria. Igualmente, a Companhia e suas dada®
mantém contratos regulando a prestacdo de selugosenas Demais Instalacdes de Transmissdo — DIl co
30 concessionarias e outros agentes, também cosutddde garantia bancéria.

(i) Risco de preco -As receitas da controlada CTEEP e de suas cona®lsdio, nos termos do contrato de
concessao, reajustadas anualmente pela ANEELyvpeicéao do IGP-M, sendo parte das receitas sijeita
revisdo periodica, a cada quatro anos (nota 26.2).

(iii) Risco de taxas de juros -A atualizacdo dos contratos de financiamento estiulada a variagéo da TJLP,
IPCA e do CDI (notas 16 e 17).
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(iv) Risco de taxa de cambio -A Controlada CTEEP eliminou o risco da taxa de danum seu passivo,
contratando Instrumento Derivati®wap designado combedgede valor justo do Contrato de Empréstimo
em Moeda estrangeira (nota 16(d)). A sua controalC TEEP IEMadeira eliminou o risco de taxa de
cambio, contratando instrumento de derivativo,glesiio comdiedgede valor justo. A Controlada CTEEP
e suas controladas ndo possuem contas a recebeps ativos em moeda estrangeira. A Controladsfa |
Capital possui empréstimos a receber e a pagar @danestrangeira, para tais exposicdes a Companhia
ndo efetuou contratacdo de instrumentos finance@oa cobrir possiveis riscos cambiais. A exposa@En
efeitos de oscilagdes cambiais ndo é consideratizialgela controladora.

(v) Risco de captacdo -A Controlada CTEEP e suas controladas poderéo tnoofenfrentar dificuldades na
captacdo de recursos com custos e prazos de resmmdmdquados a seu perfil de geracdo de caixaae/ou
suas obrigac6es de reembolso de divida.

(vi) Risco de seguros -A Companhiae suas controladas contratam seguros de risco ciqpesh e de
responsabilidade civil para suas subestacoes.t&ntoe face as dificuldades em contratar seguraduaea
cobrir eventuais danos em linhas de transmisséaimacprejuizos decorrentes de incéndios, raiososggls,
curtos-circuitos e interrupcdes de energia elétastas ndo fazem seguros contra esses riscom Assido,
eventuais danos ocorridos nas linhas de transmisséerdo acarretar custos e investimentos adiGonai
significativos.

(vii) Risco de liquidez —A principal fonte de caixa da Controlada CTEEP asstontroladas é proveniente de
suas operagdes, principalmente do uso do seu sistEmtransmissdo de energia elétrica por outras
concessionarias e agentes do setor. Seu montardé egpresentado pela RAP vinculada as instalagées
rede basica e Demais Instalacdes de Transmissdd € Befinida, nos termos da legislacdo vigentéa pe
ANEEL. A Controlada CTEEP gerencia o risco de lilgizi mantendo linhas de crédito bancério e linhas de
crédito para captacéo de empréstimos que julguguades, através do monitoramento continuo dos$luxo
de caixa previstos e reais, e pela combinacéo eldis ple vencimento dos ativos e passivos finaaseir

Andlise de sensibilidade

Em conformidade com a instrucdo CVM n° 475 de 1darembro de 2008, a Controlada CTEEP realiza a
analise de sensibilidade aos riscos de taxa de grrcdmbio. A administracdo da Companhia ndo cerssid
relevante sua exposi¢do aos demais riscos desantesormente.

Na Controlada CTEEP o risco de taxa de cambio dectar possibilidade de perda devido elevacéo das tie
cambio, ocasionando o aumento dos saldos de passévempréstimos e financiamentos em moeda estrange
Foram realizadas captac6es no mercado internacibraalés das emissdes de CCB Internacional, erhdsbri
2011 no montante de US$63,7 milhdesC@nmercial Papelem outubro de 2011 no montante de US$85,7
milhdes (nota 16 (d)). Para assegurar que osciasideificativas na cotagdo da moeda estrangeiqagaesta
sujeito seu passivo, ndo afetem seu resultado lexo fle caixa, a Controlada CTEEP possui instruogent
financeiros derivativosv#ap - hedgecambial, representando 100% do principal dess#isidamentos.

Na controlada da CTEEP IEMadeira o risco decorr@aisibilidade da perda devido elevagcéo das tazas d
cambio, ocasionando o aumento dos saldos dos tmsle fornecimentos de cantoneiras de aco, alanaini
cabos de aluminio em moeda estrangeira. Para aasagie oscilacdes significativas na cotacdo dadeoe
estrangeira, a que esta sujeito seu passivo, ré@enafseu resultado e o seu fluxo de caixa, a dadao
IEMadeira possui instrumentos financeiros deriaivhedgecambial, representando 100% do valor principal
desse endividamento.

Para fins de definicdo de um cenario provavel @gdismde sensibilidade do risco taxa de cambiosjerindice

de pregos utilizamos as mesmas premissas estalaquara o planejamento econémico financeiro dgolon
prazo da Controlada CTEEP. Essas premissas se afaselentre outros aspectos, na conjuntura
macroecondmica do pais e opinides de especiatistazercado.
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Dessa forma, para avaliar os efeitos da variacddluixm de caixa da Controlada CTEEP, a analise de
sensibilidade, abaixo demonstrada, considera caméario provavel a cotacdo da taxa de cambio erde gm

31 de dezembro de 2012, que sdo informadas nosagudd Riscos de variagdo cambial e Riscos de.juros
Sobre essas taxas foram aplicadas as variacd¢ivaosi negativas 25% e 50%.

Risco de Variagcdo Cambial - Efeitos no Fluxo de Caa - Consolidado

R$ Mil
Com apreciagéo da taxa Com depreciagdo da taxa
Cenério

Operagao Risco Provavel Cenario Il Cenrio lll Cenério Il Cenario Il
Ativos e Passivos Financeiros
CCB Internacional (Banco Itau) usD 130.297 162.871 195.446 97.723 65.148
Commercial Pape(JP Morgan) usb 174.226 217.783 261.340 130.670 87.113
NDF (Instituigdes Financeiras)

ponta passiva GBP 23.028 28.785 34.542 17.271 11.514
NDF (Instituic6es Financeiras)

ponta passiva UsD 2.635 3.293 3.952 1.976 1.317
SwapPonta Ativa — CCB

Internacional (Banco Itad) Usb (130.297) (162.871) (195.446) (97.723) (65.148)
SwapPonta Ativa -Commercial

Paper(Banco JP Morgan) usb (174.226)  (217.783) (261.340) (130.670) (87.113)
NDF (Instituic6es Financeiras)

ponta ativa GBP (23.028) (28.785) (34.542) (17.271) (11.514)
NDF (Instituic6es Financeiras)

ponta ativa UsD (2.635) (3.293) (3.952) (1.976) (1.317)
Variacé@o - - - - -
Referéncia para Ativos e Apreciagéo /

Passivos Financeiros (depreciacao) da taxa 25% 50% (25%) (50%)
Taxa do Délar USD/R$

(dezembro de 2012) 2,00 2,50 3,00 1,50 1,00
Taxa da Libra GBP/R$

(dezembro de 2012) 3,14 3,92 4,71 2,35 1,57

57



ISA Capital do Brasil S.A. e controlada

Notas explicativas as demonstracdes financeirasmadiarias (ndo auditadas)
30 de setembro de 2012 - Continuagéo
(Em milhares de reais, exceto quando de outra fandieado)

Risco de Juros - Efeitos no Fluxo de Caixa - Consghdo

R$ Mil
Risco de Elevacéo dos Risco de Queda dos
Indexadores Indexadores
Cenério
Operagao Risco Provavel Cenrio Il Cenario Il Cenario Il Cenario Il
Ativos Financeiros
99,5% A 101%
Aplicacdes financeiras CDI 8.712 10.819 12.899 6.578 4.415
Passivos financeiros
Notas Promissorias - 6°

emisséo 104,9% CDI 8.145 10.112 12.052 6.152 4131
Notas Promissoérias 22

emisséo IEMadeira 106,5% CDI 2.971 3.688 4.396 2.244 1.507
Notas Promissorias 32
emissdo IEMadeira 106,5% CDI 4.265 5.294 6.310 3.222 2.163
Debéntures 1° série CDI+1,30% 10.801 13.020 15.211 8.552 6.274
Debéntures 2° série IPCA+8,10% 2.266 2.491 2.714 2.039 1.810
Debéntures Série Unica 105,5% CDI aa 28.018  31.394 34.724 24.596 21.125

TJLP+1,80% a
FINEM BNDES (i) e (ii) 2,30% 7.754 9.118 10.468 6.377 4.986
Banco do Brasil CDI+1,4%aa 136 163 191 108 80
TJILP + 1,55% a
BNDES (Controladas) 2,80% aa 12.057 13.996 15.916 10.099 8.121
Derivativos
SwaplBBA e JP Morgan 98,3% a 103,5%

(Posicao MTM) CDI 5.665 7.035 8.387 4.277 2.871
Efeito liquido da variagao (73.366) (85.492) (97.470) (61.088) (48.653)
Referéncia para Ativos e

Passivos Financeiros

100% CDI (dezembro de

2012) 7,50% a.a. 9,38% a.a. 11,25% a.a. 5,63% a.a. 3,75% a.a.

Compromissos assumidos - Arrendamentos mercantis epacionais
Os principais compromissos assumidos pela conmol@dEEP e suas controladas estdo relacionados as
operacdes de arrendamento mercantil operacionatidealos e equipamentos de informatica, cujos pag&rs

minimos futuros, no total e para cada um dos pesioél apresentado a seguir:

30.09.2012 31.12.2011

Até um ano 6.165 6.210
Mais de um ano até cinco anos 3.389 8.002
9.554 14.212

As operag6es de arrendamento mercantil envolvermmtolada CTEEP como arrendatario sao operagdes d
sub-locagéo para com sua controladora e suas talds) e estdo divulgadas na nota 31 — transaggepartes
relacionadas.
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Seguros

A especificagdo por modalidade de risco de vigédosmseguros esta demonstrada a seguir:

Consolidado
Importancia Segurada - R$
Modalidade Vigéncia mil Prémio - R$ mil

Patrimonial (a) 05/10/11 a 01/03/14 2.613.957 4.381
Responsabilidade Civil Geral (b) 15/01/11 a 01189/ 36.000 757
Transportes Nacionais (c) 30/09/11 a 15/10/12 355.932 48
Acidentes Pessoais Coletivos (d) 01/05/12 a 01R5/ 51.236 2
Automoveis (e) 02/03/12 a 02/03/13 Valor de mercado 30
5.218

Patrimonial - Cobertura contra riscos de incéndio e danos ebétyi@ra os principais equipamentos instalados
nas subestacfes de transmissdo, prédios e seastiesp contelidos, almoxarifados e instalacdesocme o
contrato de Concessdo n° 059/2001, Clausula Qu@éitaya Sub-Cladsula, Inciso II, Item D, onde a
transmissora devera manter apolices de seguro gaemtir a cobertura adequada dos equipamentos mais
importantes das instalacdes do sistema de trar@misabendo a Transmissora definir os bens e @apSes a

serem segurados

Responsabilidade Civil Geral -Cobertura as reparacdes por danos involuntariossopés e/ou materiais
causados a terceiros, em consequéncia das opeds;8esnpanhia.

Transportes Nacionais -Cobertura a danos causados aos bens e equipardarf@msnpanhia, transportados no
territério nacional.

Acidentes Pessoais ColetivosGobertura contra acidentes pessoais a executiapseadizes.

Automoveis -Cobertura contra colisdo, incéndio, roubo e teoseir

As premissas adotadas para a contratacdo dos sedada sua natureza, ndo fazem parte do escopmale
revisdo. Consequentemente ndo foram revisadas pa$ses auditores independentes.

Acdo de cobranga da Eletrobras contra a Eletropaule EPTE

Em 1989, a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. EEHROBRAS ajuizou acao ordinaria de cobranca comtra
Eletropaulo - Eletricidade de S&o Paulo S.A. (aklatropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o B&lIlA. -
“Eletropaulo”), referente a saldo de contrato dearficiamento. A Eletropaulo discordava do critérm d
atualizacdo monetaria de referido contrato de f€immento e consignou em pagamento, depositando
judicialmente os valores que considerava comovefetente devidos. Em 1999, foi proferida sentenfgente

a acdo mencionada, condenando a Eletropaulo ampatmdo saldo apurado pela ELETROBRAS.

Nos termos do protocolo de ciséo parcial da Eleitntip realizada em 31 de dezembro de 1997 e queau@m

constituicdo da EPTE e de outras empresas, asagbag de qualquer natureza referentes a atosguiasiaté a
data de cisdo sao de responsabilidade exclusiv@leleopaulo, excecao feita as contingéncias passiu@ms
provisdes tivessem sido alocadas as incorporaddmsaso em questdo, ndo houve, a época da cisédialpa

alocacéo a EPTE de provisdo para essa finalidadndo claro para a Administracdo da controladaEPTe

de seus assessores legais que a responsabilidadsit@ea contingéncia era exclusivamente da Flatrio.
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Houve a época da cisao, apenas, a versao ao aitPTE de depdsito judicial no valor histérico d4R0
constituido em 1988, pela Eletropaulo, referente vator que aquela empresa entendia ser devido a
ELETROBRAS como saldo do citado contrato de finamginto, e a alocacdo no passivo da EPTE de igual
valor referente a este saldo.

Em decorréncia do protocolo de ciséo parcial dadfaulo, portanto, a EPTE seria titular do atramsferido e

a Eletropaulo seria responsavel pela contingénaisipa referente ao valor demandado judicialmerta p
ELETROBRAS. Em outubro de 2001, a ELETROBRAS proewexecucdo de sentenca referente ao citado
contrato de financiamento, cobrando R$429 milh@Eldtropaulo e R$49 milhdes da EPTE, entendend@aqu
EPTE satisfaria 0 pagamento desta parte com ossmgorrigidos do citado depdsito judicial. A cofdda
CTEEP incorporou a EPTE em 10 de novembro de 2)@kdendo-a nas suas obrigacées e direitos.

Em 26 de setembro de 2003, foi publicado acérdabribmnal de Justica do Estado do Rio de Janeictugdo

a Eletropaulo da execucao da mencionada sententcdeEorréncia dos fatos, a ELETROBRAS protocolou, e
16 de dezembro de 2003, Recurso Especial ao Sufeitional de Justica e Recurso Extraordinario aor&mo
Tribunal Federal, visando manter a mencionada oghraeferente a Eletropaulo. Recursos semelhaoteda
ELETROBRAS foram interpostos pela controlada CTEEP.

O Superior Tribunal de Justica deu provimento, @rd& junho de 2006, ao Recurso Especial da codaola
CTEEP, no sentido de reformar a deciséo do Tribdealustica do Estado do Rio de Janeiro que haelaido
a Eletropaulo do pélo passivo da acéo de execucgiampela ELETROBRAS.

Em decorréncia do referido provimento do Superidbunal de Justica, em 04 de dezembro de 2006, a
Eletropaulo ofertou embargos de declaragdo, osdaeam rejeitados, conforme acérdao publicado éndel
abril de 2007, bem como os Recursos Especial e@xtinario que mantiveram a decisdo do Superidiinal

de Justica, cujo transito em julgado ocorreu end8Mmutubro de 2008. Diante dessas decisdes entimden
descabida a Excecdo de Pré-Executividade ofertada Ppletropaulo, a acdo de execucdo movida pela
ELETROBRAS segue seu curso normal na forma origieate proposta.

A controlada CTEEP com o fulcro de viabilizar umkagho probatdria para apurar a efetiva resporidadi¢

atribuida no protocolo de cisdo parcial propés ad@claratéria em face das demais partes envohedas
conexdo com a acdo de execugdo. Nenhuma altenalgstauscial ocorreu no processo em tramite, relaieste
caso.

Acerca dessa divida e a luz dos documentos forméésentes a cisdo parcial da Eletropaulo, a clauteo
CTEEP, segundo o entendimento da sua Administragi® seus assessores legais, € titular apenagpdsitde
judicial a ela transferido como ativo constituidn 988, devendo prosseguir na defesa desse dibstoutra
parte, a Companhia ndo constituiu provisdo parartirgéncia, que entende ser de responsabilidade da
Eletropaulo e que dessa forma vem sendo cobradd&Eh& TROBRAS.

Plano de complementacéo de aposentadoria regido pdlei 4.819/58

O plano de complementacéo de aposentadoria regldd_pi Estadual 4.819/58, a qual dispunha solorégagéo

do Fundo de Assisténcia Social do Estado, aplicaese empregados servidores de autarquias, socgedade
andnimas em que o Estado fosse detentor da malasaacbes e dos servicos industriais de propriedade
administragdo estadual, admitidos até 13 de maiol@#&l, e previa beneficios de complementacdo de
aposentadorias e penséo, licenga-prémio e sadmdif. Os recursos necessarios para fazer faceraesgos
assumidos nesse plano sédo de responsabilidadergiissécompetentes do Governo do Estado de Sao,Paulo
cuja implementagdo ocorreu conforme convénio firamhtre a Fazenda do Estado de S&o Paulo e a
Companhia, em 10 de dezembro de 1999, com vigéi€ial de dezembro de 2003.
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Tal procedimento foi realizado regularmente atéeddxro de 2003 pela Fundacdo CESP, mediante realgsos
Secretaria da Fazenda do Estado, repassados pordmeiontrolada CTEEP. A partir de janeiro de 2Q04,
Secretaria da Fazenda passou a processar diretaamgrgles pagamentos, sem a interveniéncia deolzutar
CTEEP e da Fundacéo CESP.

Decisdo da 492 Vara do Trabalho de S&o Paulo foun@ada a controlada CTEEP, em 11 de julho de 2005
deferindo a concesséo de tutela antecipada para umdacdo CESP voltasse a processar 0s pagandentos
beneficios decorrentes da Lei Estadual 4.819/5@urel o respectivo regulamento, da forma realizéa
dezembro de 2003, mediante recursos repassadosqdlalada CTEEP. Para o cumprimento das decisdes
judiciais, a controlada CTEEP requer mensalmente@ssos necessarios a Secretaria da Fazenddadio He

Sao Paulo, para efetivar o repasse a Fundacdo GitePdeve processar 0s respectivos pagamentos aos
beneficiarios.

A Secretaria da Fazenda do Estado vem repassaraturalada CTEEP, desde setembro de 2005, valerionf
ao necessario para o fiel cumprimento da citades@leda 492 Vara do Trabalho.

Em decorréncia dos fatos acima tratados e por fimceitada deciséo judicial da 492 Vara do Trabdih&ao
Paulo, a controlada CTEEP repassou a Fundacdo @&$Rriodo de janeiro de 2005 a setembro de 2012, o
valor de R$2.172.646 para pagamento de benefieidsedEstadual 4.819/58, tendo recebido da Sedetar
Fazenda do Estado o valor de R$1.426.150 paraadjnelidade. A diferenga entre os valores repassad
Fundacdo CESP e ressarcidos pela Secretaria dadaéaze montante de R$746.496 (nota 8 (c)), faieeda
pela controlada CTEEP inicialmente em processo @idtrativo, tendo sido proposta em dezembro de 2010
competente acéo judicial de cobranca contra a BHazeo Estado de Sdo Paulo. Nenhuma alteragdo soiasta
ocorreu nos processos em tramite, relativos acesta

A controlada CTEEP continua empenhada em tornar auitada decisdo da 492 Vara do Trabalho de modo
permitir o retorno do procedimento de pagamentetalida folha de beneficios da Lei Estadual 4.819&8
Secretaria da Fazenda. A controlada CTEEP reitardodm o entendimento da sua area juridica e de seus
consultores externos de que as despesas decordentes Estadual 4.819/58 e respectivo regulamsétode
responsabilidade integral da Fazenda do Estad@dé8ulo e prossegue na adogdo de medidas adicirarai
resguardar os interesses da controlada CTEEP. Earr@iacia destes fatos, a controlada CTEEP regisisa
diferenca como valores a receber da Fazenda ddd=@gtata 8 (c)).

Eventos subsequentes

Controladora

Pagamento de dividendos fixos da Controladora

Em 10 de outubro de 2012, a ISA Capital pagou diviths fixos cumulativos aos acionistas prefereistaal
HSBC Finance (Brasil) S.A. Banco Mdltiplo e ao Barotorantim S.A. Com base no critério de célculo
estabelecido no artigo 6° do estatuto social dapaaoina, coube a cada acéo preferencial a imposatéaiei
R$0,044036 perfazendo dessa forma o montante dé&.FSH2 pagos a totalidade das acbes preferenciais
resgataveis (nota 25(d)).

Empréstimos a Receber

Em 03 de outubro de 2012, a ISA Capital realiz&3 empréstimo a Internexa Brasil no valor de R$4,.tujo

vencimento do principal sera em 03 de outubro de8 20juros calculados com base na variagdo anu@Dio
acrescido de 0,91% ao ano com vencimento trimestral
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Consolidado
Aumento de capital social

Em reunido do Conselho de Administracdo realizatal€® de outubro de 2012 foram aprovados: a re-
ratificagéo do aumento do capital social aprovaaleeunido do Conselho de Administracdo em 23 dw jde
2012; o cancelamento de sobras de a¢des néo sabstrdependentemente de realizagéo de leildolmasde
acOes ndo subscritas; direito de revisdo da sghscrconsiderando a possibilidade de homologacémapao
aumento de capital. Dessa forma, a controlada CTdelBPedeu aos seus acionistas que subscreveramragde
ambito do Aumento de Capital, o direito de revea siecisdo em relacdo a subscricdo das agdes,ototal
parcialmente, até o dia 19 de outubro de 2012.

Ap6s o periodo de retratacdo, a controlada CTERERa resultado e informou ao mercado, em 23 tigbonl

de 2012, que a subscricdo de pelo menos 490.1%s a¢dinarias para viabilizacdo da homologacaogato
Aumento de Capital, correspondente a um aumentpette menos R$28.832, deixou de ser atingida e em
reunido do Conselho de Administracéo realizada 2rdelnovembro de 2012 foi aprovado o cancelamemto d
Aumento de Capital e devolugdo do dinheiro referénintegralizagdo de acfes realizada.

Empréstimos e financiamentos

Em 24 de outubro de 2012, houve liberacdo de R$280hdes da 32 emissdo de notas promissorias da
controlada da CTEEP IEMadeira (nota 16.c).

Em 24 de outubro de 2012, a controlada da CTEEPatiEMa liquidou a 22 emisséo de notas promissfiaa
16.c).

Medida Proviséria 579/2012

No dia 12 de setembro de 2012, foi publicada a Nee&irovisdria 579 (MP 579) que regulamenta a pgagao
das concessfes de geragdo, transmisséo e disioliecenergia elétrica, outorgadas antes da pgéboda Lei
n° 8.987, de 1995, e alcangadas pela lei 9.074966. Em 14 de setembro de 2012 foi publicado o &ecr
7.805 que regulamentou a MP 579.

De acordo com a MP 579/12, as concessdes de geteapdamissdo e distribuicdo de energia, vinceedas
2015 e 2017, tem a opcéao de ter o vencimento gaideipara dezembro de 2012, com prorrogacao éaiarito
poder concedente uma Unica vez pelo prazo de ath@§ entretanto, a prorrogacdo dependeria dtagéei
expressa das seguintes condicdes pelas concessionijpreceita fixada conforme critérios estabieles pela
ANEEL; (ii) concordancia com os valores determirmgmara remuneracdo dos ativos da concessao; e iii)
submissdo aos padrbes de qualidade do servicaBxaela ANEEL.

As concessdes que ndo forem prorrogadas ser&lésit na modalidade de leildo ou concorrénciacé@aulo
do valor de indenizag@o correspondente as parckdagvestimentos vinculados aos bens reversivéis, n
amortizados ou ndo depreciados, utilizara como dasetodologia de valor novo de reposicéo (VNR).

Em caso de prorrogacao, o requerimento deveriaider apresentado até 15 de outubro de 2012, elati 0
novembro de 2012 o poder concedente divulgariaoasessionarias os termos dos aditivos aos contctos
concessao, e as seguintes informacdes para oatosndie transmissdo de energia elétrica:

* Receita Anual Permita (RAP — a ser aplicada arp#etilo de janeiro de 2013); e,
e O valor da indenizacao.

Conforme mencionado na Nota 1.2, a Controlada CTRESsuUi o contrato de concessdo 059/2001, que
subdivide-se em: SE (Servigo Existente) referesténstalagdes energizadas, segundo a citada MBladé
maio de 2000; e, NI (Novos Investimentos) refererdie instalacdes energizadas a partir daquela @ata.
vencimento desse contrato é 7 de julho de 20150mganhia e suas controladas ndo possuem outrastoent
que se enquadram nos requerimentos da MP 579.
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Em 11 de outubro de 2012, a Controlada CTEEP potiocjunto a ANEEL, manifestacdo de interesse de
eventual prorrogacédo da concesséao, conforme emtipuio Capitulo I, Art. 2, 8§ 20 do Decreto 7.805ldede
setembro de 2012.

Em 01 de novembro de 2012, o Ministério de Min&nergia, publicou a:

(i) Portaria Interministerial No. 580, onde foram diefors os valores das indenizag@es referenciadosgagde
outubro de 2012 paras as concessdes de transnueséaoergia elétrica, sendo o valor de R$2.891.290
especificamente para a Controlada CTEEP, conformexé Il da referida Portaria. Ficando facultado ao
concessionario o recebimento da indenizacédo, delaoom as seguintes alternativas:

« A vista, a ser paga em até 45 dias da data deafssindo termo aditivo ao contrato de concess&o,
atualizado pelo IPCA;

« Em parcelas mensais, a serem pagas até o vencirdentmntrato de concessdo vigente na data de
publicacdo dessa Portaria, atualizadas pelo IP@#&seidas da remuneracdo pelo Custo Médio Ponderado
de Capital (WACC) de 5,59% real ao ano, a contapritoeiro dia do més de assinatura do termo aditivo
do contrato de concesséao.

(i) Portaria Interministerial No. 579, onde ficou defmo valor das RAP iniciais, na base do més delwatde
2012, no montante de R$515.621 especificamente ep&@antrolada CTEEP, conforme Anexo da referida
Portaria.

Em 12 de novembro de 2012 o Conselho de Adminétrada CTEEP com base nos estudos e projecdes
desenvolvidos pela Companhia e por empresas eBpadas, contratadas para essa finalidade, anaisou
condicdes estabelecidas para a prorrogacédo do gea@mncessdo, bem como os potenciais efeitos ecomd
financeiros e tributarios sobre os valores da lim&do e da RAP, nos termos da MP 579, Decretdb 7280
Portarias Interministeriais acima mencionados,e@diu encaminhar o assunto para deliberacdo dmmiatas

da Companhia com a recomendacdo pela ndo prormgégdConcessdo da CTEEP. No mesmo dia a
Controlada CTEEP divulgou ao mercado o seguinte Ralevante!A CTEEP — Companhia de Transmissé&o
de Energia Elétrica Paulista (“Companhia” ou “CTEER em cumprimento ao disposto na Instrugdo CVM n°
358 e ao Paragrafo 4°, do Artigo 157, da Lei n°0846, e respectivas alteracdes, vem a publicarnndo que,

em reunido realizada na data de 12 de novembro0d2,20 Conselho de Administracdo da Companhia, apds
devida analise dos estudos apresentados pela Diaetta Companhia, deliberou sobre a oportunidade e
conveniéncia da prorrogacdo do Contrato de Concessd 059/2001 firmado entre a CTEEP e a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL (“Contrato @®ncessao”), nos termos da Medida Proviséria n°,579
de 11 de setembro de 2012, regulamentada pelo Renfe7.805, de 14 de setembro de 2012, e segundo a
condicdes das Portarias Interministeriais n°® 57988, ambas de 31 de outubro de 2012, e decidiu sighbra
decisao sobre a prorrogacdo do Contrato de Corii@ssAssembleia Geral de Acionistas da Companhé qu
sera devidamente convocada, no prazo legal, a saireno proximo dia 3 de dezembro de 2012, com a
recomendacéo de que a referida prorrogacdo do Gdatde Concesséo, nos termos e condi¢cdes atualmente
estabelecidos nas normas citadas acima, ndo sejzagla.

Quando da convocagao da Assembleia Geral de Atamisera disponibilizada a Proposta da Adminisiiac

contendo a recomendacdo acima bem como as jusiifisaque levaram a tal recomendacdo e demais
documentos de suporte relevantes.”
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